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Sammantattning SFCR

Rapporten ger information om vilken verksamhet SPP Pension & Forsakring AB (publ)
(“SPP") bedriver och resultaten under 2021 (A. Verksamhet och resultat), hur bolaget
SPP styrs och hur riskhanteringen fungerar (B. Foretagsstyrningssystem), vilka risker
som finns i SPPs verksamhet (C. Riskprofil), vad vardet av SPPs tillgangar och skulder
uppgar till och vilka principer som ligger till grund for varderingen (D. Vardering for
solvensandamal) samt till sist en genomgang av bolagets kapitalbas och solvenskapi-
talkravet for de risker som kapitalbasen ska tacka (E. Finansiering).

For all typ av forsakring finns det osdkerheter som medfor att
det finns en finansiell risk for forsakringsbolaget. For att sa-
kerstalla att SPP och andra forsakringsbolag kan betala ut de
pengar de har lovat forsakringstagarna behéver bolaget hélla
en buffert for denna risk i form av ett kapitalkrav. Desto hogre
risken ar i verksamheten desto storre maste denna buffert
vara. SPP bedriver framst verksamhet inom tjdnstepensioner
och for pensionsforsakring finns det tre huvudsakliga risker
bolaget star infor. Det finns en osdkerhet pa vad avkastningen
blir p& den premie som kunden har betalt in, det finns en osa-
kerhet hur lange man lever nédr man val gatt i pension och det
finns en osakerhet kopplat till vad de framtida kostnaderna for
att administrera forsakring kommer att vara.

Dessa risker forstarks av att det kan droja upp till 50 ar fran
det att premien inbetalats till SPP tills dess att pensionen ska
betalas ut. Inom traditionell livforsakring ar det SPP som tar
pa sig den storsta delen av denna risk dé en minsta avkast-
ning garanteras och &ven att livslang garanterad utbetalning
erbjuds. Inom fondforsakring star kunden for den finansiel-

la risken men SPP har fortfarande en viktig roll kopplat till
fondselektion, radgivning samt ett ansvar for att forsakring-
skapitalet forvaltas pd ett hallbart och ansvarsfullt satt och
att kostnaderna halls pa en rimlig niva. SPP erbjuder dven
produkter med forsékringsskydd om ndgot oforvantat sker.
Detta ar produkter s som sjukforsakring och olika typer av
efterlevandeskydd.

Aven for fondférsékring och for produkter med forsakrings-
skydd star SPP en risk som maste tackas genom att satta av
kapital. Lite forenklat kan man saga att ett forsakringsbolag

maste halla en buffert (kapitalkrav) for att med stor sannolik-

het kunna uppfylla sina dtaganden mot forsakringstagarna
(sina kunder) d&ven om nagot ovantat intraffar.

Utgdngspunkten i Solvens Il &r den marknadsvarderade

balansrékningen som innebar att alla tillgdngar och skulder
varderas till marknadsvarde. Férenklat utgdr nettot mellan
tillgdngarna och skulderna (inklusive eventuella justeringar)

det Overskott som bolaget har for att tacka oférutsedda han-

delser. Detta ar summerat i tabellen nedan.
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TABELL 1
OVERGRIPANDE BALANSRAKNING ENLIGT SOLVENS Il

(tSEK) Tillgdngar 2020  Tillgangar 2021
Fondforsakringstillgangar 125 886 327 154 477 562
Tillgdngar for forsakring

med rétt till dterbaring 82245198 91 756 035
Ovriga tillgangar 17830170 18 386 815
Totalt 225961 695 264 620 412

Skulder 2020 Skulder 2021

Forsakringstekniska

avsattningar 204 605 600 241 890 510
Fondférsakring 119491 699 147 814 387
Forsakring med ratt
till aterbaring 83760 848 92 643 552
Sjukforsakring 1353054 1432571
Ovriga skulder 5551 706 6459 811

Totalt 210 157 306 248 350 322

Overskott

tillgangar - skulder 15 804 389 16 270 091

Justeringar -1 208 000 -1 500 000

Kapitalbas 14 596 389 14770 091

Kapitalbas MCR 14 596 389 14770 091

Samlat varde av SPPs tillgdngar per 2021-12-31 ar 264 620
412 tSEK (225 961 695 tSEK per 2020-12-31) medan vdrdet av
skulderna &r 248 350 322 tSEK (210 157 306 tSEK). Okningen i
saval tillgdngar som skulder forklaras framst av positiv tillvaxt
i fondforsakringsbestandet samt av fusionen med dotterbo-
laget Euroben Life & Pension Designated Activity Company.
En god marknadsutveckling under aret har ockséa bidragit.
Overskottet mellan tillgadngar och skulder uppgar till 16 270
091 tSEK. Fran detta dras det av -1 500 000 tSEK som avser
en icke-utbetald aktieutdelning fér 2021 och SPPs kapitalbas
uppgar saledes till 14 770 091 tSEK.
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Solvens Il staller krav pa hur stort solvenskapitalkravet ska
vara. Det ska motsvara att ett forsakringsbolag har tillrackligt
Overskott i balansrakningen for att klara av en handelse som
ar sd allvarlig att den endast intraffar ett ar av 200 ar. For att ta
fram kapitalkravet utsatts den marknadsvarderade balans-
rakningen for olika stressade scenarion och effekten av dessa
scenarion vags sedan ihop. For SPP uppgar solvenskapitalkra-
vet till 70 350 058 tSEK per 2021-12-31 (9 376 009 tSEK per
2020-12-31), vilket ska stéllas mot den tillgangliga kapitalbasen
pa 14 770 091 tSEK. Okningen i kapitalkrav kommer i huvud-
sak fran en 6kad marknadsrisk.

TABELL 2
SOLVENSKAPITALKRAV (SCR) PER RISKMODUL

(tSEK) Solvenskapital- Solvenskapital-

krav 2020 krav 2021
Marknadsrisk 7179 266 8138 543
Motpartsrisk 119 464 96 492
Livforsakringsrisk 3659733 3707 474
Halsoforsakringsrisk 239823 334761
Diversifiering -2 248 097 -2389914
Bas Solvenskapitalkrav 8950 188 9 887 355
Operationell risk 425 821 462 702
Solvenskapitalkrav 9 376 009 10 350 058

Kapitalkravet tacker samtliga vasentliga risker som SPP ar
exponerat emot. Den stdrsta delen av kapitalkravet ar kopplad
till marknadsrisk och speciellt att utvecklingen av rantenivaer,
aktier, fastigheter och kreditspreadar kan avvika fran det for-
vantade. SPP har dven en stor exponering mot livforsakrings-
risk t.ex. att vara kunder kan leva langre, annullera sina forsak-
ringar i storre utstrackning eller att de framtida kostnaderna
for att administrera forsakringarna blir hogre an férvantat.
SPP har dven mindre exponering emot sjukforsakringsrisker,
operationell risk och risk kopplat till att vara motparter inte
kan std for sina dtaganden (motpartsrisk). Det totala solven-
skapitalkravet reduceras med diversifiering - d.v.s. att alla
riskerna inte intraffar samtidigt.



A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

SPP ar ett publikt vinstutdelande livforsakringsaktiebolag som
ingdr i den norska forsakringskoncernen Storebrand ASA. SPP
ar verksamt i Sverige och erbjuder bade fondforsakring (livfor-
sakringsverksamhet med anknytning till vardepappersfonder)
och traditionellt forvaltad livforsakring, i forekommande fall
med tillhérande efterlevandeskydd samt riskforsakringar i
form av sjuk- och premiebefrielseférsakring.

Antal anstdllda i bolaget var 354 under 2021 (medeltal under
aret).

Agarférhallanden

SPP ar ett svenskt vinstutdelande livforsakringsaktiebolag. SPP
ar ett helagt dotterbolag till Storebrand Holding AB, organi-
sationsnummer 556734-9815. Storebrand Holding AB dr i sin
tur ett heldgt dotterbolag till Storebrand Livsforsikring AS, or-
ganisationsnummer 958995369, som ags av Storebrand ASA,
organisationsnummer 916300484, med sate i Oslo, Norge.
Storebrand ASA ar ett bérsnoterat holdingbolag med dotter-
bolag som ar verksamma inom kapitalforvaltning, livforsak-
ring, skadeforsakring och bankverksamhet i bade Norge och
Sverige. Storebrand har en ledande position i Norden inom
l&ngsiktigt sparande.

SPP Pension & Forsakring ar moderbolag till Storebrand & SPP
Business Services AB (SSBS), organisationsnummer 556594-
9517 med en filial i Norge, SPP Hyresforvaltning AB, organi-
sationsnummer 556883-1340, registreringsnummer 31 42

39 med en filial i Sverige, SPP Fastigheter Komplementdr AB,
organisationsnummer 559051-7735 samt SPP Fastigheter AB
(publ), organisationsnummer 556745-7428. SPP Fastigheter
AB (publ) ar i sin tur moderbolag till 54 dotterbolag varav 50
fastighetsforvaltande dotterbolag.

Storebrand
Livsforsikring AS

\
Storebrand
Holding AB

[ [ I

SPP Pension &
Forsakring AB

I—I

Storebrand &
SPP Business
Services AB

SPP Spar AB SPP Konsult AB

Information om tillsynsmyndighet och extern revisor
SPP star under svenska Finansinspektionens tillsyn' och Sto-
rebrand stér under tillsyn av norska Finanstillsynet?.

Av bolagsordningen foljer att SPP ska ha en auktoriserad revi-
sor. Till revisor kan dven utses ett revisionsbolag. P3 arsstam-
man 2021 utsags revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers
AB?® med auktoriserade revisorn Morgan Sandstréom som
huvudansvarig.

Beskrivning av SPPs verksamhet

SPP Pension & Forsdkring erbjuder pensions- och forsakrings-

I6sningar samt kvalificerad réddgivning till foretag. Pensionsfor-

sakring kan tecknas bade som fondférsakring och traditionell

forsakring med garanterad ranta. Verksamheten ar huvudsak-
ligen inriktad pa tjanstepensionsforsakringar bade i form av
kollektiva avtal och individuella kontrakt. Verksamheten inne-
fattar dven kapitalférsakring och i mindre omfattning finns
aven privat pensionsforsakring. Forsakring med garanterad
ranta finns bade som férmansbestamda och premiebestamda
produkter. Dessutom tillhandahalls riskforsakring i form av
sjuk- och premiebefrielseforsakringar samt sjukvardsforsak-
ring. Bolaget har idag tillstand att sdsom direkt och indirekt
forsakring meddela foljande slag av forsakring:

- Forsakring dar utbetalning av forsakringsbelopp &r bero-
ende av en persons eller flera personers liv, samt tillagg till
sadan forsakring (livforsakringsklass la och Ib).

+ Forsakring dar utbetalning av forsakringsbelopp ar beroen-
de av en persons eller flera personers liv, som ar anknuten
till vérdepappersfonder (livforsakringsklass I11).

- Sjukforsakring och olycksfallsforsakring som galler for
langre tid an fem &r, under obestamd tid eller till dess den
forsékrade uppnatt en viss &lder och som inte far sagas
upp av forsakringsforetaget eller far sagas upp bara under
sarskilda forhdllanden som anges i forsakringsavtalet (liv-
forsakringsklass V).

- Olycksfallsforsékring, annan an den som avses har ovan
(skadeforsakringsklass 1).

1) Finansinspektionen, Brunnsgatan 3, 103 97 Stockholm, 08-408 980 00

2) Finanstillsynet, Revierstredet 3, 0151 Oslo, +47 22 93 98 00

3) PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 21 Stockholm,
+46 10 212 4000
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Under 2021 ar det vart att namna féljande handelser for bola-

get. Nedan ges en kortfattad beskrivning av dessa:

+ Premieinkomst. Under aret ckade inbetalda premier fran
13 475 till 14 131 MSEK.

- Fusion av Euroben. Fusionen av Euroben Life & Pension
Designated Activity Company (Euroben) verkstalldes den
1 november 2021. Den 30 november 2020 forvarvade SPP
Pension & Forsakring 100 procent av Euroben Life & Pensi-
on Designated Activity Company (Euroben) av Storebrand
Livsforsikring AS. Euroben och SPP Pension & Forsakring
har under ldng tid haft ett ndra samarbete kring den admi-
nistrativa hanteringen av forsakringsbestandet i Euroben.
For att ytterligare forenkla hanteringen av forsakringarna
har bolagen gemensamt beslutat om att fusionera Euro-
ben in i SPP Pension & Forsakring, vilket verkstalldes den 1
november 2021.

+ SPP Pension & Forsakrings moderbolag Storebrand Livsfor-
sikring AS beslutade att avveckla den svenska filialen, varvid
filialens forsékringsbestand overlatits genom en bestands-
dverlatelse till SPP Pension & Forsakring. Overlatelsen ge-
nomfordes den 1 december 2021. Det forvaltade kapitalet
filialen uppgick till 400 miljoner kronor.

+ Per den 31 december 2021 uppgick Solvens Il kvoten till 157
procent. Bolagsstamman beslutade om en aktieutdelning
pa 1500 MSEK vilket reducerar solvenskvoten till 143 pro-
cent. Nivan pa utdelningen &r i linje med vad som antagits i
SPPs ORSA 2021.

- Under 2017 implementerades de forsta delarna i SPPs nya
[T-plattform. Per den 31 december 2021 hade 97 procent av
forsakringsbestandet migrerats till den nya plattformen.

For en detaljerad genomgang av vasentliga handelser under
aret hanvisas till Vasentliga handelser under aret i SPPs Arsre-
dovisning.

Effekter av Covid-19-pandemin

En sérskild beredskapsgrupp, bestdende av representanter
fran olika enheter i verksamheten, har traffats regelbundet
under hela pandemin och varit beslutsfattande forum i fragor
relaterade till pandemin. SPP Pension & Forsakrings ordina-
rie verksamhet har under pandemin fortlopt enligt plan och
majoriteten av medarbetarna har utfort arbete hemifran,
dock med undantag for ett fatal afférs- och verksamhetskritis-
ka roller som under pandemin har utfort sitt arbete fran SPP
Pension & Forsakrings kontor. Nar Folkhdlsomyndigheten i
september upphavde riktlinjen kring arbete hemifran éppna-
des SPP Pension & Forsakrings kontor upp. De regelbundna
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pulsmatningar som gors indikerar att engagemanget ar pa en
fortsatt hog niva.

Efter den turbulenta utvecklingen pa de finansiella markna-
derna under 2020 har utvecklingen varit mer stabil under
2021. SPP Pension & Forsakring har dnnu inte observerat
nagon okad sjuklighet i forsakringsbestandet till foljd av
Covid-19. Dodligheten under 2021 ar inom ramen fér normal
volatilitet och nagon signifikant 6verdédlighet for forsakrings-
bestdndet har inte noterats. Sammantaget star SPP Pension &
Forsakring stabilt och val rustat for att mota framtiden, men
det finns en fortsatt osakerhet om den framtida utvecklingen.

A.2 Forsakringsresultat

SPP faststaller sin drsredovisning enligt den internationella
redovisningsstandarden IFRS, svenska lagar och Finansin-
spektionens foreskrifter. | detta avsnitt ar samtliga siffror
redovisade enligt IFRS men enligt de affarsgrenar som defi-
nieras av Solvens Il-regelverket. SPP har affar inom sjukfor-
sakring, forsakring med ratt till dterbaring och fondforsakring.
For sjukforsakring har SPP tecknat aterforsakring och darav
far aterforsakraren en del av SPP:s premier. For forsakring
med ratt till dterbaring har ingen aterforsakring tecknats. For
fondforsakring har SPP tecknat aterforséakring mot en del
flytt- och annullationsriskerna. For en detaljerad genomgang
av bolagets forséakringsresultat, se Resultatrakningen pa sid
16 i Arsredovisning 2021 samt Resultatanalysen pé sid 15 i
Arsredovisningen.

SPP:s forsakringsresultat under 2021

Inom livforsakringsverksamhet ar det i manga fall viktigare att
titta pa bolagets administrationsresultat och riskresultat &an
att se pa resultatrakningen uppstalld enligt drsredovisningen.
Administrationsresultatet ar skillnaden mellan de avgifter
som enligt forsakringsvillkoren tas ut fran forsakringarna,

och bolagets faktiska driftskostnader. Riskresultatet utgors
av skillnaden mellan bolagets prissattning av biometriska
risker (omfattar framst livsfall, dédsfall och sjukfall) och deras
faktiska utfall. Administrationsresultatet visar om bolaget

har tackning for de kostnader som bolaget har for att driva
sin affdr och riskresultatet visar om bolaget har tackning for
de biometriska riskerna bolaget forsakrat. Riskresultatet kan
variera over tiden till foljd av slumpen, till exempel kan bolaget
bara styra 6ver hur mycket de tar betalt via premier men inte
hur manga som blir sjuka under ett givet ar.



TABELL 3 FORSAKRINGSRESULTAT

(tSEK) 2021 Forsakring med ratt till aterbaring Fondférsakring Sjukforsakring Ovrigt
Administrationsresultat 238 290 455126 33327 1264
Riskresultat 96 271 14 609 28 259 -73
(tSEK) 2020 Forsakring med ratt till aterbaring Fondférsakring Sjukférsakring Ovrigt
Administrationsresultat 196 530 345746 18212 5912
Riskresultat 68 288 377 113 660 2

A.3 Investeringsresultat

SPP:s investeringsresultat under 2021

Forsakring med ratt till dterbaring bestar av tva bestand - ett
formansbestamt och ett premiebestamt. Kapitalforvaltningen
sker genom att forsakringskapitalet placeras i en sammansatt-
ning av tre olika tillgdngsportfoljer: tillvaxt, stabil och trygg.
Tillvaxt placerar framst i aktier, trygg placerar framst i langa
rantepapper och fastigheter och stabil framst i korta rante-
papper och fastigheter. For det premiebestamda bestandet
far varje kund en individuell anpassad allokering mellan dessa
tillgdngsportfoljer baserat pa hur stora 6verskott kunden har
och dess duration. For det férmansbestdmda bestandet far
varje delbestand en individuellt anpassad allokering utifran
delbestandets dverskott och duration.

Efter att vaccinationsgraden ¢kat runt om ivarlden och lander
borjat ppna upp har den globala tillvaxten tagit fart och
varldens borser har utvecklats starkt. Det forsta halvaret
praglades av en borsuppgang med 13g volatilitet samt stabila
kreditspreadar. Till féljd av 6kad oro for hogre inflation tilltog
volatiliteten under det andra halvaret &ven om bade aktier
och krediter fortsatte att utvecklas starkt. | manga lander

har man sett de lokala bérserna 6ka med mer an 20 procent
under dret.

Svenska styrrantan har lamnats oférandrad under aret och
forvantas ligga kvar pa 0 procent under 2022. De ldnga ran-
torna har stigit under aret delvis till foljd av den tkade oron
for hogre inflation. Fastighetsinvesteringarna har en stabil
och langsiktig inriktning med diversifiering inom bland annat
fastighetsslag och region. Forvantad avkastning baseras
huvudsakligen pa en forutsagbar direktavkastning. Givet den
defensiva inriktningen pa portfoljen har avkastningen varit
valdigt stark under aret och uppgick till 10,7 procent Totalav-
kastningen for SPP Pension & Forsakrings premiebestamda
bestand uppgick till 3,9 procent och fér det formansbestamda
bestandet uppgick avkastningen till 3,4 procent. Typkunderna
Arbetsliv och Pension anvands for att illustrera avkastningen
berdknat med en portfoljallokering enligt livsvarig utbetalning
vid dldrarna 45 ar respektive 65 ar. Avkastningen for typkun-
derna Arbetsliv och Pension blev 2021 14,4 procent respekti-
ve 7,2 procent. Genomsnittlig avkastning for typkunderna de
senaste fem &ren var 9,3 procent respektive 5,7 procent.

TABELL 4 AVKASTNING PA FORSAKRINGSKAPITALET FORSAKRING MED RATT TILL ATERBARING

(tSEK) 2020 Marknadsvarde 2020 Totalavkastning 2021 Marknadsvarde 2021 Totalavkastning

(procent) (procent)
Aktier 6 636610 14.4 9619480 37.3
Rantebarande 66 023 763 3.2 70599 069 -1.6
Fastigheter 10200 104 5.1 12237538 10.5
Totalt: 82 860 476 4.4 92 456 086 3.6

TABELL 5 AVKASTNING PA FORSAKRINGSKAPITALET FONDFORSAKRING

(tSEK) 2020 Marknadsvarde 2020 Totalavkastning 2021 Marknadsvarde 2021 Totalavkastning
(procent) (procent)

Fondférsakrings-

ataganden 125 886 327 4.1 154 477 562 20.1
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Finansiellt resultat

Avkastningen tillfors i huvudsak kunderna. For forsakring-
ar med ratt till dterbaring kan delar av avkastningen ge ett
finansiellt resultat fér SPP beroende p& hur avkastningen pa
tillgdngarna forhaller sig till utvecklingen av vardet pa de av
SPP utstallda garantierna. Om det garanterade &tagandet ar
hogre an forsakringskapitalet gors en avsdttning i form av
latent kapitaltillskott. Om SPP genererar en avkastning som
Overstiger garantierna for premier inkomna innan 1 januari
2016 i det premiebestamda bestandet, erhaller SPP avkast-
ningsdelning.

TABELL 6 FINANSIELLT RESULTAT 2021

(tSEK) 2020-12-31 2021-12-31
Avkastningsdelning 74 692 73397
Indexeringsavgift 124 818 151 036
Forandring av latent

kapitaltillskott -125 089 122 443
Ovrigt -25593 322
Totalt 48 828 347 199

| fondforsakring tillfaller hela avkastningen kunderna. For
forsakringar med garanterad ranta bestdr det finansiella
resultatet framst av tre komponenter; avkastningsdelning,
indexeringsavgift samt férandring av latent kapitaltillskott.
Avkastningsdelningen uppgick till 73 397 (74 692) tSEK. Som

en foljd av god avkastning i det formansbestamda forsakrings-

bestadndet uppgick indexeringsavgiften till 151 036 (124 818)
tSEK. Lopande gors en vardering av det garanterade atag-

andet. Om det garanterade dtagandet ar hogre an forsakring-

skapitalet gors en avsattning i form av latent kapitaltillskott.
Forandringen i latent kapitaltillskott uppgick till 122 443

(125 089) tSEK. For mer detaljer rorande det finansiella resul-

tatet se Finansiellt resultat i SPP:s Arsredovisning 2021.
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Intakter och férluster som tas direkt mot eget kapital
SPP har inget resultat fran investeringar som tas direkt mot
eget kapital.

Investeringar i vardepapperisering
SPP har inga investeringar i vardepapperisering.

A.4 Resultat fran ovriga verksamheter
TABELL 7 OVRIGT RESULTAT 2021

(tSEK) 2020-12-31 2021-12-31
Avkastning pa eget kapital 38 877 40 057
Avkastningsskatt -171 008 -188 693
Uttagen avkastningsskatt 167 693 185138
Aterférsakring -15368 -19 461
Totalt 20195 17 041

Bolagets egna tillgdngar som motsvarar det egna kapitalet
forvaltas huvudsakligen i korta rantebarande tillgdngar och
redovisas som Avkastning pa eget kapital.

A.5 Ovrig information
N/A



B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allmén information om
féretagsstyrningssystemet
For att uppna sina affarsmassiga mal och sakerstalla dualitet i
sina affarsmassiga beslut organiseras bolaget enligt principen
om tre ansvarslinjer. Forsta ansvarslinjen utgors av verksam-
heten och dess internkontroll, andra linjen utgors av bolagets
centrala funktioner for riskhantering, aktuarie, regelefterlev-
nad, centralt funktionsansvarig for atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism (CF AML) och Dataskyddsombud
(DSO) medan tredje linjen utgodrs av internrevision. | tillagg har
externrevision ett direkt ansvar gentemot bolagsstamman.

Bolagsstdmman

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ. Pa bo-
lagsstamman utovar agaren sitt inflytande. Bolagsstammans
uppgifter ar reglerade i forsakringsrorelselagen, aktiebolagsla-
gen och Bolagets bolagsordning. Arsstamma halls vanligen i
februari eller mars manad. Pa arsstdamman fattas beslut om
faststallande av drets balans- och resultatrakning, utdelning,
val av och ersattning till styrelse och revisorer samt de 6vriga
fragor som kan forekomma enligt lag eller bolagsordningen.

Styrelse

Styrelsen svarar for bolagets organisation och for forvaltning-

en av bolagets angelagenheter i enlighet med gallande lagar,

forordningar och foreskrifter. Styrelsens uppgifter omfattar

bl.a. foljande:

- att sakerstadlla att bolaget har god och effektiv styrning och
kontroll;

- att sakerstalla att bolagets verksamhet bedrivs inom ramen
for gallande regelsystem;

- att faststalla mal, strategier och budget;

+ att styra, hantera och folja upp bolagets risktagande;

- att faststalla tillforlitlig finansiell rapportering;

+ att utse en verkstallande direktor.

VD

Styrelsen har faststallt en arbetsordning som narmare beskri-
ver dess ansvar och uppgifter.

Styrelsen bestar av fem bolagsstammovalda ledaméter - va-
rav tva ar oberoende - samt tva personalrepresentanter och
en suppleant for dessa. Styrelsens ordférande ar Odd Arild
Grefstad, tillika koncernchef for Storebrand ASA.

Verkstallande direktor

Den verkstadllande direktdren (“VD") ska hantera bolagets
Idpande forvaltning, ansvara for dess dagliga ledning, samt
koordinera dess verksamhet. Vid fullgdrandet av sitt uppdrag
ska VD tillse och 6vervaka att den interna organisationen och
kontrollen &r andamalsenlig samt att géllande ratt och god
sed savitt avser bolagets rorelse och forvaltning iakttages,
att bolagsordningen, direktiv fran bolagsstamma, styrelsens
arbetsordning och andra av styrelsen utfardade riktlinjer och
anvisningar efterlevs. VD ska l6pande hélla styrelsen informe-
rad om viktiga handelser i bolaget.

Styrelsen har faststallt en instruktion som narmare beskriver
VD:s arbetsuppgifter. Staffan Hansén ar bolagets verkstallan-
de direktor.

Centrala funktioner

Bolagets centrala funktioner ar direkt understallda verk-
stallande direktor och har direkt rapportering till styrelsen.
Styrelsen har faststallt instruktioner som narmare beskriver
de centrala funktionernas arbetsuppgifter. Bolagets centrala
funktioner utgdrs av aktuariefunktionen, riskhanteringsfunk-
tionen, regelverksefterlevnadsfunktionen och internrevision.
En narmare beskrivning av de centrala funktionerna aterfinns
iB.3-B.6.

Centrala funktioner (2:a linjen)

Verksamheten
(1:a linjen)

Aktuarie-

Riskstyrning funktionen

Internrevision

i (3:e linjen)
Compliance
Dataskydds-
ombud (DPO)

CF AML
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Informationssakerhet
SPP Pension & Forsakring ar sedan ar 2020 certifierade enligt
informationssakerhetsstandarden ISO/IEC 27001:2013.

Den 1 juli 2021 tradde en ny organisation i kraft inom Group
Security pa Storebrand med tva separata ansvarslinjer.
Genom att ha en stark forsta linje - Security Operations - och
en tydlig andra linje - Security Governance - tillforsakras en
forbdttrad styrning av nya och existerande risker, efterlevnad
av regulatoriska krav, eventuella revisioner fran tillsynsmyn-
digheter och en effektivisering av arbetet med ISMS samt
uppratthallande av ISO-certifieringen av for SPP Pension &
Forsakring. Internrevision utgor den tredje ansvarslinjen.

Security Governance ar organiserat direkt under CRO inom
Storebrandkoncernen och har bland annat ansvar for krav-
stallning och efterlevnad av sékerhetsriktlinjer och drift av
internkontrollsystemet for informationssakerhet, kontinuerlig
styrning av sakerhetskulturen bland medarbetare, kris- och
beredskapsorganisering, kravstallning och sakerhetsupp-
foljning av kritiska och viktiga leverantorer samt proaktiv
sakerhetstestning genom interna resurser. Informationssa-
kerhetschefen i SPP Pension & Forsakring ingar i Security
Governance, men rapporterar direkt till VD i SPP Pension &
Forsakring.

Security Operations ar organiserat under Digital Cloud &
Infrastructure Operations och hanterar sakerhetsincidenter,
bistdr med informationssakerhetsteknisk kunskap i projekt
ochilinjen, operationalisering av sakerhetskrav frdn andra
linjen och 6vrigt operationellt arbete.

Externrevision

Externrevision utses av bolagsstamman och utfor en lagstad-
gad revision av bolagets redovisningshandlingar. Revisionen
innefattar bland annat granskning av system och processer,
provning av redovisningsprinciper och deras tillampning, samt
ett uttalande om styrelsens och VDs ansvarsfrihet. Extern-
revision utfor vidare annan granskning och rapportering

som enligt forsakringsrorelselagen och aktiebolagslagen ska
utforas av bolagets revisor.

Externrevision tillhandahélls av PricewaterhouseCoopers AB
med Morgan Sandstrom som huvudansvarig revisor.

Firmateckning och beslutsfattande

Firman tecknas av antingen styrelsen eller minst tva i férening
av bolagets ledande befattningshavare. Dessutom har verk-
stallande direktor ratt att teckna firman betraffande I6pande
forvaltningsatgarder. Genom en beslutsordning kan enskilda
beslut delegeras till chefer pa lagre ledningsnivaer. Sddan
delegering ska alltid vara relaterad till specifika uppdrag samt
ske skriftligt.
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De olika befattningshavarnas ansvar och mandat faststalls i
form av befattningsbeskrivningar som utfardas av respektive
befattningshavares chef. Beslut som kan ha signifikant pa-
verkan pd bolagets soliditet, finansiell stallning eller rykte ska
alltid underbyggas av ett beslutsunderlag.

Ersattningspolicy

Ersattningsutskottet har i uppdrag att fortlopande behandla
och utarbeta riktlinjer i frégor om loner och évriga anstall-
ningsvillkor, pensionsférmaner, rorliga ersattningar samt
incitamentsprogram for verkstallande direktdren och till
denne direktrapporterande chefer, samt ersattningsfragor
av principiell natur. Ersattningsnivan for ledande befattnings-
havare revideras arligen. Ersattningen till den verkstallande
direktoren och ovriga ledande befattningshavare bestar av
fast grundlon och dvriga personalférmaner samt pensionsav-
sattningar. VD har en andel av den fasta |[6nen bunden till kop
av aktier i Storebrand med tre ars bindningstid.

For en genomgang av ersattningarna till SPP:s styrelse och
ledning vanligen se NOT 38 Loner, ersattningar och dvriga
formaner till ledande befattningshavare i SPP:s Arsredovisning
2021,

SPP foljer kollektivavtalet BTP for alla anstallda, inklusive
ledande befattningshavare.

Transaktioner med narstaende
For upplysningar om narstdende hanvisas till NOT 40 Upplys-
ningar om narstdende i SPP:s Arsredovisning 2021.

B.2 Lamplighetskrav

Information om bolagets styrdokument och process fér
lamplighetsprévning

Bolagets styrelse, verkstallande direktor, ledningsgrupp, samt
dess centrala funktioner ska ha de professionella meriter,
formella kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter
som behdvs nar det galler forsakringar, finansomradet, redo-
visning, aktuariell formaga och ledarskapsformaga. Personer-
na ska aven uppfylla hoga krav pd anseende, upptréadande
och yrkesutovande, inbegripet straffrattsliga, finansiella och
tillsynsrelaterade aspekter.

SPP har upprattat ett styrdokument som narmare beskriver
de rutiner och processer som inrattats for att sakerstalla att
foretaget vid varje tidpunkt uppfyller dessa lamplighetskrav.
Hansyn ska tas till de enskilda kompetenskraven vid val/rekry-
tering/anstallning och de ska framga av de sarskilda riktlinjer,
instruktioner eller stallningsbeskrivningar som galler for res-
pektive funktion. Processen vid [6pande lamplighetsprovning
ska framga av sarskild rutin. Vidare har alla personer som om-
fattas av Iamplighetskraven godkants av Finansinspektionen.



B.3 Riskhanteringssystem inklusive
egen risk- och solvensbedémning
Riskhanteringssystem

SPPs riskhanteringssystem bestar av ett flertal olika
processer:

7. Riskdokumentation

1. Riskidentifiering

8. Riskkommunikation

6. Riskrapportering

2. Riskmatning

5. Riskévervakning 4. Riskhantering 3. Riskaptit /

Riskstrategi

Riskhanteringsfunktionen ska bland annat fullgdra féljande

uppgifter:

- assistera styrelsen och ledningen med att etablera och upp-
ratthalla ett effektivt och dndamalsenligt riskhanteringssys-
tem;

+ Overvaka och rapportera bolagets samlade riskprofil till
styrelsen och ledningen;

- samordna och assistera i styrelsens arliga process kring
riskaptit, riskstrategi och egen risk- och solvens-bedémning
(ORSA).

Riskidentifiering

Storebrandkoncernen har etablerat ett koncerndvergripande
riskuniversum som ligger till grund for SPPs riskidentifiering.
Utgangspunkt for detta universum &r den indelning som har
anvants vid framtagandet av Solvens ll-regelverket. | tilldgg
ansvarar riskhanteringsfunktionen for att identifiera och
rapportera framvaxande nya risker. For en genomgang av de
risker SPP ar exponerat mot, se C. Riskprofil.

Riskmatning

Bolaget har processer for att I6pande mata och vardera de
risker som har identifierats. Riskerna varderas bade kvantita-
tivt och kvalitativt utifrdn deras potentiella konsekvens pé bo-
lagets finansiella stallning, kunder, rykte och regelefterlevnad.

Riskaptit och riskstrategi

Riskaptit

Bolagets riskaptit faststalls (minst) arligen av styrelsen och
uttrycker, bade kvalitativt och kvantitativt, den riskexponering
bolaget ar beredd att ta. Som en del av Storebrandkoncernen
férankras SPPs riskaptit i den koncerndvergripande riskapti-
ten.

Riskstrategi

Styrelsen faststaller (minst) arligen en riskstrategi som bade
kvalitativt och kvantitativt beskriver hur bolagets faktiska
riskexponering kan styras inom de ramar som satts av riskap-
titen. Riskstrategin fungerar dérmed som en koppling mellan
bolagets identifierade riskbild och den av styrelsen dnskade
riskbilden. Till skillnad fran riskaptiten bestar riskstrategin
alltsa av konkreta atgarder som kan uttryckas i bade kvalitati-
va och kvantitativa termer.

Riskstrategin tas fram i samband med bolagets affarsstrategi.
Styrelsen sakerstaller pa detta satt att affars-strategin ryms
inom bolagets faststallda riskaptit samt att det identifieras
och definieras atgarder som bolaget kan vidta om utfallen
avviker fran det forvantade.

Riskhantering och riskévervakning

Bolagets riskhantering tar sin utgdngspunkt i att regelbun-
det utvardera den faktiska riskbilden mot den av styrelsen
faststallda riskaptiten. Dar riskbilden ligger utanfor riskaptiten
hanteras dessa i enlighet med faststalld riskstrategi. Bolagets
riskhantering sker utifran ett helhetsperspektiv och med han-
syn tagen till proportionalitetsprincipen. Ansvar for hantering-
en ligger i verksamheten.

Utover den reaktiva riskhanteringen etablerar bolaget i
mojligaste man effektiva rutiner for att begransa bolagets
riskexponering i de fall utfallen avviker fran det forvantade.
Dar risker har intraffat, dvervakar bolaget huruvida de for
detta andamal verkstallda dtgarderna ar andamalsenliga och
effektiva.

Riskrapportering

Styrelsen och verkstallande direktor informeras regelbundet,
samt omedelbart vid behov, om utvecklingen och eventuella
andringar i den faktiska riskexponeringen, samt andamalsen-
ligheten och effektiviteten i bolagets riskhantering.

Riskdokumentation

Bolaget dokumenterar sitt riskhanteringssystem och hur
detta tillampas i verksamheten. Dokumentationen omfat-

tar bland annat ett styrdokument for riskhanteringen, en
dokumentation av de beslut avseende riskstyrning och
riskhantering som har tagits i styrelsen och ledningen, samt
en utvardering av beslutens konsekvenser. Ledningsgruppen
och styrelsen tar (minst) arligen stallning till huruvida riskhan-
teringssystemet har efterlevts.

Bolagets egen risk- och solvensbedémning

Riktlinjerna for bolagets egen risk- och solvensbedémning,
ansvarsfordelning, dokumentation och leverans samt omfatt-
ning regleras av styrdokumentet Riktlinjer for egen risk- och
solvensbeddmning samt antagits av bolagets styrelse och ses
over minst arligen.
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Process for egen risk- och solvensbeddmning

Processen for egen risk- och solvensbeddmning ska ge styrel-
sen en samlad bild dver de risker som verksamheten ar eller
kan bli exponerad for. Styrelsen ska kunna forstd och vardera
huruvida dessa risker ligger inom bolagets faststallda riskaptit
och vilka atgarder som, vid behov, kan vidtas for att reducera
eller undvika riskerna. Processen for den egna risk- och sol-
vensbeddmningen ska baseras pa bolagets befintliga affars-
plan, riskaptit och riskstrategi, samt utgora en viktig input till
dess godkannande.

Uttalande om hur ofta den egna risk- och solvensbedém-
ningen ses Over och uppdateras

Processen for den egna risk och solvensbedémningen ge-
nomfors minst en gang per ar samt i samband med vasentliga
andringar av bolagets risksituation.

Uttalande om hur bolaget har faststallt sin egen bedémning
av solvenskapitalkrav med hansyn till riskprofilen

I den egna risk- och solvensbeddmningen har bolaget gjort en
vardering av hur mycket kapital som behovs med hansyn till
bolagets riskprofil. Styrelsen vill att det skall vara 1dg sannolik-
het for att normala svangningar pa finansmarknaden ska leda
till extraordinara dtgarder for att starka solvenspositionen. |
sin vardering beaktar aven effekten av kanda regelverksfor-
andringar, samt risken kopplat till en langre livslangd dn anta-
get. Samlat sett betyder det att solvenskvoten i normallaget
skall vara hogre an den regulatoriska gransen pa 100 procent.
Detta beaktas ockséd i varderingen av utdelning. Styrelsens
vardering ar att SPP har mer an tillrackligt med kapital med
hansyn till bolagets riskprofil.

Lampligheten av bolagets féretagsstyrningssystem

SPP arbetar enligt ett system med tre ansvarslinjer. Saval
kontrollsystemet, riskhanteringssystemet och foretagsstyr-
ningssystemet har granskats av bade intern- och externrevi-
sion med gott resultat och eventuella identifierade brister har
dtgardats. Med bakgrund av detta gor SPP bedémningen att
bolagets foretagsstyrningssystem ar adekvat utifran arten,
omfattningen av och komplexiteten hos de inneboende risker-
na i verksamheten.

B.4 Internkontrollsystem

Beskrivning av bolagets interna kontrollsystem

Grunden for en god internkontroll dr en bra kontrollmiljo som
utgdrs av styrelsens, ledningens och de anstalldas installning,
integritet, varderingar och etik samt den formella och operati-
va organisationen av verksamheten.

Begreppet “internkontroll” omfattar allt organisationen gor for
att uppna faststallda mal och begransa oonskade handelser
sd att varde sakras och skapas for kunder, &gare, anstallda
och samhallet i 6vrigt. Internkontroll innefattar aven bland
annat att sakerstalla en malinriktad och kostnadseffektiv drift,
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en palitlig rapportering och efterlevnad av externa och inter-
na regelverk. Internkontroll dr en kontinuerlig process som
utfors av styrelsen, ledningen, de anstallda och ar integrerad
i den dagliga styrningen och driften av verksamheten. Chefer
i forsta ansvarslinjen pd alla nivder i organisationen har an-
svar for risker, riskstyrning och internkontroll inom det egna
ansvarsomradet och ska lépande bedéma genomforandet av
riskstyrningen och den interna kontrollen.

Kontrollfunktioner ska organiseras sa att de kan uttva sina ar-
betsuppgifter pa ett objektivt och oberoende satt och det ska
sakerstallas att kontrollfunktionerna ar tillrackligt oberoende
for att undvika mojliga intressekonflikter. Situationer dar den
enskilde ar ansvarig for beslut som denne sjalv ska kontrollera
ska inte forekomma. Genomférande av interkontrollen ska
utvarderas fortldpande och ledande befattningshavare som
rapporterar till VD ska arligen bekrafta efterlevnad av intern-
kontroll genom en egen rapport.

Som andra ansvarslinje ska riskhanterings-, regelverksef-

terlevnads- och aktuariefunktionerna stddja styrelsens och

ledningens ansvar med processer for foljande:

- |dentifiera, mata, styra och rapportera risker (CRO).

- Efterlevnad av lagar, foreskrifter och andra relevanta regel-
verk (regelverksefterlevnadsfunktionen).

+ Korrekt bedémning av forsakringsforpliktelser (aktuarie-
funktionen).

Beskrivning av funktionen for regelefterlevnad
Funktionen for regelefterlevnad ar etablerad inom andra
ansvarslinjen for att stodja ledningens och styrelsens ansvar
for efterlevnad av interna och externa regelverk.

Chief compliance officer rapporterar direkt till verkstallande
direktoren, och har en sjalvstandig rapporteringslinje till sty-
relsen i SPP. | den funktionella organisationen inom Store-
brandkoncernen ingér rollen i Group risk & compliance och
rapporterar funktionellt till ledaren for Group risk & complian-
ce. Chief compliance officer ska ldmna oberoende rapporter
samt arsplan till verkstéallande direktéren och styrelsen. Chief
compliance officer ar utsedd som centralt funktionsansvarig
for atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.

Regelefterlevnadsfunktionen har sarskilt fokus pa regelefter-
levnadsrisker som kan paverka kunder, leda till ekonomiska
sanktioner eller forlust av anseende

Radgivning, évervakning, informationsdelning och uppfoljning
avimplementering av interna och externa regler ar den vik-
tigaste delen i complianceprocessen. Det dr flera funktioner
som ocksa bidrar till och kompletterar complianceprocessen

i SPP, sdsom riskhanteringsfunktionen, aktuariefunktionen,
klagomalsansvarig, juridik med flera.



B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevision dar direkt understalld bolagets styrelse och ska
utvardera och bekrafta att bolagets foretagsstyrningssystem
ar andamalsenligt och effektivt. Internrevision ska aven bista
organisationen med att identifiera och utvardera vasentliga
risker, samt att bidra till att forbattra bolagets processer.

Styrelsen har faststallt en instruktion som narmare beskriver
internrevisionens arbetsuppgifter. Styrdokumentet sakerstal-
ler internrevisions oberoende och objektivitet mot de uppgif-
ter som de granskar samt definierar under vilka premisser an-
dra konsult- eller rddgivningsuppdrag far utforas av bolagets
internrevisor. Internrevisorn har inga intressen eller affarer
med SPP som dventyrar att internrevisionen genomfors pa ett
oberoende och objektivt sett.

B.6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen arbetar enligt en instruktion faststalld

av bolagets styrelse och ska bland annat fullgdra féljande

uppgifter:

+ Svara gentemot styrelse och VD for bolagets aktuariella
varderingsmetoder och antaganden for intern och extern
finansiell rapportering.

- Gentemot styrelse och VD kunna uttala sig om de forsak-
ringstekniska avsattningarnas lamplighet, bolagets pris-
sattning av befintliga och framtida dtaganden, bolagets
kapitalkrav och riskmatt avseende aktuariella tecknings- och
reservrisker, samt eventuella aterforsakringsskydds effekti-
vitet och tillrdcklighet.

- Arligen lamna en skriftlig rapport till styrelse och ledning
med de aktiviteter som genomforts under aret och alla
identifierade brister samt forslag till hur dessa kan dtgardas.

I den funktionella organisationen inom Storebrand-koncernen
ingdr rollen i Group risk & compliance och rapporterar funk-
tionellt till ledaren for Group risk & compliance.

Leverantor Uppgift
Skandikon Administration AB
Tieto Sweden AB IT-Drift
Cognizant Technology Solutions UK Limited
Zalaris HR Services AS

Storebrand Asset Management (koncerintern)
Storebrand Fastigheter AB (koncernintern)
Metaforce AB

Microsoft Ireland Ltd

Forsakringsadministration

Strategiskt partnerskap

B.7 Uppdragsavtal

Styrelsen i SPP, har faststallt riktlinjer for utkontrakterad verk-
samhet. Det dr en grundlaggande princip vid utkontraktering
att SPP alltid fortsatter att vara ansvarig for den verksamhet
som utkontrakteras.

Riskutvardering ska genomféras i varje enskilt fall da verksam-
het ska utkontrakteras. Utgdngspunkten for utvarderingen ar
att utkontrakteringen ska vara forsvarlig utifran ett verksam-
hetsperspektiv, i férhallande till betryggande styrning och
kontroll, sékerstallande av driftskontinuitet, informationssa-
kerhet, bolagets personuppgifter som dgs och férvaltas av
Bolaget, effektiv tillsyn samt i forhallande till kunderna.

Innan utkontraktering sker ska bedémning goras om den
avser kritisk eller vasentlig verksamhet.

Utkontraktering far inte ske om det medfor att bolagets
féretagsstyrningssystem vasentligen forsamras, att den
operativa risken otillborligen okar, att tillsynsmyndighetens
kontrollmojligheter forsamras eller att kundernas mojlighet till
tillfredsstallande service inte kan uppréatthallas. Vid utkontrak-
tering som avser kritisk eller viktig verksamhet till molntjans-
ter ska dessutom riskbeddmning genomforas och omfatta
alla relevanta risker, exempelvis avseende informations- och
kommunikationsteknik (IKT), affarskontinuitet, lagstiftning och
efterlevnad, koncentration samt dvriga operativa risker och
risker som ror datamigrering och/eller genomférandefasen.

Riktlinjen innehaller ocksa generella krav pa utkontraktering
sasom till exempel krav p& hantering av eventuella intresse-
konflikter, kompetens, beredskapsplan, krav pa skriftligt avtal,
rapportering m.m.

B.8 Ovriginformation
N/A

Land

Sverige
Sverige/Norge

UK (Indien/Litauen)

SFDC Ireland Limited (Salesforce)
Ernst & Young AS

Loneadministration Norge
Kapitalfoérvaltning Norge
Fastighetsférvaltning Sverige
Dokumentproduktion och arkivering Sverige
Microsoft Azure ( Infrastruktur och lagring i molnet) Irland
CRM System Irland
Internrevision Norge
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C. Riskprofil

C.1 Teckningsrisk

SPPs exponering mot forsakringsrisker uppkommer da

det verkliga utfallet av dodlighet, sjuklighet, kostnader och
kundbeteende avviker frén det SPP antagit i sin prissattning
och/eller i berdkningen av de forsakringstekniska avsattning-
arna. Uppfdljning av forsakringsriskerna sker I6pande genom
pdverkan dels pa kapitalbasen och dels genom det faktiska
utfallet och paverkan pa bolagets resultat. SPP har valt att
dterforsakra enskilda storre riskexponeringar inom sjukfall
och dadsfall samt flytt och annullation for en del av fondfor-
sakringsbestandet.

Det finns en troghet i forsakringsriskerna och de kan inte sla
till eller férandras lika snabbt som marknadsrisken. Séledes
kommer SPP hinna agera vid en forandring av riskbilden eller
om utfallet avviker for mycket fran det forvantade. | bolagets
egna risk- och solvensbedémning analyseras kansligheter for
kundbeteende, biometriska risker samt affarsrisker. Férutom
detta foljer SPP utfallet frdn de biometriska riskerna, kundbe-
teende, operationella risker/intraffade incidenter och kost-
nadsutvecklingen i den regelbundna interna rapporteringen.
For mer information om utfallet av kansligheter och riskexpo-
neringen se Not 3 Risker och riskhantering i Arsredovisning
2021.

C.2 Marknadsrisk

SPPs traditionella produkter ar direkt exponerade mot mark-
nadsrisk d& en negativ utveckling pa finansmarknaderna kan
leda till att SPP maste skjuta till kapitaltillskott for att tdcka de
garanterade utbetalningarna. Marknadsrisken styrs pa daglig
basis genom ett internt riskmal som definieras i SPPs Riktlin-
jer for ALM, placerings- och likviditetsrisker. Marknadsrisken
mitigeras dels genom s.k. ranteswappar som anvands for

att matcha tillgdngarnas rantekanslighet mot skulden samt
aven genom en individuell dynamisk allokering som styrs av
individens/bestandens individuella riskutrymme. SPPs fond-
forsakring ar endast indirekt exponerad mot marknadsrisk da
intékterna fran fondforsakring ar proportionella mot tillgang-
arnas storlek.

Da marknadsrisken kan realiseras pa relativt kort sikt, till
exempel vid en borskrasch, sker styrningen genom en daglig
uppfoéljning av en kanslighet som &r definierad som ett resul-
tatriskmatt. Detta uppgick for 2021 till 20% nedgang for aktier,
12% nedgang for fastigheter, en 6kning av kreditspreadar som
motsvarar 50% av kapitalkravet fran Solvens llI-regelverket.
Rantor stressas ner med 100 baspunkter. Stresserna appli-
ceras bade var for sig och simultant. For mer information om
utfallet av kansligheter och riskexponeringen se Not 3 Risker
och riskhantering i Arsredovisning 2021.
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Aktsamhetsprincipen

Artikel 132 i Direktiv 2009/138/EC reglerar forsakringsforetagens
skyldighet att investera alla sina tillgdngar pa ett aktsamt satt.
SPP:s traditionella tillgdngsforvaltning ar skulddriven och tar
bland annat hansyn till garantinivder och duration. Genom att
segmentera sina tillgangsportfoljer sakerstéller bolaget att mark-
nadsriskexponeringen relateras till kundernas dverskott. Dar
dverskott finns tas stérre placeringsrisk for att uppna konkur-
renskraftig avkastning, dar forsakringskontrakten ar underfinan-
sierade begransas risken for framtida kapitaltillskott genom att
investera i rantebarande vardepapper med bra durationsmatch-
ning. SPP:s Riktlinjer for ALM, placerings- och likviditetsrisker
stéller krav pa tillgdngarnas likviditet samt en god riskspridning
mellan olika marknader, motparter och |6ptider. Huvuddelen av
bolagets traditionellt forvaltade tillgdngar bestar av rantebaran-
de instrument (stats- och féretagsobligationer). Bolaget har dven
stérre innehav i form av aktier och fastigheter. Derivatinstrument
anvands for att sénka den finansiella risken i tillgdngsportfoljerna.

SPP varderar héllbarhetsrisk inklusive klimatrisk for alla investe-
ringar. Malet ar att reducera risken for att vardet av investeringar
minskar till foljd av hallbarhetsrelaterade forhallande. Strategin
omfattar exkludering av bolag, rankning av bolag baserat pa
olika hallbarhetskriterier och paverkan pa bolag genom att

rosta pa bolagsstdmman och genom méten med ledningen. SPP
investerar inte i féretag som kan kopplas till allvarliga brott mot
manskliga rattigheter, allvarlig miljoskada, korruption eller annan
ekonomisk kriminalitet. | tillagg exkluderas bolag som produce-
rar eller sdljer kontroversiella vapen eller har en vasentlig del av
omsattningen i icke hallbara produkter sd som tobak, kol eller
olja. Andra bolag far en hallbarhetsrating baserad pa exponering
mot och hantering av hallbarhetsrisker som kan paverka bolagets
resultat och varde. Hallbarhets rating anvands i varierande grad i
investeringsprocessen for olika fonder och portféljer, inkluderat
att nagra fonder och portféljer ar 6verviktad bolag som loser
hallbarhetsutmaningar. Fondfoérsakringen SparaSakra ar helt fos-
silfri och i SPP:s traditionella forsakring ar alla noterade innehav

i aktier och rantor fossilfria. Investeringar i fastigheter ar sedan
tidigare fossilfria i SPP:s traditionella forsakring.

C.3 Kreditrisk

Kreditrisk innebar risken att SPP forlorar pengar om ndgon av
vara motparter gar i konkurs eller inte kan uppfylla sina atag-
anden. Den kreditrisk som harror sig till finansiella instrument sa
som foretagsobligationer fangas under marknadsrisken. SPP:s
exponering emot annan kreditrisk ar 1ag. SPP:s Riktlinjer for

ALM, placerings- och likviditetsrisker har faststallda limiter pa
kreditrating och anger att alla derivattransaktioner ska backas av
sakerheter. For att undvika koncentrationsrisk har SPP limiter pa
hur stor exponeringen mot enskilda motparter far vara.



C.4 Likviditetsrisk

SPP:s likviditetsstrategi styrs av SPP:s Riktlinjer for ALM,
placerings- och likviditetsrisker. Likviditetsrisk ar risken for att
SPP inte har likviditet till att mota sina utbetalningar eller att
det inte kommer att g3 att avyttra vardepapper till acceptabla
priser. De flesta av SPP:s forsakringsforpliktelser ar langsiktiga
och utbetalningarna ar kdnda ldngt i férvag men en solid likvi-
ditetsbuffert ar anda viktig for att kunna motsta oforutsedda
handelser.

I berdkningen av de forsakringstekniska avsattningarna har
SPP med framtida premier i de fall dar dessa ligger inom
kontraktsgranserna. Nuvardet av de forvantade vinsterna i
de framtida premierna uppgar till 275 773 tSEK. SPP ar inte
beroende av framtida premier pa befintliga kontrakt for att
sakerstalla likviditet, uppfylla solvenskapitalkravet eller infria
framtida utbetalningar.

C.5 Operativ risk

Som operativ risk betecknas risk for ryktesforluster, (offentli-
ga) sanktioner, finansiella forluster eller merarbete till foljd av
ovantade handelser i samband med sviktande processer och
system, manskliga fel eller externa handelser. Internt varde-

ras operativa risker utifrdn deras sannolikhet och potentiella
konsekvens pd bolagets kunder, bolagets regelverksefterlev-
nad, direkta ekonomiska forluster och eventuellt merarbete.
SPP har aven ett kapitalkrav for operativ risk definierat enligt
standardformeln.

C.6 Ovriga materiella risker

Utover de riskkategorier som tacks av Solvens Il-regelverket
ar SPP dven exponerat emot affarsrisker och klimatrisker.
Som affarsrisk betecknas risk for ryktesforluster, (offentliga)
sanktioner eller finansiella forluster till foljd av att bolaget inte
formar att tillrackligt snabbt, effektivt eller andamalsenligt
anpassa sig till andringar i dess omvarld, sdsom nya regelverk,
konjunktursvangningar, samt andringar i marknads- och kon-
kurrenssituation eller samhallet i 6vrigt. Bolagets finansiella
och operativa mal &r i stor utstrackning beroende av forsak-
rings-bestandets storlek och dr ddrmed i synnerhet utsatta
for mojliga skador pa bolagets rykte, till exempel i samband
med offentliga anmarkningar eller kundklagomal.

Klimatrisken for SPP ar framst kopplad till investeringar i
vardepapper och fastigheter. Vardet av investeringarna kan
paverkas av fysiska klimatférandringar och konsekvenser som
foljer av anpassningen till Iagre utslapp. Klimatrisk kan aven
materialiseras i from av ryktesrisk om det ar sa att kunderna
forvantar sig annu mer an det som SPP redan gor i dag.

C.7 Ovriginformation
N/A
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D. Vardering for solvensandamal

D.1 Tillgangar

SPP:s vardering av tillgdngar under Solvens Il tar sin utgangs-
punkt i bolagets &rsredovisning.

Placeringstillgdngar varderas och redovisas till verkligt varde.
Verkligt varde ar det belopp till vilket en tillgdng skulle kunna
overldtas mellan kunniga parter som ar oberoende av varan-
dra och som har ett intresse av att transaktionen genomfors.
Saval realiserade som orealiserade vardeforandringar redovi-
sas saledes direkt over resultatrakningen. For dvriga tillgangar
som ar medrakningsbara under Solvens Il tar SPP sin utgangs-
punkt i bolagets drsredovisning dar dessa varderas enligt
tillampbara IFRS-standarder.

SPP:s tillgadngsallokering per 31 december 2021 framgar av
féljande tabell. Indelningen foljer de kvantitativa rapporte-
ringsmallarna.

Huvudsakliga skillnader mellan afférs- och solvensredovis-

ningen forklaras framst av:

- Goodwill, immateriella tillgdngar och upplupna anskaff-
ningskostnader varderas per definition till noll under
Solvens Il (1 413 851 tSEK).

- Vardet pd ovriga tillgangar skiljer med 3 555 603 tSEK och
den huvudsakliga skillnaden utgors av tillgdngar som ar
kopplade till ansvarsférbindelser som ligger utanfor ba-
lansrakningen i affarsredovisningen medan dessa tillgadngar
inkluderas i balansrakningen for Solvens Il (denna post ater-
finns med samma varde pa skuldsidan och paverkar darfor

TABELL 8 TILLGANGAR

(tSEK) 2020

Varde Solvens Il
Goodwill och immateriella tillgangar 0
Upplupna anskaffningskostnader 0
Fastigheter 3344
Dotterbolag 3758275
Aktier 0
Obligationer 53729 831
Investeringsfonder 19777 970
Derivat 1932350
Lan 14 062 958
Ovriga tillgangar 6811260
Fondférsakringstillgangar 125 885 707
Totalt 225961 695

inte kapitalbasen).

+ Inga av placeringarna i det agda koncernforetaget SPP
Fastigheter AB genomlyses under Solvens Il vilket syns pa
raderna fastigheter, dotterbolag och Ian (endast omklassifi-
ceringar, paverkar inte balansomslutningen).

Materiella andringar i principen fér varderingen av till-
gangar

Inga materiella dndringar under 2021 i principen for varde-
ringen av tillgdngar.

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

SPPs forsakringstekniska avsattningar per 31 december 2021

redovisas i foljande tabell:SPP berdknar forsakringstekniska

avsattningar som summan av bdsta skattningen och riskmar-

ginalen. SPPs berakning av den basta skattningen dr genom-

ford i enlighet med artikel 75 till 86 av Direktiv 2009/138/EC.

Den basta skattningen ska uppga till nuvardet av de forvanta-

de framtida kassaflddena som ar nédvandiga for att SPP ska

uppfylla sina ingdngna ataganden. D& projektionerna for att

berdkna de forvantade framtida kassaflodena innehéller para-

metrar med okanda varden beh&ver SPP gbra antaganden. De

huvudsakliga antaganden som gors ar kring:

+ Framtida avgiftsnivaer, driftskostnader och avkastnings-
skatt

- Biometriska faktorer sd som dodlighet och sjuklighet

- Finansiella antaganden sa som rantekurva och inflation

+ Antaganden om framtida kundbeteende

2020
Varde affars-
redovisningen

2021
Varde Solvens Il

2021
Varde affars-
redovisningen

769 864 0 696 681
688 001 0 717171
6941734 13098 7591874
3703676 4440109 4434718

0 1807 846 1807 846

53729 831 53717 256 53717 256
19777970 25501 139 25501 139
1932 350 1110688 1110 688

7 124 568 15083 947 7505171
5647775 8 468 859 4913 256
125885 707 154 477 470 154 477 470
226 201 476 264 620 412 262 473 270
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TABELL 9 FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

2020
Varde Solvens Il

(tSEK)

Forsakring med ratt till aterbaring 83 760 848
varav basta skattning 82202133
varav riskmarginal 1558715
Fondférsakring 119 491 699
varav basta skattning 118 087 132
varav riskmarginal 1404 566
Sjukférsakring 1353054
varav basta skattning 1287 680
varav riskmarginal 65 374
Totalt 204 605 600

2020
Varde affars-
redovisningen

2021
Varde Solvens Il

2021
Varde affars-
redovisningen

86 231 798 92 643 552 95 323 652
0 91 255 894 0

0 1387 657 0

125 886 347 147 814 387 154 477 562
0 146 366 415 0

0 1447972 0

1469 034 1432571 1501724

0 1372070 0

0 60 502 0
213587179 241 890 510 251302 939

Grad av osdkerhet i varderingen av forsakringstekniska
avsattningar

Graden av osdkerhet i berakningen av forsakringsteknis-

ka avsattningar drivs framst av osdkerhet i underliggande
antaganden och parametrar vars varde har stor paverkan pa
forsakringstekniska avsattningar. Osakerhet i underliggan-
de antaganden och parametrar uppkommer framst dar det
forekommer en expertbedémning, till exempel kring skatt-
ningsmetodik eller relevant historik, eller ddr det inte finns
marknadsdata att basera parametrar pa. SPP stravar efter att
minska denna osdkerhet genom att arbeta med framtagan-
det av antaganden pd ett strukturerat och disciplinerat satt
beskrivet i verksamhetsinstruktioner.

Skillnad i férsakringstekniska avsattningar mellan affars-

redovisningen och solvensredovisningen

Metodiken for att berakna de forsakringstekniska avsattning-

arna skiljer sig mellan affars- och solvensredovisningen och

forklaras framst av:

- For fondférsakring uppgar inte langre avsattningen till
marknadsvardet pa forsakringstagarnas fondandelar, alter-
nativt forsakringskapital utan kassaflédesmetodik anvands
for att berdkna avsattningen. Skillnaden mellan tillgangarna
for fondforsakringstagarnas rakning / forsakringskapital
och avsattningen ingdr i kapitalbasen.

- Till skillnad fran affarsredovisningen beaktas aven det
forvantade framtida kundbeteendet sdsom framtida flytt ut,
premieannullation och dterkdp. Berdkningen tar daven hojd
for framtida premier dar dessa enligt Solvens ll-regelverket
anses vara en del av bolagets redan ingdngna ataganden.

- | solvensredovisningen anvands stokastiska metoder for att
berakna det framtida vardet av de optioner och garantier
som finns i SPPs traditionella forsakring.

Uttalande om anvandning av volatilitetsjusteringen i Arti-
kel 77d i Direktiv 2009/138/EC

SPP anvander volatilitetsjusteringen i enlighet med Artikel 77d
i Direktiv 2009/138/EC vid berdkningen av forsakringstekniska
avsattningar. Utan volatilitetsjusteringen uppgar de forsak-
ringstekniska avsattningarna till 242 218 017 tSEK, Solvenska-
pitalkravet till 10 317 620 tSEK, Minimikapitalkravet till 3 384
043 tSEK och Kapitalbasen till 15 942 583 tSEK.

Uttalande om anvandning av 6vergangsregler for den
riskfria rantan i Artikel 308c i Direktiv 2009/138/EC och
for forsakringstekniska avsattningar i Artikel 308d i Di-
rektiv 2009/138/EC

SPP anvander inte 6vergangsreglerna for den riskfria réntan
beskrivna i Artikel 308c i Direktiv 2009/138/EC.

SPP anvander inte 6vergangsreglerna for forsakringstekniska
avsattningar beskrivna i Artikel 308d i Direktiv 2009/138/EC.

Materiella andringar i antaganden fér berakning av for-
sakringstekniska avsattningar

Inga materiella andringar i antaganden for berdkning av for-
sakringstekniska avsattningar.

D.3 Andra skulder
TABELL 10 OVRIGA SKULDER

(tSEK) Varde Varde affars-

Solvens I redovisningen
Ansvarsférbindelser 3300134 0
Pensionsskuld IAS-19 56 918 26 665
Derivat 368 481 368 481
Ovrigt 2734278 2477767
Total 6vriga skulder 6 459 811 2872913
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SPPs vardering av 6vriga skulder under Solvens Il tar sin
utgdngspunkt i bolagets arsredovisning dar dessa vérderas
enligt tilldmpbara IFRS-standarder. Till skillnad fran affarsre-
dovisningen har dock féljande justeringar genomforts:

+ Egna pensionsskulder varderas enligt IAS19 och tas upp
som ovrig skuld i Solvens Il balansrakningen.

- Annu inte genomforda transaktioner och erhélina sakerhe-
ter har tagits bort fran bade tillgangs- och skuldsidan.

- Ansvarsforbindelser som ar dtaganden utanfor balans-
rakningen under affarsredovisningen inkluderas i Solvens
lI-balansrakningen (denna post dterfinns med samma varde
pa tillgdngssidan och paverkar darfor inte kapitalbasen).
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D.4 Alternativa varderingsmetoder
Varderingsmetoden for finansiella innehav som inte kan
varderas baserat pa noterade kurser, ar beskrivna i not 22
Vardering av finansiella innehav till verkligt varde i rsredovis-
ning 2021 for SPP.

D.5 Ovriginformation
N/A



E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Hantering av kapitalbasen

SPP huvudsakliga processer for att hantera kapitalbasen ar
affarsplaneringen och den egna risk- och solvensbedémning-
en. Affarsplan genomfors med en trearig horisont, den egna
risk- och solvensbedémningen genomférs med en tiodrig
horisont. Den egna risk och solvensbeddmningen innehaller
aven flertalet scenarier med ogynnsam utveckling for att testa
robustheten i bolagets kapitalbas samt scenarier med langre
tidshorisonter for att sakerstalla att kapitalbasen bedéms
som robust pé langre sikt.

Medrakningsbar kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet

SPP:s medrakningsbara kapitalbas for att tacka solvenskapi-
talkravet uppgar till 14 770 091 tSEK. Hela kapitalbasen utgors
av primarkapital pa niva 1.

TABELL 11 MEDRAKNINGSBAR KAPITALBAS FOR ATT
TACKA SOLVENSKAPITALKRAVET

(tSEK) 2020-12-31 2021-12-31
Niva 1 14 596 389 14770 091
Niva 2 0 0
Niva 3 0 0
Totalt 14 596 389 14770 091

Skillnad mellan kapitalbasen i Solvens Il och eget kapital
enligt affdrsredovisningen

SPP:s eget kapital enligt affarsredovisningen uppgar till

8 297 418 tSEK och kapitalbasen i Solvens Il uppgar till
14770 091 tSEK. Overgéngen mellan dessa och férklaringar
av de materiella posterna ges nedan.

TABELL 12 OVERGANG FRAN EGET KAPITAL TILL KAPITAL-
BAS SOLVENS II

(tSEK) 2020-12-31 2021-12-31
Eget kapital enligt affars-

redovisningen 8380964 8297418
Immateriella tillgangar och goodwill -769 864 -696 681
Upplupna anskaffningskostnader -688 001 -717171
Férutsebara utdelningar -1208 000 -1 500 000
Skillnad i vardering av de forsak-

ringstekniska avsattningarna 8981579 9412428
IAS 19 -154 509 -30 254
Ovriga justeringar 54221 4349
Kapitalbas solvens Il 14596 389 14770091

Huvudsakliga skillnader mellan affars- och solvensredo-

visningen forklaras framst av:

- Immateriella tillgangar, goodwill och upplupna anskaff-
ningskostnader dras fran eget kapital enligt affarsredovis-
ningen da dessa tillgdngar har noll i marknadsvarde enligt
Solvens Il.

+ Kapitalbasen i Solvens Il ska reduceras med férutsebara
utdelningar

+ De forsakringstekniska avsattningarna i Solvens Il ar lagre
an i affarsredovisningen framst p.g.a. de minskas med de
framtida avgiftsuttagen som forvantas ske fran bolagets
kunder.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Per den 31 december 2021 uppgéar SPP:s solvenskapitalkrav
till 10 350 058 tSEK och minimikapitalkrav till 3 345 669 tSEK.

TABELL 13 SOLVENSKAPITALKRAV (SCR) PER RISKMODUL

(tSEK) 2020 2021
Solvens- Solvens-

kapitalkrav kapitalkrav

Marknadsrisk 7179 266 8 138 543
Motpartsrisk 119 464 96 492
Livforsakringsrisk 3659733 3707 474
Halsoforsakringsrisk 239823 334761
Diversifiering 2248 097 2389914
Bas Solvenskapitalkrav 8950 188 9887 355
Operationell risk 425 821 462 702
Solvenskapitalkrav 9376 009 10 350 058

Kapitalkravet har okat med 974 048 tSEK framst till foljd av ett
hogre kapitalkrav for marknadsrisk och mer specifikt aktierisk
och valutarisk som till stor del forklaras av positiv marknads-
utveckling under aret.

Forenklingar vid berdkningen av solvenskapitalkravet
SPP tillampar inte ndgon av de Solvens ll-regelverk mojliga
forenklingarna vid berakning av solvenskapitalkravet

Effekt av Bolagsspecifika parametrar enligt Artikel 110 i
Direktiv 2009/138/EC och kapitaltillagg

SPP anvander inte ndgra bolagsspecifika parametrar och har
inte nagra extra kapitaltilldgg beslutade av Finansinspektio-
nen.
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Information om indata till berdkningen av
minimikapitalkravet

Information om de underliggande komponenterna for be-
rakningen av minimikapitalkravet dterfinns i tabellen nedan.
Berdkningen av Linear MCR baseras sig pa storleken av bola-
gets forsakringstekniska avsattningar samt totala risksumma.
MCR takvdrde respektive golvvarde ar enligt regelverket satta
till 45 procent respektive 25 procent av SCR. SPPs MCR ar 32
procent av SCR.

TABELL 14 O VERGRIPANDE BERAKNING AV
MINIMIKAPITALKRAV (MCR)

(tSEK) 2020-12-31 2021-12-31
Linear MCR 3352630 3345669
SCR 9376 009 10350 058
MCR takvarde 4219204 4657 526
MCR golvvarde 2 344 002 2587514
Kombinerad MCR 3352630 3345669
Absolut golv fér MCR 38351 36 766
Minimikapitalkrav 3352630 3345669
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E.3 Durationsbaserad aktiekursrisk
SPP tillampar inte durationsbaserat aktiekursrisk vid berak-
ning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln

och anvadnda interna modeller

SPP anvander standardformeln vid berakning av solvenskapi-
talkravet.

E.5 Overtridelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet
SPP tillfredsstaller alla krav till kapitaltackning.

E.6 Ovrig information
N/A



Appendix - Obligatoriska tabeller

S.02.01.02 - Balance sheet
2020-12-31 2021-12-31

(tSEK) Solvency Il Solvency Il
value value
coo10 coo10

Goodwill RO0O10 0 0

Deferred acquisition costs R0020 0 0

Intangible assets R0030 0 0

Deferred tax assets R0040 0 0

Pension benefit surplus R0O050 24 898 21459

Property, plant & equipment held for own use R0O060 71500 255469

Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) R0070 79 201 770 86 590 136

Property (other than for own use) R0O080 3344 13098
Holdings in related undertakings, including participations R0090 3758275 4440109
Equities RO700 0 1807 846
Equities - listed RO710 0 1807 846
Equities - unlisted R0O120 0 0
Bonds RO730 53729 831 53717 256
Government Bonds RO740 23383171 21521588
Corporate Bonds RO750 30 346 660 32 195 669
Structured notes RO160 0 0
Collateralised securities RO170 0 0
Collective Investments Undertakings RO180 19777970 25501139
Derivatives RO790 1932 350 1110688
Deposits other than cash equivalents R0200 0 0
Other investments R0O210 0 0
Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220 125885707 154 477 470
Loans and mortgages R0230 14 062 958 15083 947
Loans on policies R0240 0 0
Loans and mortgages to individuals R0250 0 0
Other loans and mortgages R0260 14 062 958 15083 947
Reinsurance recoverables from: R0270 4415 9361
Non-life and health similar to non-life R0280 0 0
Non-life excluding health R0290 0 0
Health similar to non-life R0300 0 0

Life and health similar to life, excluding index-linked and unit-linked R0O310 4415 9361
Health similar to life R0320 4415 9361

Life excluding health and index-linked and unit-linked R0330 0 0

Life index-linked and unit-linked R0340 0 0

Deposits to cedants R0350 0 0

Insurance and intermediaries receivables R0O360 1927 2038

Reinsurance receivables R0O370 0 0

Receivables (trade, not insurance) R0380 2693 950 2082713

Own shares (held directly) R0390 0 0

Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid in R0400 0 0

Cash and cash equivalents R0O410 2564119 2499 443

Any other assets, not elsewhere shown R0420 1450 452 3598 376

Total assets RO500 225961695 264 620412

Solvency and Financial Condition Report (SFCR) for 2021 - SPP Pension & Forsakring AB (publ) 21/31



22/31

S.02.01.02 - Balance sheet, forts.

(tSEK)

Liabilities
Technical provisions - non-life
Technical provisions - non-life (excluding health)
TP calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - health (similar to non-life)
TP calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked)
Technical provisions - health (similar to life)
TP calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked)
TP calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Technical provisions - index-linked and unit-linked
TP calculated as a whole
Best Estimate
Risk margin
Other technical provisions
Contingent liabilities
Provisions other than technical provisions
Pension benefit obligations
Deposits from reinsurers
Deferred tax liabilities
Derivatives
Debts owed to credit institutions
Debts owed to credit institutions resident domestically

Debts owed to credit institutions resident in the euro area other than domestic

Debts owed to credit institutions resident in rest of the world
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions
Debts owed to non-credit institutions

Debts owed to non-credit institutions resident domestically

Debts owed to non-credit institutions resident in the euro area other than domestic

Debts owed to non-credit institutions resident in rest of the world
Other financial liabilities (debt securities issued)
Insurance & intermediaries payables
Reinsurance payables
Payables (trade, not insurance)
Subordinated liabilities
Subordinated liabilities not in BOF
Subordinated liabilities in BOF
Any other liabilities, not elsewhere shown

Total liabilities

RO510
R0520
R0530
R0540
R0O550
R0560
R0570
R0580
R0590
R0600
RO610
R0620
R0630
R0640
R0650
R0660
R0670
R0680
R0690
R0O700
RO710
R0720
R0730
R0740
R0O750
R0O760
R0770
R0O780
R0O790
R0O800
ER0O801
ER0802
ER0803
R0O8170
ERO811
ER0O812
ERO813
ER0O814
ERO815
R0820
R0O830
R0840
R0O850
R0860
R0870
R0O880
R0900

2020-12-31
Solvency Il
value
c0o010

0

O O O O o o o

85113902
1353 054
0

1287 680
65 374
83760 848
0
82202133
1558715
119491 699
0

118 087 132
1404 566
0
1091985
0

185 448

0

0

339 827

0

201 141
1192
3433297
0

0

298 816
210 157 306

2021-12-31
Solvency I
value
coo10

0

o O O O o o o

94 076 123
1432571

0

1372070
60 502

92 643 552
0

91 255894
1387 657
147 814 387
0

146 366 415
1447972

0

3300134

0

56 918

0

0

368 481

O O O O O o o o o

0

164 516

14 555
2167 286

0

0

0

387 922
248 350 322
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S.05.01.01 - Premiums, claims and expenses by line of business

(tSEK)

Premiums written
Gross
Reinsurers’ share
Net

Premiums earned
Gross
Reinsurers’ share
Ne

Claims incurred
Gross
Reinsurers’ share
Net

Changes in other technical provisions

Gross
Reinsurers’ share
Net
Expenses incurred
Other expenses

Total expenses

R1410
R1420
R1500

R1510
R1520
R1600

R1610
R1620
R1700

R1710
R1720
R1800
R1900
R2500
R2600

Line of Business for: life insurance obligations

Health
Insurance

co210

264 485
10 244
254242

264 485
10 244
254242

150 792
922
149 870

-19117

1069
-20 186
93 522

Insurance
with profit
participation
€0220

2325355
0
2325355

2325355
0
2325355

6113478
0
6113478

961 335

0
961 335
402 556

Index-linked
and unit-linked
insurance
C0230

11550 908
0
11550 908

11 550 908
0
11 550 908

10613014
0
10613014

-28 213 267
0

-28 213 267
811698

Total

C0300

14140 749
10 244
14 130 505

14 140 749
10 244
14 130 505

16 877 283
922
16 876 361

-27 271 049
1069

-27 272118
1307776
9535

1317 311
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$.05.02.02 - Premiums, claims and expenses by country
Inte relevant, da all verksamhet &r i Sverige.

$.12.01.01 - Life and Health SLT Technical Provisions, page 1 (endast for relevanta branscher for SPP)

(tSEK)

Technical provisions calculated
as a whole

Total Recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re
after the adjustment for expected
losses due to counterparty

default associated to TP as a whole

Technical provisions calculated
as a sum of BE and RM

Best Estimate
Gross Best Estimate

Total Recoverables from
reinsurance/SPV and Finite Re
after the adjustment for
expected losses due to
counterparty default

Best estimate minus
recoverables from reinsurance/
SPV and Finite Re - total

Risk Margin

Amount of the transitional
on Technical Provisions

Technical Provisions
calculated as a whole

Best estimate
Risk margin

Technical provisions - total

R0O070

R0020

R0030

R0O080

R0O090
ROT00

ROT10
RO120
RO130
R0200

Insurance
with profit
participation

€0020

91 255 894

91 255 894
1387 657

92 643 552

Index-linked and unit-linked insurance

Contracts with-
out options and

guarantees

C0030 C0040

146 366 415

0

146 366 415
1447972
147 814 387

Contracts with
options or
guarantees

C0050

Total

(Life other
than health
insurance, incl.
Unit-Linked)

C0150

237 622 310

237 622 310
2835629

240 457 939

Solvency and Financial Condition Report (SFCR) for 2021 - SPP Pension & Forsakring AB (publ)



$.12.01.01 - Life and Health SLT Technical Provisions, page 2 (endast for relevanta branscher fér SPP)

Health insurance (direct business) Total (Health
. . similar to life
Contracts with- Contracts with insurance)
out options and options or
guarantees guarantees
(tSEK) c0160 co170 co180 co210

Technical provisions calculated as a whole R0210

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due
to counterparty default associated to TP as a whole R0220

Technical provisions calculated as a
sum of BE and RM

Best Estimate
Gross Best Estimate R0O030 1372070 1372070

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due

to counterparty default R0080 9361 9361
Best estimate minus recoverables from reinsurance/

SPV and Finite Re - total R0090 1362 709 1362 709
Risk Margin RO100 60 502 60 502

Amount of the transitional on
Technical Provisions

Technical Provisions calculated as a whole RO710
Best estimate RO720
Risk margin R0O130
Technical provisions - total R0200 1432571 1432571

$.17.01.02 Non-life Technical Provisions
Inte relevant, da all forrattning ar livforsakringsverksamhet.

$.19.01.21 Non-life insurance claims
Inte relevant, da all forrattning ar livforsakringsverksamhet.

S$.22.01.01 Impact of long term guarantees measures and transitionals

Amount with Impact of Impact of Impact Impact
Long Term Guar- transitional  transitional on of volatility of matching
antee measures on technical interest rate adjustment adjustment
and transitionals provisions set to zero set to zero
(tSEK) coo10 C0030 C0050 c0070 C0090
Technical provisions RO070 241 890 510 - - 327 507 -
Basic own funds R0020 14770 091 - - -327 507 -
Eligible own funds to meet
Solvency Capital Requirement R0O050 14770 091 - - -327 507 -
Solvency Capital Requirement R0090 10 350 058 - - -32437 -
Eligible own funds to meet
Minimum Capital Requirement RO1700 14770 091 - - -327 507 -
Minimum Capital Requirement RO1170 3345669 - - 38375 -
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S.23.01.01 - Own funds, page 1

(sek)

Basic own funds before deduction for
participations in other financial sector
as foreseen in article 68 of

Delegated Regulation (EU) 2015/35

Ordinary share capital
(gross of own shares)

Share premium account related to
ordinary share capital

linitial funds, members’ contributions or
the equivalent basic own - fund item for
mutual and mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts
Surplus funds
Preference shares

Share premium account related to
preference shares

Reconciliation reserve
Subordinated liabilities

An amount equal to the value of
net deferred tax assets

Other own fund items approved by the
supervisory authority as basic own funds
not specified above

Own funds from the financial state-
ments that should not be represented
by the reconciliation reserve and do
not meet the criteria to be classified
as Solvency Il own funds

Own funds from the financial state-
ments that should not be represented
by the reconciliation reserve and do
not meet the criteria to be classified
as Solvency Il own funds

Deductions

Deductions for participations in
financial and credit institutions

Total basic own funds after deductions
Ancillary own funds
Unpaid and uncalled ordinary share
capital callable on demand
Unpaid and uncalled initial funds,
members’ contributions or the
equivalent basic own fund item for

mutual and mutual - type under-
takings, callable on demand
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R0O070

R0030

R0040

R0O050

R0O070
R0O090

RO110
RO130
RO140

RO160

RO180

R0220

R0230
R0290

R0O300

RO310

Total

coo10

280 000

20 000

14 470 091

14770 091

Tier 1 -
unrestricted

Tier 1 -
restricted

Tier 2

C0020 C0030 C0040

280 000

20 000

14 470 091

14770 091 0 0

Tier 3

C0050



S.23.01.01 - Own funds, page 2

Total Tier 1- Tier 1- Tier 2 Tier 3
unrestricted restricted
(sek) coo10 €0020 C0030 0040 C0050
Unpaid and uncalled preference
shares callable on demand R0320
A legally binding commitment to
subscribe and pay for subordinated
liabilities on demand R0330
Letters of credit and guarantees under
Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC  R0340
Letters of credit and guarantees other
than under Article 96(2) of the Directive
2009/138/EC R0350
Supplementary members calls under
first subparagraph of Article 96(3) of
the Directive 2009/138/EC R0360
Supplementary members calls - other
than under first subparagraph of A
rticle 96(3) of the Directive 2009/138/EC R0O370
Other ancillary own funds R0390
Total ancillary own funds R0400
Available and eligible own funds
Total available own funds to meet
the SCR R0500 14 770 091 14770 091 0
Total available own funds to meet
the MCR RO5170 14 770 091 14770 091
Total eligible own funds to meet
the SCR R0540 14770 091 14770 091 0
Total eligible own funds to meet
the MCR R0O550 14 770 091 14770 091
SCR R0580 10 350 058
MCR R0600 3345669
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 143 %
Ratio of Eligible own funds to MCR R0640 441 %
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$.23.01.01 - Own funds, page 3

(tSEK)
Reconciliation reserve

Excess of assets over liabilities
Own shares (held directly and indirectly)

Foreseeable dividends, distributions
and charges

Other basic own fund items

Adjustment for restricted own fund
items in respect of matching adjust-
ment portfolios and ring fenced funds

Reconciliation reserve
Expected profits
Expected profits included in future
premiums (EPIFP) - Life business
Expected profits included in future
premiums (EPIFP) - Non- life business
Total Expected profits included in
future premiums (EPIFP)

S.25.01.01 - Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

(tSEK)

Market risk

Counterparty default risk
Life underwriting risk
Health underwriting risk
Non-life underwriting risk
Diversification

Intangible asset risk

Basic Solvency Capital Requirement

R0O700

RO710

R0720

R0O730

R0740
R0O760

R0O770

R0O780

R0O790

RO010
R0020
R0O030
R0040
R0O050
R0O060
R0070
ROT00

C0060

16 270 091

1500 000

300 000

14 470 091

275773

275773

Gross
solvency
capital
requirement

C0040

16 260 098
300 288
5124 449
334761

18 421 602

USP

C0090

Simpli-
fications

C0120
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$.25.01.01 - Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula fort.

(tSEK)

Calculation of Solvency Capital
Requirement

Operational risk
Loss-absorbing capacity of technical provisions
Loss-absorbing capacity of deferred taxes

Capital requirement for business operated in accordance with Art. 4
of Directive 2003/41/EC

Solvency capital requirement excluding capital add-on

Capital add-on already set

Solvency capital requirement

Other information on SCR

Capital requirement for duration-based quity risk sub-module

Total amount of Notional Solvency Capital Requirement for remaining part

Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for ring fenced funds

Total amount of Notional Solvency Capital Requirement for matching adjustment portfolios

Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304

Approach to tax rate

Approach based on average tax rate

Calculation of loss absorbing capacity of deferred taxes

LAC DT

LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities

LAC DT justified by reference to probable future taxable economic profit
LAC DT justified by carry back, current year

LAC DT justified by carry back, future years

Maximum LAC DT

S.25.02.21 Solvency Capital Requirement — for undertakings using the standard
formula and partial internal model
Inte relevant da SPP inte anvander en partiell intern modell

S.25.03.21 Solvency Capital Requirement — for undertakings on Full Internal Models
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co100

RO730
RO740
RO150

RO160
R0200
RO210
R0220

R0400
RO410
R0420
R0430
R0440

R0590

R0O650
R0660
R0670
R0680
R0690

Gross
solvency
capital
requirement

462 702
-8 534 247
0

0
10350 058
0
10 350 058

Co109

C0130
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S.28.01.01 - Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

(endast MCRL ar relevant)

(tSEK)
MCRNL Result

Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations

(tSEK)
MCRL Result

(tSEK)

RO0O10

R0200

coo10
0

C0040
3345669

Obligations with profit participation - guaranteed benefits

Obligations with profit participation - future discretionary benefits

Index-linked and unit-linked insurance obligations

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations

Overall MCR calculation

(tSEK)

Linear MCR

SCR

MCR cap

MCR floor

Combined MCR

Absolute floor of the MCR

Minimum Capital Requirement

R0O300
RO310
R0320
R0O330
R0340
R0O350
R0400

0070
3345669
10 350 058
4657 526
2587514
3345669
36 766
3345669

R0210
R0220
R0230
R0240
R0250

Net (of rein-
surance/SPV)
best estimate

and TP calcula-
ted as a whole
C0050

79020 162
12235733
146 366 415
1372070

S.28.02.01 Minimum Capital Requirement — Both life and non-life insurance activity
Inte relevant, da all forrattning ar livforsakringsverksamhet.
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Net (of rein-
surance/SPV)
total

capital at
risk

C0060

6 860 879
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