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Sammanfattning

Till dig som ar kund i SPP Pension & Forsakring AB (publ)
(”SPP”),

SPP:s huvudprodukter ar individuell och kollektivavtalad
tjanstepension. Bolagets uppdrag ar att forvalta pen-
sionskapital pa ett langsiktigt, ansvarsfullt och stabilt satt,
och pa sa sitt skapa trygghet for nuvarande och blivande
pensionarer.

Pensionssparande ar till sin natur langsiktigt och praglas
av flera vasentliga osakerheter. Det galler bland annat hur
avkastningen pa inbetalda premier utvecklas over tid, hur
lange pensionsutbetalningarna pagar samt vilka framtida
kostnader som uppstar for administration och hantering av
forsakringarna. Aven kundernas val att flytta forsakringar
paverkar riskbilden. Mot denna bakgrund ar det av stor
betydelse att riskerna hanteras pa ett strukturerat och
finansiellt hallbart satt over forsakringarnas hela livslangd.

| traditionell forsakring ar det SPP som bar huvuddelen av
dessa risker. Genom att garantera en viss minimiavkast-
ning och livsvariga pensionsutbetalningar atar sig bolaget
langsiktiga forpliktelser. For att kunna uppfylla dessa dven
under forandrade marknadsférhallanden avsatts kapital
som fungerar som buffert mot framtida osakerheter. Dessa
reserver ar grundlaggande for den finansiella styrkan i
SPP:s traditionella portfol;.

Sparandet i nytecknade tjanstepensioner ar i dag huvud-
sakligen premiebestamt och placerat i fondforsakring, dar
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avkastningsrisken ligger hos kunden. SPP:s malsattning
ar att erbjuda ett brett utbud av fonder med mojlighet

till olika placeringsinriktningar samt att sakerstalla en
professionell och ansvarsfull forvaltning. SPP erbjuder
aven radgivning samt placeringslésningar som successivt
anpassas efter sparandets tidshorisont vilket skapar goda
forutsattningar for en val avvagd pensionslosning.

Som ett komplement till pensionssparandet erbjuder SPP
aven riskforsakringar som ger ekonomiskt skydd vid han-
delser sasom sjukdom eller dédsfall. For att sakerstalla att
dessa ataganden kan uppfyllas avsatts kapital for att tacka
den risk som forsakringarna medfor, vilket starker trygghe-
ten for kunder och deras anhoriga over tid.

Utgangspunkten i Solvens Il ar den marknadsvarderade
balansrakningen som innebar att alla tillgangar och skulder
varderas till marknadsvarde. Forenklat utgor nettot mellan
tillgangarna och skulderna det 6verskott som SPP har for
att tacka oforutsedda handelser. Detta ar summerat i Ta-
bell 1. Talinom parentes refererar till 2024. Samlat varde
av SPP:s tillgangar ar 314 109 MSEK (302 825 MSEK)
medan vardet av skulderna ar 299 545 MSEK (287 936
MSEK).

Overskottet av vardet pa tillgdngarna relativt vardet pa
skulderna uppgar till 14 563 MSEK, fran denna summa
ska 902 MSEK raknas bort vilket avser en icke-utbetald
aktieutdelning for 2025. SPP:s kapitalbas uppgar saledes
till 13 661 MSEK.



Tabell 1
Overgripande balansrikning enligt solvens Il

(tSEK) Tillgangar 2024 | Tillgangar 2025
Fondférsakringstillgangar 204 604129 | 216918722
Tillgangar for traditionell

forsakring 80 788 409 80143521
Ovriga tillgangar 17 432 702 17 046 624
Totalt 302 825 241 314108 867

Skulder 2024 Skulder 2025

Forsakringstekniska

avsattningar 280 681 652 292303771
Fondforsakring 198 229 255 210571 651
Traditionell forsakring 81267571 80 640 230
Sjukforsakring 1184826 1091890

Ovriga skulder 7 254 502 7241719

Totalt 287936154 = 299 545 490

Overskott tillgangar - skulder 14 889 087 14563376

Justeringar -1115 000 -902 000

Kapitalbas 13774087 13661376

Kapitalbas MCR 13774087 13661376

Solvens Il staller krav pa hur stor kapitalbasen ska vara i

en normalsituation. Detta kallas for solvenskapitalkrav och
uppsgar till totalt 9 115 MSEK (8 730 MSEK). Storleken

pa solvenskapitalkravet ska garantera att det ar med stor
sakerhet att du som kund far den forsakringsersattning eller
pensionsutbetalning som du har ratt till.

Tabell 2
Solvenskapitalkrav (SCR) per riskmodul

Solvenskapital- Solvenskapital-

(tSEK) krav 2024 krav 2025
Marknadsrisk 6 959 775 7 365 829
Motpartsrisk 70072 93430
Livforsakringsrisk 2995 842 2987 204
Halsoforsakringsrisk 182 343 193573
Diversifiering -1893001 -1938 234
Bas Solvenskapitalkrav 8315 032 8701 802
Operativ risk 415162 413245
Solvenskapitalkrav 8730 194 9115 047

Kapitalkravet tacker samtliga vasentliga risker som SPP

ar exponerat mot. Den storsta delen ar kopplad till mark-
nadsrisk och speciellt att utvecklingen av aktier, fastigheter
och kreditspreadar kan avvika fran forvantat utfall. SPP har
aven en stor exponering mot livforsakringsrisk, till exem-
pel att pensionarer lever langre an forvantat, annullerar

sina forsakringar i storre utstrackning eller att de framtida
kostnaderna for att administrera forsakringarna blir hogre
an forvantat. SPP har aven mindre exponering emot sjuk-
forsakringsrisker, operativ risk och risk kopplat till att vara
motparter inte kan sta for sina dtaganden (motpartsrisk).
Det totala solvenskapitalkravet reduceras med diversifie-
ring — det vill saga att alla riskerna inte intraffar samtidigt.

Tabell 3

Solvenskvot
(tSEK) 2024 2025
Kapitalbas 13774087 13661376
Solvenskapitalkrav (SCR) 8730194 9 115 047
Solvenskvot 158 % 150 %

Nar kapitalbasen pa 13 661 MSEK stélls mot solvenska-
pitalkravet pa 9 115 MSEK, far SPP en solvenskvot pa
150 procent (158 procent). Det ar med god marginal till
det regulatoriska solvenskapitalkravet om 100 procent
och ligger 6ver den niva som SPP:s styrelse varderar som
tillracklig baserat pa riskaptiten.

Denna rapport ger vidare information om vilken
verksamhet SPP bedriver och resultaten under det
gangna verksamhetsaret (A. Verksamhet och resultat),
hur SPP styrs och hur riskhanteringen fungerar (B.
Foretagsstyrningssystem), vilka risker som finns i SPP:s
verksamhet (C. Riskprofil), vad vardet av SPP:s tillgangar
och skulder uppgar till och vilka principer som ligger till
grund for varderingen (D. Vardering for solvensandamal)
samt till sist en genomgang av SPP:s kapitalbas och
solvenskapitalkravet for de risker som kapitalbasen ska
tacka (E. Finansiering).
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

SPP ar ett svenskt publikt vinstutdelande livforsakringsak-
tiebolag som ingar i den nordiska finanskoncernen Store-
brand ASA.

SPP star under tillsyn av Finansinspektionen i Sverige och
Storebrand star under tillsyn av Finanstillsynet i Norge?.
SPP revideras av PwC2,

Medelantalet anstéllda i SPP var 375 (351) under 2025.
Vid arets slut uppgick antalet anstéllda till 387 (365).

Agarforhallanden

SPP ar ett helagt dotterbolag till Storebrand Holding AB,
organisationsnummer 556734-9815. Storebrand Holding
AB arisin tur ett helagt dotterbolag till Storebrand Livs-
forsikring AS, organisationsnummer 958995369, som ags
av Storebrand ASA, organisationsnummer 916300484,
med sate i Lysaker, Norge. Storebrand ASA ar ett borsno-
terat holdingbolag med dotterbolag som ar verksamma
inom kapitalforvaltning, livforsakring, skadeforsakring och
bankverksamhet. Storebrand har en ledande position i
Norden inom langsiktigt sparande.

SPP ar moderbolag till SPP Spar AB, organisationsnum-
mer 556892-4830, Storebrand & SPP Business Services

Figur 1
Agarstruktur

AB (SSBS), organisationsnummer 556594-9517 med en
filial i Norge, SPP Hyresforvaltning AB, organisationsnum-
mer 556883-1340, SPP Fastigheter Komplementar AB,
organisationsnummer 559051-7735 ,SPP Fastigheter AB,
organisationsnummer 556745-7428 samt TGG Fastigheter
AB, organisationsnummer 559492-2717. SPP Fastighe-
ter AB ar i sin tur moderbolag till 57 dotterbolag varav 56
fastighetsforvaltande dotterbolag. TGG Fastigheter AB ar
moderbolag till 17 bolag varav 14 fastighetsforvaltande
dotterbolag.

Beskrivning av SPP:s verksamhet

SPP erbjuder pensions- och forsakringslosningar samt
kvalificerad radgivning till féretag och individer. Pensions-
forsakring kan tecknas bade som traditionell forsakring
med garanterad ranta (traditionell forsakring) och fond-
forsakring. Verksamheten ar huvudsakligen inriktad pa
tjanstepensionsforsakringar bade i form av kollektiva avtal
och individuella kontrakt. | mindre omfattning finns aven
privat pensionsforsakring och kapitalforsakring. Traditionell
forsakring finns bade som formansbestamda och premie-
bestamda produkter. Dessutom tillhandahalls riskforsakring
i form av sjuk- och premiebefrielseforsakring samt livfor-
sakring. Vidare erbjuds sjukvardsforsakring via DKV Halsa
(ERGO Forsikring A/S).

Storebrand ASA

Storebrand
Livsforsikring AS

Storebrand
Holding AB

SPP Pension &

Forsakring AB

SPP Spar AB SPP Hyresforvaltning AB

Storebrand & SPP
Business Services AB

SPP Fastigheter

Komplementir AB TGG Fastigheter AB

SPP Fastigheter AB

1 Finansinspektionen, Sveavagen 44, 111 34 Stockholm, 08-408 980 00
Finanstillsynet, Revierstredet 3, 0151 Oslo, +47 22 93 98 00

2 C)hrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm, +46 10 212 40 00
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Viasentliga handelser under aret

Forsaljning

De totala inbetalda premierna uppgick till 21 392 (22 142)
MSEK. Det ar en fortsatt okning i lopande premier men
flyttvolymerna ar dock lagre an foregaende ar vilket har
paverkat bade flytt in och flytt ut.

Efter att SPP blev valbara aven inom traditionell forsakring
inom ITP hosten 2023 och att den forbattrade produkten
aven erbjudes till ovriga kunder har intresset for traditionell
forsakring okat. De inbetalda premierna for traditionell
forsakring uppgick till 3 242 MSEK, en 6kning med 22
procent.

Distributionssamarbete med Danske Bank

SPP och Danske Bank har ingatt ett strategiskt partner-
skap med malet att erbjuda sina kunder ett bredare utbud
av attraktiva forsakrings- och bankprodukter. Samarbetet
syftar till att utveckla gemensamma kundstrategier som
moter behoven av trygghet och finansiell stabilitet genom
hela livet.

Digitalisering och automatisering

SPP har vidareutvecklat sina digitala tjanster for bade indi-
vid- och foretagskunder. Individkundens forsakringssidor
pa spp.se har fatt ett ansiktslyft och flera digitala tjanster,
som till exempel on-boarding av nya kunder har utveck-
lats. SPP:s varumarkesprofilering mot pensionsdrommar
speglas i "Dromgenerator” och "Dromkalkylator” dar en
individ kan skapa sin egen pensionsdrom och se hur den
ekonomiskt kan realiseras. Nya tjanster for formedlare och
radgivare har tagits fram. En "Tradkalkylator” stédjer SPP:s
strategiska satsning pa traditionell férsakring. | kalkylatorn
kan en formedlare eller radgivare visualisera hur den eko-
nomiska situationen kan bli med SPP:s traditionellt forval-

Tabell 4
Forsakringsresultat

tade produkt. Utover detta har digitala integrationer med
Danske Bank utvecklats for att mojliggora ett friktionsfritt,
sakert och kostnadseffektivt samarbete.

Utdelning

Styrelsens forslag till utdelning om 902 MSEK har beaktat
bolagets kapitalsituation, forvantad framtida intjaning och
bolagets ORSA-stresstester.

For en detaljerad genomgang av vasentliga handelser
under aret hanvisas till Vasentliga handelser under aret i
SPP:s Arsredovisning.

A.2 Forsakringsresultat

SPP faststaller sin arsredovisning enligt den internatio-
nella redovisningsstandarden IFRS, svenska lagar och
Finansinspektionens foreskrifter. | detta avsnitt ar samtliga
siffror redovisade enligt IFRS men enligt de affarsgrenar
som definieras av Solvens II-regelverket. SPP har affar
inom sjukforsakring, traditionell forsakring och fondfor-
sakring. For sjukforsakring har SPP tecknat aterforsakring
och darav far aterforsakraren en del av SPP:s premier. For
traditionell forsakring har ingen aterforsakring tecknats. For
fondforsakring har SPP tecknat aterforsakring mot en del
av annullationsriskerna. For en detaljerad genomgang av
SPP:s férsakringsresultat, se Resultatrakningen pa sida 15
i samt Resultatanalysen pa sida 14 i Arsredovisning 2025.

SPP:s forsakringsresultat under 2025

Som komplement till den resultatuppstallning som fram-
stalls enligt arsredovisningen kan nedan uppstallningar
av bolagets administrations- och riskresultat (Tabell 4)
ge ytterligare forstaelse for livforsakringsverksamheten.
Administrationsresultatet ar skillnaden mellan de avgifter
som enligt forsakringsvillkoren tas ut fran forsakringarna,

(tSEK) 2024 Traditionell forsakring Fondforsakring Sjukforsakring Owrigt
Administrationsresultat 261796 309 673 37 604 -3912 605162
Riskresultat -48 000 8000 111000 272 71272

(tSEK) 2025

Traditionell forsakring

Sjukforsakring Totalt

Administrationsresultat 210431

Fondforsakring

288 399 29218 530181

Riskresultat 22 432

-10 393 111 540 -3 123576
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och bolagets faktiska driftskostnader. Riskresultatet utgors
av skillnaden mellan bolagets prissattning av biometriska
risker (risker relaterade till individers hélsa och livslangd)
och deras faktiska utfall. Riskresultatet varierar over tid ef-
tersom det paverkas av hur den biometriska risken faktiskt
utvecklas i forhallande till det statistiskt forvantade utfallet.
SPP har mojlighet att anpassa premienivaer for att pa sa
vis paverka resultatutvecklingen.

A.3 Investeringsresultat

Traditionell forsakring kan delas upp i tva bestand - ett
formansbestamt och ett premiebestamt. Kapitalforvalt-
ningen sker genom att forsakringskapitalet placeras i en
sammansattning av tre olika tillgangsportfoljer: tillvaxt,
stabil och trygg. Tillvaxtportfoljen placerar framst i aktier,
tryggportfoljen placerar framst i langa rantepapper och
fastigheter, och stabilportfoljen framst i korta rantepapper
och fastigheter. For det premiebestamda bestandet far
varje kund en individuell anpassad allokering mellan dessa
tillgangsportfoljer baserat pa hur stora 6verskott kunden
har och dess duration. For det formansbestamda bestan-
det far varje delbestand en individuellt anpassad allokering
utifran delbestandets dverskott och duration.

Inflationen har stigit under aret och prognosen framover
ar att inflationen den narmsta tiden kommer vara runt

Tabell 5
Avkastning pa forsakringskapitalet traditionell forsakring

Riksbankens mal pa 2 procent. Riksbanken har under aret
sankt styrrantan vid flera tillfallen men spas nu behalla
styrrantan oférandrad under det kommande aret. MSCI
World avkastade 21,1 procent under 2025. Den starka
utvecklingen under aret forklaras av en hog ekonomisk till-
vaxt globalt med en kraftig okning i de borsnoterade bola-
gens intjaning, framfor allt inom amerikanska teknikbolag.
Samtidigt har den svenska kronan starkts med 20 procent
mot den amerikanska dollarn under aret vilket paverkat av-
kastningen negativt for de utlandska aktiemandaten, som
enbart delvis valutasakrar sin exponering. Reala tillgangar,
som till stor del utgors av kommersiella fastigheter, har
haft en avkastning pa 4,2 procent under aret.

Totalavkastningen fér SPP:s premiebestamda bestand
uppgick till 4,8 procent och for det formansbestamda
bestandet uppgick avkastningen till 4,0 procent. Typ-
kunderna Arbetsliv och Pension anvands for att illustrera
avkastningen beraknat for en kund med livsvarig utbetal-
ning vid aldrarna 45 ar respektive 65 ar. Avkastningen for
typkunderna Arbetsliv och Pension blev 2025 7,2 procent
respektive 5,7 procent. Genomsnittlig avkastning for typ-
kunderna de senaste fem aren var 5,9 procent respektive
4,3 procent.

(tSEK) 2024 2024 Total- 2025 2025 Total-

Marknadsvarde avkastning (procent) Marknadsvarde avkastning (procent)
Aktier 10 015 984 171 10005 774 -1.4
Noterade obligationer 40315 621 53 41412529 34
Laneinvesteringar 15 886 607 55 11813 205 35
Reala investeringar 12557 100 52 13026 169 4,2
Ovrigt3 2328513 - 3951419 -
Totalt: 81103 824 4,2 80 209 096 4,3

Tabell 6

Avkastning pa forsakringskapitalet fondforsakring
2024

(tSEK)

2024 Total- 2025 2025 Total-

Marknadsvarde

Fondforsakringsataganden 204 604 129

avkastning (procent)

Marknadsvarde
216918722 4,0

avkastning (procent)
16,1

3 Avser marknadsvarden och avkastning fran bankkonton samt aktie-, valuta- och rantederivat
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Finansiellt resultat

Avkastningen tillfors i huvudsak kunderna. For traditio-
nell forsakring kan delar av avkastningen ge ett finansiellt
resultat for SPP beroende pa hur avkastningen pa tillgang-
arna forhaller sig till utvecklingen av vardet pa de utstéllda
garantierna. | fondforsakring tillfaller hela avkastningen
kunderna.

bidragit till upplosning av LKT. Resultateffekten fran lagre
LKT uppgick till 52 (162) MSEK. F6r mer detaljer réran-
de det finansiella resultatet se Finansiellt resultat sid. 5 i

SPP:s Arsredovisning.

Intdkter och forluster som tas direkt mot eget kapital
SPP har inget resultat fran investeringar som tas direkt mot

eget kapital.

Tabell 7
Finansiellt resultat Investeringar i vardepapperisering
) 2024 2025 SPP har inga investeringar i vardepapperisering.
Avkastningsdelning 75 650 60 550 o
A.4 Resultat fran ovriga verksamheter
Indexeringsavgift 129 035 125015
Forandring av latent Tabell 8
kapitaltillskott 162 188 51740 ﬁvrigt resultat
éVrigt -4 905 -1535 (tSEK) 2024 2025
Totalt 361 968 235769 Avkastning pa eget kapital 282 835 181 287
Avkastningsskatt -1 024 895 -999 980
For traditionell forsakring bestar det finansiella resultatet )
" . . . . Uttagen avkastningsskatt 1010742 988 334
framst av tre komponenter; avkastningsdelning, indexe-
ringsavgift och forandring av latent kapitaltillskott (LKT). Aterforsakring -16 988 -15 489
Den positiva utvecklingen i aktiemarknaderna har bidragit Totalt 251 694 154 152

till avkastningsdelning inom det premiebestamda bestan-
det tecknat innan 2016. Resultateffekten av avkastnings-
delningen uppgick till 61 (76) MSEK. Inom férmansbe-
stamd forsakring har avkastningen pa tillgangarna medfort
en hogre konsolidering i bestanden. Pensionerna har
indexerats med konsumentprisindex (KPI), och full index-
eringsavgift om 125 (129) MSEK har utgatt.

Lopande gors en virdering av det garanterade atagandet.
Om det garanterade atagandet ar hogre an forsakringska-
pitalet gors en avsattning i form av latent kapitaltillskott.

God avkastning pa krediter och till viss del fastigheter har

SPP:s egna tillgangar som motsvarar det egna kapitalet
forvaltas huvudsakligen i korta rantebarande tillgangar
och redovisas som Avkastning pa eget kapital. Da de korta
marknadsrantorna har sjunkit har det lett till ett lagre re-
sultat 4n foregaende ar. SPP har tecknat aterforsakring for
att reducera effekterna inom fondforsakring vid eventuell
massannullation.

A.5 Ovrig information
Inga ytterligare upplysningar.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om
foretagsstyrningssystemet

I 2025 har det inte gjorts nagra andringar som har vasentlig

paverkan pa systemet for riskhantering och internkontroll.

For att sakerstalla god styrning, tydlig ansvarsfordelning
och affarsmassig maluppfyllelse ar SPP organiserat enligt
principen om tre ansvarslinjer. Forsta ansvarslinjen utgors
av verksamheten och dess internkontroll, andra ansvarslin-
jen utgors av SPP:s centrala funktioner for riskhantering,
aktuarie, regelefterlevnad, centralt funktionsansvarig for
atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism
(CF AML), Dataskyddsombud (DSO) och informationssa-
kerhet, medan tredje ansvarslinjen utgors av internrevi-
sion. | tillagg har externrevision ett direkt ansvar gentemot
bolagsstamman.

Bolagsorgan

Bolagsstamman

Bolagsstamman ar SPP:s hogsta beslutande organ. Pa
bolagsstamman utovar agaren sitt inflytande. Bolags-
stammans uppgifter ar reglerade i forsakringsrorelselagen,
aktiebolagslagen och SPP:s bolagsordning. Arsstimma
halls vanligen i februari eller mars manad. Pa arsstamman
fattas beslut om faststallande av arets balans- och resul-

Figur 2
Modell for riskhantering

tatrakning, utdelning, val av och ersattning till styrelse och
revisorer samt de dvriga fragor som kan forekomma enligt
lag eller bolagsordningen.

Styrelse

SPP:s styrelse bestar av sju ledaméter, varav tva externa,
tre koncerninterna och tva personalrepresentanter. Dar-
utover finns en suppleant utsedd for personalrepresen-
tanterna. Koncernchefen for Storebrand ASA, Odd Arild
Grefstad, ar styrelsens ordforande.

Styrelsen leder tillsynen over SPP och faststaller riskra-
mar, strategi, plan och budget samt riktlinjer och anvis-
ningar. Styrelsen sakerstaller att det finns betryggande
intern styrning och kontroll av verksamhet, redovisning
och kapitalforvaltning, inklusive ramar och uppfoljning for
regelefterlevnad. VD ansvarar for den lopande forvaltning-
en inom de ramar styrelsen faststallt.

Verkstallande direktor

Den verkstallande direktdren ("VD") ska hantera SPP:s
[opande forvaltning, ansvara for dess dagliga ledning,

samt koordinera dess verksamhet. Vid fullgorandet av sitt
uppdrag ska VD tillse och overvaka att den interna organi-
sationen och kontrollen 4r andamalsenlig samt att gillande

Instruktioner /
oberoende rapporter

e N\ N\ N
1. ansvarslinjen - 2. ansvarslinjen - 3. ansvarslinje -
Verksamheten GRC oberoende kontrollfunktioner Internrevision

(utkontrakterad
tillEY)

. . Aktuarie- Compliance- Informations-
Riskfunkt

ISKiunition funktion funktion sakerhet ISO

Centralt

Dataskydds- funktions

bud (DSO
ombud ( ) ansvarig AML

\_ J L J U J
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ratt och god sed savitt avser SPP:s rorelse och forvaltning
iakttages, att bolagsordningen, direktiv fran bolagsstamma,
styrelsens arbetsordning och andra av styrelsen utfardade
riktlinjer och anvisningar efterlevs. VD ska kontinuerligt
halla styrelsen underrattad om betydande handelser. VD:s
ansvar framgar av styrelsens instruktion. Jenny Rundbladh
ar SPP:s VD.

Centrala funktioner

SPP:s oberoende kontrollfunktioner ar direkt understallda
VD och har direkt rapportering till styrelsen. Styrelsen har
faststallt instruktioner som narmare beskriver de obero-
ende kontrollfunktionernas arbetsuppgifter. En narmare
beskrivning av de oberoende kontrollfunktioner aterfinns i
B.3-B.6.

Externrevision

Externrevision utses av bolagsstamman och utfor en
lagstadgad revision av SPP:s redovisningshandlingar. Re-
visionen innefattar bland annat granskning av system och
processer, provning av redovisningsprinciper och deras
tillampning, samt ett uttalande om styrelsens och VD:s
ansvarsfrihet. Externrevision utfor vidare annan granskning
och rapportering som enligt forsakringsrorelselagen och
aktiebolagslagen ska utforas av SPP:s revisor.

Externrevision tillhandahalls av PricewaterhouseCoopers
AB med Yulia Zhuravel som huvudansvarig revisor.#

Firmateckning och beslutsfattande

Firman tecknas av styrelsen och tva i férening av SPP:s
sarskilt utsedda firmatecknare. Dessutom har VD ratt att
teckna firman betraffande [6pande forvaltningsatgarder.
Genom en beslutsordning kan enskilda beslut delegeras
till chefer pa lagre ledningsnivaer. Sadan delegering ska
alltid vara relaterad till specifika uppdrag samt ske skriftligt.
Aven om beslut kan fattas efter delegering ska avtal som
formaliserar sadana beslut undertecknas i enlighet med
gallande firmateckningsregler.

De olika befattningshavarnas ansvar och mandat faststalls
i form av befattningsbeskrivningar som utfardas av respek-
tive befattningshavares chef. Beslut som kan ha signifikant
paverkan pa SPP:s soliditet, finansiella stallning eller rykte
ska alltid underbyggas av ett beslutsunderlag.

Ersattningspolicy

SPP tillampar koncernens gemensamma ersattningsprin-
ciper, dar langsiktighet, kundfokus och transparens star

i centrum. Fast lon ar det primara ersattningsmedlet och

rorlig kompensation anvands restriktivt. Ledande befatt-
ningshavare och medarbetare som vasentligen paverkar
foretagets risk, samt ansvariga for oberoende kontroll-
funktioner, har enbart fast lon. VD och ett urval av andra
ledare i strategiska positioner har en andel av den fasta
[6nen bunden till kop av Storebrand-aktier med tre ars
bindningstid.

For en genomgang av ersattningarna till SPP:s styrelse och
ledning se not 38 Loner, ersattningar och ovriga férma-
ner till ledande befattningshavare i SPP:s Arsredovisning
2025.

SPP foljer kollektivavtalet BTP for alla anstallda, inklusive
ledande befattningshavare.

Transaktioner med nirstaende
For upplysningar om narstaende hanvisas till not 40 Upp-
lysningar om narstaende i SPP:s Arsredovisning 2025.

B.2 Lamplighetskrav

Information om SPP:s styrdokument och process for
lamplighetsprovning

SPP:s styrelse, VD, samt dess centrala funktioner ska ha
tillrackliga kvalifikationer, kunskaper och erfarenheter
inom ramen for SPP:s verksamhet samt att deras omdome
och integritet haller hog standard, for att utgéra en sund
och ansvarsfull bolagsledning.

SPP har upprattat ett styrdokument som narmare beskri-
ver de rutiner och processer som sakerstaller att foretaget
vid varje tidpunkt uppfyller gallande lamplighetskrav. Vid
val, rekrytering och anstallning beaktas de individuella
kompetenskrav som foljer av regelverket och som framgar
av tillampliga riktlinjer, instruktioner och befattningsbe-
skrivningar for respektive funktion. Den [0pande [amplig-
hetsprovningen regleras genom sarskild rutin. Samtliga
personer som omfattas av Finansinspektionens krav

pa lamplighetsprovning har anmilts till och provats av
Finansinspektionen.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen

risk- och solvensbedomning
Under 2025 har inga andringar gjorts som har vasentlig
paverkan pa riskhanteringssystemet.

Riskhanteringssystem

Riskhanteringsprocessen omfattar identifiering, utvar-
dering, matning, granser, overvakning, rapportering samt
kommunikation av risker.

4 PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 21 Stockholm, +46 10 212 40 00
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Genom riskidentifiering ska alla betydande risker som
SPP ar eller kan bli exponerade for belysas. De enskilda
riskerna ska kopplas till SPP:s riskuniversum som foljer
koncernens samlade riskuniversum och som definierar
SPP:s samlade verksamhetsrisk indelad i huvudrisker
och undergrupper med utgangspunkt i det riskuniversum
som foljer av Solvens Il. Riskuniversumet ger ett underlag
for en enhetlighet och en gemensam risktaxonomi inom
koncernen.

SPP ska inratta processer for att lopande mata de risker
som har identifierats. All matning och vardering av risk
baseras pa kombinationer av sannolikhet och konsekvens.
Utover konsekvenser for SPP:s egen verksamhet bedoms
aven hur verksamheten kan paverka kunder och omvarld.
Matningen ska mojliggora for styrelsen att folja upp riskmal
och limiter enligt riskaptit och/eller riskstrategier. Kraven
pa noggrannhet och matfrekvens ska sta i proportion till
riskernas vasentlighet och hur snabbt risknivan kan forand-
ras. Sa langt det ar majligt ska objektiva, faktabaserade
matmetoder anvandas, vilket stiller hdga krav pa historisk
data. For risker dar datagrund saknas bygger matningen pa
kvalitativa bedomningar.

Finansmarknadsrisk, forsakringsrisk, motpartsrisk och
operativ risk mats genom kapitalkrav enligt Solvens II.
Kapitalkravet ar kalibrerat till en forlust med 0,5 procents
sannolikhet inom ett ar. Riskerna kvantifieras aven med
stresstester och scenarioanalyser enligt kraven i riktlinjen
for ORSA. Den kvantitativa matningen kompletteras med
kvalitativa utvarderingar av hur enskilda risker paverkar
verksamhetens formaga att na malen samt genom en
sammanstallning och prioritering av de mest betydande
riskerna till en overgripande riskbild som kombineras med
riskernas storlek och tidshorisont.

Styrelsens faststallda riskstrategi och riskaptit syftar till
att faststalla limiter for riskexponering, bade pa samlad
niva och fér de mest betydande riskerna. Ramverket kan
bade vara kvalitativt, exempelvis i form av riskaptituttalan-
den, eller kvantitativt. Styrelsen faststaller risklimiter for
SPP som ar forenliga med de overgripande limiterna for
koncernen.

Riskagare ska lopande overvaka utvecklingen i riskexpo-
neringen och ha rapporteringsrutiner som sakerstaller att
information om vasentliga risker analyseras och kommu-
niceras. Rapporteringen ska ge styrelsen underlag for upp-
foljning av mal och ramar enligt riskaptit och riskstrategi.
Styrelsen ska fa en andamalsenlig riskrapportering bade

fran verksamheten och fran den oberoende riskhanterings-
funktionen.

Riskhanteringen ska vara en integrerad del av verksam-
heten och utgora ett stod i affarsbeslut. Styrelsen och
ledningen ska beakta relevant riskinformation i alla be-
slutsprocesser.

Egen risk- och solvensbedémning

Styrelsen genomfor minst arligen en egen risk- och sol-
vensbedomning (ORSA). ORSA-processen ska ge styrel-
sen en samlad bild over de risker som verksamheten ar
eller kan bli exponerad for. Styrelsen ska kunna forsta och
vardera huruvida dessa risker ligger inom SPP:s faststallda
riskaptit och vilka atgarder som, om sa 6nskas, kan vidtas
for att reducera riskerna. Bedomningen ska inte bara om-
fatta den aktuella situationen, utan aven vara framatblick-
ande.

Ordinarie ORSA sammankopplas med bolagets strategi-
och planprocess och baserat pa den kunskap som till-
handahalls av ORSA godkanner styrelsen den finansiella
planen.

Det ska genomforas en extraordinar ORSA, hel eller delvis,
i samband med vasentliga andringar av SPP:s risksituation
och/eller kapitalsituation.

Uttalande om hur SPP har faststallt egen bedomning av
solvenskapitalkrav med hansyn till riskprofilen

| den egna risk- och solvensbedomningen har SPP gjort en
vardering av hur mycket kapital som behovs med hansyn
till SPP:s riskprofil. Genom ORSA-processen ska styrelsen
vardera om risktagandet ar i linje med den antagna riskap-
titen och ligger inom de tillampliga risklimiterna. Dessut-
om ska styrelsen vardera konsekvenserna av att olika han-
delser intraffar i forhallande till riskaptit och risklimiter och
vid behov 6vervaga vilka atgarder som kan vara lampliga
att genomfora for att begransa eller motverka negativa ef-
fekter. Samlat sett betyder det att solvenskvoten i normall-
aget skall vara hogre an den regulatoriska gransen pa 100
procent. Detta beaktas ocksa i varderingen av utdelning.
Styrelsens vardering ar att SPP har mer an tillrackligt med
kapital med hansyn till SPP:s riskprofil.

Anvandning av internmodell fér riskmatning och
riskstyrning

Storebrand och SPP utvecklar en internmodell for att mata
risk. Modellen omfattar all finansmarknads- och livforsak-
ringsrisk for Storebrand Livsforsikring och SPP. Modellen
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anvander ett stort antal ettariga scenarier som simulerar
utfall baserat pa riskfordelningar fér marknads- och livfor-
sakringsrisk. Modellen beraknar hela sannolikhetsfordel-
ningen for kapitalbasen om ett ar.

Internmodellen anvands for att fa en battre forstaelse av
riskerna och som ett komplement till de officiella kapi-
talkravsberdkningarna baserade pa standardmodellen.
Exempel pa anviandningsomraden ar att forbereda investe-
ringsstrategi och som underlag for investeringsbeslut, be-
doma om livforsakringsrisken ar korrekt prissatt samt att
faststalla riskaptit och kapitalmal. Modellen anvands ocksa
for riskmatning i ORSA-processen, bland annat for att be-
doma om standardmodellen ger ett korrekt kapitalkrav.

Vardering av systemet for riskstyrning och internkon-
troll

Styrelsen gor, minst arligen som en del av ORSA-proces-
sen, en vardering av processen for riskhantering. Styrel-
sens vardering 4r att organiseringen ar andamalsenlig med
hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten av de
risker som kopplade till SPP:s verksamhet.

B.4 Internkontrollsystem

Grunden for god riskhantering och internkontroll ar en bra
kontrollmiljo som utgors av styrelsens, ledningens och de
anstalldas installning, integritet, varderingar och etik samt
den formella och operativa organisationen av verksam-
heten.

Begreppet internkontroll omfattar allt verksamheten gor
for att uppna faststéllda mal och begransa oonskade
handelser sa att varde sikras och skapas for kunder, 4gare,
anstallda och samhallet i ovrigt. Internkontroll innebar med
andra ord mer an renodlade kontrollatgarder. Det innefatt-
ar bland annat att sakerstalla en malinriktad och kost-
nadseffektiv drift och efterlevnad av externa och interna
regelverk och en palitlig verksamhetsrapportering. Intern-
kontroll ar en kontinuerlig process utford av styrelsen,
ledning och anstallda integrerad i den dagliga styrningen
och driften av verksamheten.

Som forsta ansvarslinje har ledare pa alla nivaer i verk-
samheten ansvar for internkontroll inom sina respektive
ansvarsomraden och ska [6pande vardera genomforandet
av internkontrollen. | andra ansvarslinjen ska de oberoende
kontrollfunktionerna vara organiserade for att sakerstalla
objektivitet och oberoende, med sarskilt fokus pa att und-
vika intressekonflikter.

God internkontroll férutsatter arbete med mal, strategier
och handlingsplaner, hantering av risker, rapportering samt
prioritering och vidtagande av forbattringsatgarder. Vidare
kannetecknas god internkontroll av bra kommunikation
och information mellan alla nivaer i organisationen och
tillrackliga kontrollatgarder.

Funktionen for regelefterlevnad

Compliancefunktionen ar etablerad inom andra an-
svarslinjen for att stodja ledningens och styrelsens ansvar
for efterlevnad av interna och externa regelverk. Complian-
cefunktionen ska ha sarskilt fokus pa regelefterlevnadsris-
ker som kan paverka kunder, leda till ekonomiska sanktio-
ner eller forlust av anseende.

Chief Compliance Officer rapporterar direkt till VD, och har
en sjalvstandig rapporteringslinje till styrelsen i SPP. 1 den
funktionella organisationen inom Storebrandkoncernen
ingar rollen i enheten Governance, Risk & Compliance och
rapporterar funktionellt till Group CCO. Chief Compliance
Officer ska lamna oberoende rapporter samt arsplan till
VD och styrelsen. Centralt funktionsansvarig for atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism (CF AML) ar
etablerad inom funktionen for regelefterlevnad.

B.5 Internrevisionsfunktion
Under 2025 har det inte skett nagra andringar som har haft
en vasentlig paverkan pa internrevisionsfunktionen.

Internrevision ar direkt understalld SPP:s styrelse och
ska ge den stod i att utova god foretagsstyrning genom
en oberoende och objektiv bedomning av om bolagets
vasentliga risker hanteras och kontrolleras pa ett tillfreds-
stallande satt.

Styrelsen har faststallt en instruktion som narmare be-
skriver internrevisionens arbetsuppgifter. Styrdokumentet
sakerstaller internrevisions oberoende och objektivitet mot
de uppgifter som de granskar samt definierar under vilka
premisser andra konsult- eller radgivningsuppdrag far ut-
foras av SPP:s internrevision. Internrevision tillhandahalls
av EY. EY har inga intressen eller affarer med SPP som
aventyrar att internrevisionen genomfors pa ett oberoende
och objektivt satt.

B.6 Aktuariefunktion
Under 2025 har det inte skett nagra andringar som har haft
en vasentlig paverkan pa aktuariefunktionen.

Aktuariefunktionen arbetar enligt en av SPP:s styrelse
faststalld instruktion och ansvarar infor styrelse och VD for
SPP:s aktuariella varderingsmetoder och antaganden for
bade intern och extern finansiell rapportering. Funktionen
ska kunna uttala sig om de forsakringstekniska avsatt-
ningarnas lamplighet, om prissattningen av befintliga och
framtida ataganden, om kapitalkrav och riskmatt avseende
aktuariella tecknings- och reservrisker samt om aterfor-
sakringsskyddens effektivitet och tillracklighet. Aktuarie-
funktionen lamnar arligen en skriftlig rapport till styrelse
och ledning som redogor for arets genomforda aktiviteter,
identifierade brister och forslag pa atgarder.
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Ansvarig for aktuariefunktionen rapporterar direkt till VD
och har dessutom en sjalvstandig rapporteringslinje till
SPP:s styrelse. Inom Storebrandkoncernens funktionella
organisation ar rollen placerad i Governance, Risk & Com-
pliance och rapporterar funktionellt till CRO i SPP. Aktua-
riefunktionen rapporterar aven till Storebrandkoncernens
aktuariefunktion.

B.7 Uppdragsavtal

Med utkontraktering avses de situationer dar SPP valjer att
anlita uppdragstagare for att utfora arbetsuppgifter som
annars skulle kunna utforas av bolaget sjalvt. Styrelsen i
SPP har faststallt riktlinjer for utkontrakterad verksamhet.
Riktlinjerna galler bade nir uppdrag laggs ut inom Store-
brandkoncernen och nar verksamheten utkontrakteras till
externa foretag. En grundlaggande princip vid utkontrak-
tering ar att SPP alltid fortsatter att vara ansvarig for den
verksamhet som utkontrakteras.

Riskvardering ska genomforas i varje enskilt fall da verk-
samhet ska utkontrakteras. Utgangspunkten for varde-
ringen ar att utkontrakteringen ska vara forsvarlig utifran
ett verksamhetsperspektiv, med betryggande styrning
och kontroll, sakerstallande av driftskontinuitet, informa-
tionssakerhet, hantering av personuppgifter, effektiv tillsyn
samt i forhallande till SPP:s kunder.

Innan utkontraktering sker ska bedomning goras om den
avser kritisk eller vasentlig verksamhet. Utkontraktering far

inte ske om det medfor att SPP:s foretagsstyrningssystem
vasentligen forsamras, att den operativa risken otillbor-
ligen okar, att tillsynsmyndighetens kontrollmaojligheter
forsamras eller att kundernas mojlighet till tillfredsstal-
lande service inte kan uppratthallas. Vid utkontraktering,
inklusive till molntjanster, ska dessutom riskvardering
genomforas och omfatta alla relevanta risker, exempelvis
avseende informations- och kommunikationsteknik (IKT),
affarskontinuitet, lagstiftning och efterlevnad, koncentra-
tion samt 6vriga operativa risker och risker som ror data-
migrering och/eller genomforandefasen.

Vidare finns det ocksa generella krav pa utkontraktering,
sasom hantering av eventuella intressekonflikter, kompe-
tens, beredskapsplan, krav pa skriftligt avtal, rapportering
med mera.

SPP ska sakerstalla att uppdragstagaren har den nod-
vandiga kompetensen och kapaciteten for att utfora
uppdraget, samt att det finns en beredskapsplan for att
hantera eventuella oforutsedda handelser. Alla avtal om
utkontraktering ska ingas skriftligen och innehalla detalje-
rade beskrivningar av den utkontrakterade verksamheten,
parternas rattigheter och skyldigheter, samt rapporterings-
och overvakningsrutiner.

B.8 Ovrig information
Inga ytterligare upplysningar.

Tabell 9

Utkontrakterad verksamhet
Leverantor Uppgift Land
Ernst & Young AS Internrevision Norge
Metaforce AB Dokumentproduktion och arkivering Sverige
Skandikon Administration AB Forsakringsadministration Sverige
Microsoft Ireland Operations Office 365 Irland
Microsoft Ireland Operations Azure platform Irland
Salesforce SFDC Ireland Limited CRM System Irland
Storebrand Asset Management (koncernintern) Kapitalforvaltning Norge
Storebrand Fastigheter AB (koncernintern) Fastighetsforvaltning Sverige
Storebrand Livsforsikring AS (koncernintern) SPP Data platform Norge
Storebrand Livsforsikring AS (koncernintern) Drift molnapplikationer och natverk Norge
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C. Riskprofil

C.1 Teckningsrisk

SPP:s exponering mot forsakringsrisker uppkommer da
det verkliga utfallet av dodlighet, sjuklighet, kostnader och
kundbeteende avviker fran det SPP antagit i sin prissatt-
ning och/eller i berakningen av de forsakringstekniska
avsattningarna. Uppfoljning av forsakringsriskerna sker 16-
pande genom paverkan dels pa kapitalbasen, dels genom
det faktiska utfallet och paverkan pa SPP:s resultat.

Det har inte skett nagon vasentlig andring i forsakringsris-
ken eller uppfoljningen av forsakringsrisk under 2025.

SPP har tecknat aterforsakring for enskilda storre riskexpo-
neringar inom sjukfall och doédsfall. Utover detta ingar SPP
i ett koncerngemensamt katastrofaterforsakringsskydd.
Vidare aterforsakras risken for massannullation i fondfor-
sakringsbestandet.

Forandringar i forsakringsriskbilden sker i regel langsam-
mare an forandringar i marknadsrisken. SPP forvantas
darmed hinna agera nar riskbilden forandras och anpassa
bland annat prissattning nar utfallet avviker for mycket
fran det forvantade. SPP 4r samtidigt exponerad mot
katastrofrisker som kan materialiseras snabbt. | ORSA
analyseras kansligheter for kundbeteende, biometriska
risker samt affarsrisker. Forutom detta foljer SPP utfallet
fran de biometriska riskerna, kundbeteende, operativa ris-
ker/intraffade incidenter och kostnadsutvecklingen i den
regelbundna interna rapporteringen. For mer information
om utfallet av kansligheter och riskexponeringen se not 3
Risker och riskhantering i Arsredovisning 2025.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk ar en vardeforandring orsakad av finans-
marknadspriser eller volatilitet som avviker fran vad

som foérvantas. Marknadsrisken inkluderar ocksa risken
for att forsakringsskuldens varde utvecklas annorlunda

an tillgangarna till foljd av ranteférandringar. De storsta
marknadsriskerna for SPP ar ranterisk, aktiemarknadsrisk,
fastighetsrisk, kreditrisk och valutarisk.

Under 2025 har det inte skett nagra vasentliga andringar
i sattet som marknadsrisk foljs upp pa. Andra andringar i
riskerna beskrivs nedan.

SPP:s finansiella tillgangar ar placerade i olika delportfol-
jer. Marknadsrisken paverkar intakter och resultat pa olika
satt for respektive delportfolj. De tre huvudtyperna av del-
portfoljer ar: placerade medel for egen rakning, traditionell
forsakring och fondforsakring.

Traditionellt forvaltad forsakring

SPP:s traditionella produkter ar direkt exponerade for
marknadsrisk da en negativ utveckling pa finansmarkna-
derna kan leda till att SPP maste gora kapitaltillskott for
att tacka de garanterade utbetalningarna. Marknadsrisken
foljs upp pa daglig basis i enlighet med de principer som
styrelsen faststallt i SPP:s Riktlinjer for ALM, placerings-
och likviditetsrisker. Marknadsrisken mitigeras dels genom
att matcha tillgangarnas rantekanslighet mot skulden, dels
genom en individuell dynamisk allokering som styrs av
individens/bestandens individuella riskutrymme.

Fondforsakring
| fondforsakring valjer kunderna hur medlen ska placeras.
De storsta marknadsriskerna ar aktie- och valutarisk.

Marknadsrisken i fondforsakring ar kundens risk pa sa vis
att SPP inte traffas direkt av vardeandringar, daremot pa-
verkas SPP:s resultat indirekt. Intakterna ar i hog grad rela-
terade till forsakringskapitalets storlek medan kostnaderna
i hogre grad ar fasta. Lagre avkastning an forvantat ger
darfor en negativ effekt pa framtida intakter och resultat.

Portfoljer for eget kapital

Marknadsrisken fran eget kapital-portfoljen paverkar
SPP:s resultat fullt ut. Malet med forvaltningen av tillgang-
arna for egen rakning ar dels att stabilisera det finansiella
resultatet genom att sakra sig mot residualrisker som ar
svara att hantera direkt i kundportféljerna, dels att uppna
en avkastning pa eget kapital med lag volatilitet. Kapitalet
forvaltas huvudsakligen i korta rantebarande tillgangar.

Riskhantering

Da marknadsrisken kan realiseras pa relativt kort sikt, till
exempel vid en borskrasch, har SPP inrattat processer och
rutiner for att lopande mata och folja upp bolagets expo-
nering mot marknadsrisk. Marknadsrisken hanteras bland
annat genom en skulddriven investeringsstrategi som syf-
tar till att sakra kundernas garanterade utbetalningar och
begransa resultatrisken. Vidare foljs marknadsrisker upp
via dess kapitalbindning och paverkan pa utvecklingen av
bolagets solvenskvot dar de ingar i kapitalkravet.

Aktsamhetsprincipen

Artikel 132 i Direktiv 2009/138/EC reglerar forsakrings-
foretagens skyldighet att investera alla sina tillgangar pa
ett aktsamt satt. Den skulddrivna tillgangsforvaltningen tar
bland annat hansyn till garantinivaer och duration. Genom
att segmentera sina tillgangsportfoljer sakerstéller SPP

att marknadsriskexponeringen relateras till kundernas
overskott. Dar overskott finns tas storre placeringsrisk for

14 Solvency and Financial Condition Report (SFCR) fér 2025 - SPP Pension & Forsakring AB (publ.)



att uppna konkurrenskraftig avkastning, dar forsakrings-
kontrakten ar underfinansierade begransas risken for
framtida kapitaltillskott genom att investera i rantebaran-
de vardepapper med bra durationsmatchning. Styrelsen
har faststallt riktlinjer som stéller krav pa tillgangarnas
likviditet samt en god riskspridning mellan olika markna-
der, motparter och loptider. SPP:s traditionellt forvaltade
tillgangar bestar av en vildiversifierad portfolj av olika
tillgangsslag, daribland rantebarande instrument (stats-,
bostads- och foretagsobligationer). SPP har aven storre
innehav i form av aktier, lan och reala investeringar. Deri-
vatinstrument anvands for att effektivisera forvaltningen av
tillgangsportfoljerna.

Utkontraktering av kapitalférvaltningen till Storebrand
Asset Management

SPP har utkontrakterat forvaltningen till Storebrand Asset
Management (SAM). Styrelsen i SPP faststéller en investe-
ringsstrategi, och baserat pa denna far SAM investerings-
mandat med mal (benchmark) och handlingsutrymme.
Resultaten av forvaltningen foljs lopande upp av SPP.

Huvuddragen i investeringsstrategin
Investeringsstrategin utgor ramverket for tillgangsalloke-
ring, kapitalforvaltning, riskstyrning och riskuppfoljning.
For samtliga portfoljer anger investeringsstrategin vilka
typer av tillgangar som far inga. Derivatinstrument anvands
endast om de bidrar till att minska risk eller effektivisera
forvaltningen. Strategin staller krav pa tillgangarnas likvidi-
tet och pa god riskspridning mellan bland annat tillgangs-
slag, lander, branscher och enskilda emittenter.

Hallbarhetsrisk i investeringsprocessen

SPP integrerar hallbarhetsrisker, inklusive klimatrisk, i
samtliga investeringsbeslut for att begransa risken for
negativ vardepaverkan. Metodiken omfattar bolagsexklu-
dering, rangordning utifran definierade hallbarhetskrite-
rier samt agarstyrning genom rostning och bolagsdialog.
Bolaget avstar fran investeringar i foretag som kan kopp-
las till allvarliga overtradelser av manskliga rattigheter,
betydande miljoskador, korruption eller annan ekonomisk
brottslighet. Det exkluderar aven bolag inom kontroversi-
ella vapen samt verksamheter med vasentliga intakter fran
tobak, kol eller oljesand. Ovriga bolag tilldelas en hall-
barhetsscore baserad pa exponering mot och hantering
av relevanta hallbarhetsrisker, vilket i olika grad paverkar
investeringsbesluten och mojliggor overvikt mot losnings-
bolag. Investeringsstrategin anger ramar och malnivaer for
hallbarhetsrisk, bland annat krav pa minimiscore och mal
for andelen losningsbolag.

SPP:s hallbarhetsarbete i investeringar ar narmare beskri-
vet i arsredovisningen 2025.
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Strategi for aktivt dgarskap

SPP foljer koncernens strategi for aktivt agarskap. Strate-
gin anger hur bolagsinvesteringar foljs upp, hur bolaget for
dialog med portfdljbolag, utovar rostratt pa bolagsstam-
mor, samverkar med andra agar- och intressentgrupper
samt hur eventuella intressekonflikter hanteras.

Bedomning av kreditrisk oberoende av rating

For rantebarande vardepapper styrs risken genom over-
gripande allokering till olika rantemandat samt krav pa
maximal samlad exponering per ratingklass och per en-
skild emittent. Varje mandat innehaller krav pa rating. SPP
anvander externa kreditbetyg (fran flera ratinginstitut nar
sadan finns) i dessa sammanhang och for andra andamal
inklusive gruppering och berakning av kreditrisk i Solvens
IIl:s standardformel. Utover detta gor SAM en egen, obero-
ende kreditriskbedomning.

Styrning av ranterisk kopplad till rantekurvan

Vid vardering av forsakringsatagandena anvands en rante-
kurva som extrapoleras mot en langsiktigt jamviktsranta
(UFR) med ett tillagg i form av volatilitetsjustering (VA), i
enlighet med Solvens Il. Riskerna kopplade till dessa kom-
ponenter bedoms inom ORSA och i den l[0pande riskstyr-
ningen av investeringsportfoljen; SPP beraknar dessutom
minst kvartalsvis solvenspositionen exklusive VA.

C.3 Kreditrisk

Som kreditrisk betecknas risk for att marknadsvardet pa
bolagets innehav av obligationer och liknande vardepap-
per sjunker till foljd av vidgade kreditspreadar. Kreditrisk
omfattar dven motpartsrisk som kan uppsta till foljd av bo-
lagets motparter inte uppfyller sina ingangna ataganden.

Under 2025 har det inte skett nagra vasentliga andringar i
sattet som kreditrisk foljs upp pa.

Den kreditrisk som harror sig till finansiella instrument sa
som foretagsobligationer fangas under marknadsrisken.
SPP:s exponering emot annan kreditrisk ar lag. Limiter for
kreditexponering mot enskilda emittenter och aggregerat
inom ratingkategorier faststalls av styrelsen. Kreditexpo-
neringen ar diversifierad for att undvika koncentration av
kreditriskexponering pa enskilda emittenter och eventuella
forandringar i emittenters kreditvardighet overvakas och
foljs upp lopande. SPP anvander sig sa langt som det ar
mojligt av publicerade kreditbetyg och alla derivattransak-
tioner ska vara sakrade med sakerheter.

C.4 Likviditetsrisk

Som likviditetsrisk betecknas risk for finansiella forluster
till foljd av att bolaget inte har tillrackligt snabb tillgang till
de likvida medel som kravs for att uppfylla sina kortfristiga
ataganden. Likviditetsrisk kan ocksa uppsta dar bolaget
eventuellt forceras att silja tillgangar i ett ogynnsamt
marknadslage.



Under 2025 har det inte skett nagra vasentliga andringar i
sattet som likviditetsrisk foljs upp pa.

De flesta av SPP:s forsakringsforpliktelser ar langsiktiga
och utbetalningarna ar kanda langt i forvag men en solid
likviditetsbuffert ar anda viktig for att kunna motsta ofor-
utsedda handelser. Strategier for likviditetsstyrning anger
granser och atgarder for att sakerstalla likviditet och anger
en lagsta niva for tillgangar som kan siljas med kort varsel.
Strategierna som definierar ramarna for tilldelningen till
olika typer av tillgangar innebar att SPP har investeringar
pa penningmarknaden, obligationer, aktier och andra likvi-
da placeringar som kan saljas vid behov.

| berakningen av de forsakringstekniska avsattningarna har
SPP med framtida premier i de fall dar dessa ligger inom
kontraktsgranserna. Nuvardet av de forvantade vinsterna

i de framtida premierna uppgar till 237 MSEK. SPP ar inte
beroende av framtida premier pa befintliga kontrakt for att
sakerstalla likviditet, uppfylla solvenskapitalkravet eller
infria framtida utbetalningar.

C.5 Operativ risk

Operativ risk ar risken for ekonomisk forlust till foljd av
otillrackliga eller bristfalliga interna processer eller system,
manskliga fel eller externa handelser.

Risken mats som en kombination av sannolikhet och kon-
sekvens, och under 2025 gjordes inga vasentliga forand-
ringar i uppfoljningen.

SPP har definierat ett riskuniversum som omfattar digital
motstandskraft, regelefterlevnad, modeller, tredjeparts-
samarbeten, kapacitet och kompetens, teknologi, data
och infrastruktur, kundrisk, manskliga fel, kriminalitet och
oklara ansvarsforhallanden.

Styrningen ar inriktad pa manniskor, funktioner, processer,
modeller och system som ar kritiska for att leverera goda
finansiella produkter, skalbara och anvandarvanliga digi-
tala tjanster samt konkurrenskraftig avkastning. Oonskad
risk hanteras inom ett samlat internkontrollsystem, med
styrelsens riskgenomgangar (risker, atgarder, incidentupp-
foljning) och internrevisionens oberoende granskningar.
Beredskapsplaner finns for allvarliga handelser i affars-
kritiska processer, och kontrollfunktionerna rymmer

roller med ansvar att oberoende uttala sig om operativ
riskkontroll.

Extremhandelser och katastrofer

Risker med lag sannolikhet och mycket stor konsekvens

hanteras inom ett sarskilt ramverk som omfattar en han-
delsekatalog och mojliggor arbete med riskreducerande

atgarder och beredskapskrav; dar det 4r relevant genom-
fors scenarioanalyser, bland annat inom ORSA.

IKT-risk

IKT-risk avser risk for forlust, skada eller storning till foljd
av anvandning av informations- och kommunikationsteknik
(IKT). Det omfattar paverkan pa konfidentialitet, integritet,
tillganglighet, prestanda, skalbarhet, funktionalitet och
datakvalitet i SPP:s IKT-tjanster. IKT-risk varderas inom
ramen for operativ risk, med kompletterande krav pa
riskhantering i sarskilda riktlinjer vilka ar utformade for att
mota DORA-regelverket.

C.6 Ovriga materiella risker

Riskkoncentration

Aktie-, fastighets- och obligationsportfoljerna ar val diver-
sifierade sa att koncentrationsrisken mot geografi, bransch
eller enskilda bolag ar lag. Marknadsrisken kommer

dock till stor del att bero pa globala forhallanden som
paverkar alla foretags investeringsportfoljer. Forsakrings-
riskens inverkan kan skilja sig mer for de olika foretagen,
men i synnerhet langlevnadsrisken kan paverkas av den
allmanna utvecklingen.

SPP:s investeringsstrategi satter limiter for koncentrations-
risk i form av limiter for maximal exponering mot enskilda

bolag och ratingklasser. | forsakringstekniska riktlinjer fast-
stalls granser for maximal exponering for forsakringsrisker.

Hallbarhetsrisk, inklusive klimatrisk

Hallbarhetsrisk ar handelser kopplade till miljo, sociala
fragor eller bolagsstyrning som kan ha negativ paverkan pa
manniskor och miljo eller vasentlig negativ effekt pa SPP:s
affarsmodell, strategi, mal och vardeskapande. Bedom-
ningen foljer dubbel vasentlighet (effekt for SPP respektive
kunder/omvarld). Styrelsen har antagit en hallbarhets-
strategi och dvergangsplan mot nettonoll utslapp 2050;
riskaptiten anger lag risk for att SPP inte nar kommunicera-
de mal for hallbarhet/klimatanpassning.

SPP har exponering mot klimatrisker genom bade sina
investeringar och forsakringsataganden. Dessa risker
paverkas av saval fysiska klimatforandringar som omstall-
ningen till en ekonomi med laga utslapp. Omstallnings-
risken ar begransad da SPP:s hallbarhetsstrategi minskar
exponeringen mot fossilbolag. Aven fysiska klimatrisker
kan paverka investeringarnas varde, men SPP:s diversifie-
rade portfolj begransar risken for storre vardeminskningar.
Pa langre sikt kan klimatforandringar dock bidra till svagare
ekonomisk tillvaxt och lagre avkastning.

Affarsrisk

Affarsrisk ar risken for ovantade fluktuationer i intakter, re-
sultat eller eget kapital, inklusive strategisk risk och risken
for forandringar i konkurrensvillkor och regelverk.

Merparten av risken ar en konsekvens av de andra riskerna
i riskuniversumet, sarskilt finansmarknadsrisk, forsakrings-
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risk och operativ risk, som kvantifieras genom separata
riskmatningar och kapitalkrav. Affarsrisk utvarderas darfor
kvalitativt.

Framvaxande risker

Framvaxande risk ar en ny risk, eller en kand risk som and-
rar karaktar eller paverkar pa nya satt, som férvantas oka.
Risken till foljd av nya risker ska ligga inom de normala
granserna for det riskomrade som den tillhor. CRO sam-
manstaller vasentliga framvaxande risker och rapporterar
dessa till VD och styrelsen som del av Risk Review och
ORSA.

C.7 Ovrig information

Information om riskbilden finns ocksa i arsredovisningen
2025 for SPP, speciellt i not 3.
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D. Vardering for solvensandamal

av varandra och som har ett intresse av att transaktionen
genomfors. Savil realiserade som orealiserade vardefor-
andringar redovisas saledes direkt dver resultatrakningen.
For ovriga tillgangar som ar medrakningsbara under Sol-
vens Il tar SPP sin utgangspunkt i SPP:s arsredovisning dar
dessa varderas enligt tillampbara IFRS-standarder.

D.1 Tillgangar
Inga materiella andringar i principen for varderingen av
tillgangar har skett under aret.

Oversikt 6ver tillgangar i solvensbalansriakningen
SPP:s tillgangsallokering per 31 december 2025 framgar
av Tabell 10. Indelningen foljer de kvantitativa rapporte-
ringsmallarna. Huvudsakliga skillnader mellan affars- och solvensre-
dovisningen
Huvudsakliga skillnader mellan affars- och solvensredovis-
ningen forklaras framst av immateriella tillgangar, upplup-
na anskaffningskostnader, ansvarsforbindelser samt
omklassificeringar.
o Goodwill, immateriella tillgangar och upplupna anskaff-
ningskostnader varderas per definition till noll under
Solvens Il (1 290 MSEK).

Vardering av tillgangar
SPP:s vardering av tillgangar under Solvens |l tar sin ut-
gangspunkt i SPP:s arsredovisning.

Placeringstillgangar varderas och redovisas till verkligt var-
de. Verkligt varde ar det belopp till vilket en tillgang skulle
kunna Gverlatas mellan kunniga parter som ar oberoende

Tabell 10
Tillgangar

2024

Virde Solvens Il

2024 Varde
affarsredovisningen

2025
Virde Solvens Il

2025 Varde
affarsredovisningen

Goodwill och immateriella tillgangar - 418 481 - 303963
Upplupna anskaffningskostnader - 932 049 - 986 270
Fastigheter 21053 7 125 627 18083 7 225 299
Dotterbolag 4948730 4934 417 5070908 5054 324
Aktier 1418032 1418032 1468 437 1468 437
Obligationer 43192410 43192410 43522 335 43522 335
Investeringsfonder 26786 740 26786 740 23679503 23679503
Derivat 908 894 908 894 539 874 539874
Lan 11538 359 4433785 11353716 4146 500
Ovriga tillgangar 9 406 894 6411220 11537 289 7 953 483
Fondforsakringstillgdngar 204 604 129 204 604 129 216918722 216918722
Totalt 302 825 241 301 165 784 314108 867 311798710
Tabell 11

Skillnader mellan affars- och solvensredovisningen

Varde affars-

Varde Solvens Il redovisningen Skillnad
Goodwill och immateriella tillgangar - 303963 -303 963
Upplupna anskaffningskostnader - 986 270 -986 270
Fastigheter 18083 7 225299 -7 207 216
Dotterbolag 5070908 5054 324 16584
Lan 11353716 4146500 7207 216
Ovriga tillgangar 11537289 7 953 483 3583806
Totalt 27979 996 25 669 839 2310157
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e Vardet pa Gvriga tillgangar skiljer med 3 584 MSEK och
den huvudsakliga skillnaden utgors av tillgangar som
ar kopplade till ansvarsforbindelser som ligger utanfor
balansrakningen i affarsredovisningen medan dessa
tillgangar inkluderas for Solvens Il (denna post aterfinns
med samma varde pa skuldsidan och paverkar darfor
inte kapitalbasen).

e Placeringarna i dotterbolagen SPP Fastigheter AB och
TGG Fastigheter AB genomlyses inte under Solvens Il
vilket syns pa raderna fastigheter, dotterbolag och lan
(endast omklassificeringar, paverkar inte balansomslut-
ningen).

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

| Solvens Il ska de forsakringstekniska avsattningarna
("FTA") varderas till verkligt varde (marknadsvardering). |
princip ska FTA varderas till det pris som de hade omsatts
till pa en fri marknad. Eftersom det inte existerar nagon
aktiv andrahandsmarknad for FTA och darmed inget
observerbart marknadspris, sa berdknas verkligt varde i en
modell. Detta avviker fran varderingen i affarsredovisning-
en som beskrivs i not 1 i Arsredovisningen 2025 for SPP.
Virderingen i solvensbalansrakningen baseras pa basta
skattningen av nettokassaflodet fran forsakringsbolaget
till kunderna. Kassaflodet diskonteras med riskfri mark-
nadsranta. Basta skattningen fordelas pa garanterade och
villkorade ataganden. Till foljd av osakerhet i skattningen,
ska FTA innehalla en riskmarginal i tillagg till basta skatt-
ningen.

Principen for uppstallningen av solvensbalansrakningen
och berakningen av FTA illustreras:

Figur 3
Solvensbalansrakningen

Marknadsvarde av
forsakringsatagandena

Solvens-
kapital

Solvensbalansriakningen

Ovriga
skulder

Riskmarginal

Villkorade
ataganden

Tillgangar

Garanterade

ataganden

Varderingsmetod for FTA
Basta skattning
Den basta skattningen utgor nuvardet av de framtida kas-
saflodena som bedoms nodvandiga for att SPP ska kunna
fullgora de ingangna forsakringsatagandena. Berakningen
baseras pa en modell dar SPP uppskattar de framtida
nettokassafloden som foljer av forsakringsavtalen. | kas-
saflodena beaktas samtliga vasentliga in- och utbetalning-
ar, inklusive framtida premier som bedéms ingé i redan
ingangna ataganden, avgifter, driftskostnader, intraffade
forsakringsfall, tilldelad avkastning, pensionsutbetalningar
samt effekter av kundbeteenden sasom flyttar. Da projek-
tionerna for att berakna de forvantade framtida kassaflo-
dena innehaller parametrar med okdnda varden behover
SPP gora antaganden. De huvudsakliga antaganden som
gors ar kring:
o Framtida avgiftsnivaer, driftskostnader och avkastnings-
skatt
o Biometriska faktorer sa som dodlighet och sjuklighet
¢ Finansiella antaganden sa som rantekurva och inflation
e Antaganden om framtida kundbeteende

For traditionell forsakring, som innehaller garantier,
modelleras osakerheten med stokastiska scenarier. Den
sannolikhetsviktade nettokassaflodet diskonteras daref-
ter med en riskfri marknadsranta for att faststalla basta
skattningen.

Basta skattning kan beskrivas som bestaende av en garan-
terad del (ataganden som foljer av givna garantier) och en
villkorad del (den del som ar hanfoérlig till framtida aterba-
ring till kund utover det garanterade).

Riskmarginal

Eftersom basta skattningen ar forenad med osakerhet ska
FTA dven innehalla en riskmarginal. Riskmarginalen avser
att spegla kostnaden for att halla kapital for de risker som
kvarstar i forsakringsatagandet. Endast kapitalkrav for ris-
ker som inte bedoms kunna neutraliseras genom riskredu-
cerande atgarder (t.ex. hedging) ska inga.

Riskmarginalen beraknas enligt Solvens Il:s kapitalkost-
nadsmetod. Det innebar att underliggande framtida
kapitalkrav for relevanta (icke-hedgebara) risker projekt-
eras over tiden, diversifieras och nuvardesberaknas. En
kapitalkostnad (kostnad for att halla kapital) appliceras pa
dessa framtida kapitalkrav, och nuvardet av denna kapital-
kostnad utgor riskmarginalen.

Grad av osakerhet i varderingen av FTA

Graden av osakerhet i berakningen av FTA drivs framst av
osakerhet i underliggande antaganden och parametrar.
Denna osakerhet uppkommer framst dar det forekommer
en expertbedomning, till exempel kring skattningsmetodik
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Tabell 12
Forsakringstekniska avsattningar

(tSEK) 2024 2024 Virde 2025 2025 Virde

Varde Solvens Il affarsredovisningen Varde Solvens Il affarsredovisningen

Traditionell forsakring 81267571 83744 162 80 640 230 82979 615
varav basta skattning 80142873 79 525 037
varav riskmarginal 1124 697 1115193

Fondforsakring 198 229 255 204 604 129 210571 651 216918722
varav basta skattning 197 302 885 209 677 132
varav riskmarginal 926 370 894520

Sjukforsakring 1184826 1213493 1091 890 1104 141
varav basta skattning 1140 248 1043677
varav riskmarginal 44578 48213

Totalt 280 681 652 289 561 784 292303771 301 002 478

eller relevant historik, eller dar det inte finns marknadsda-
ta att basera parametrar pa. SPP stravar efter att minska
denna osakerhet genom att arbeta med framtagandet

av antaganden pa ett strukturerat och disciplinerat satt
beskrivet i verksamhetsinstruktioner.

Skillnad i FTA mellan affars-och solvensredovisningen
Metodiken for att berakna FTA skiljer sig mellan affars- och
solvensredovisningen och forklaras framst av:

o For fondforsakring uppgar inte avsattningen till mark-
nadsvardet pa férsakringstagarnas fondandelar, utan
kassaflodesmetodik anvands for att berakna avsattning-
en. Skillnaden mellan tillgangarna for fondférsakringsta-
garnas rakning/forsakringskapital och avsattningen ingar
i kapitalbasen.

e Till skillnad fran affarsredovisningen beaktas aven for-
vantat relevant framtida kundbeteende. Berakningen tar
aven hojd for framtida premier dar dessa enligt Solvens
lI-regelverket anses vara en del av SPP:s redan ingangna
ataganden.

¢ | solvensredovisningen anvands stokastiska metoder
for att berakna det framtida vardet av de optioner och
garantier som finns i SPP:s traditionella forsakring.

Uttalande om anvandning av matchningsjusteringen i
Artikel 77b i Direktiv 2009/138/EC

SPP tillampar inte matchningsjusteringen som anges i
Artikel 77b i Direktiv 2009/138/EC.

Uttalande om anvandning av volatilitetsjusteringen i
Artikel 77d i Direktiv 2009/138/EC

SPP tillampar volatilitetsjusteringen i enlighet med Artikel
77d i Direktiv 2009/138/EC vid berakningen av forsak-
ringstekniska avsattningar. Utan volatilitetsjusteringen
uppgar de forsakringstekniska avsattningarna till 292 267
MSEK, solvenskapitalkravet till 9 126 MSEK, minimika-
pitalkravet till 3 075 MSEK och kapitalbasen till 13 699
MSEK.

Uttalande om anvandning av 6vergangsregler for den
riskfria rantan i Artikel 308c i Direktiv 2009/138/EC
och for forsakringstekniska avsattningar i Artikel 308d i
Direktiv2009/138/EC

SPP tillampar inte dvergangsreglerna for den riskfria ran-
tan beskrivna i Artikel 308c i Direktiv 2009/138/EC.

SPP anvander inte 6vergangsreglerna for forsakrings-
tekniska avsattningar beskrivna i Artikel 308d i Direktiv
2009/138/EC.

Aterkrav enligt aterforsakringsavtal

Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar
avser de belopp SPP forvants fa tillbaka fran sina aterfor-
sakringskontrakt. Aterkravet uppgick till 6,1 MSEK per 31
december 2025.

Materiella andringar i antaganden for berakning av for-
sakringstekniska avsattningar

Det har inte skett nagra materiella andringar i antaganden
for berakning av forsakringstekniska avsattningar.
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D.3 Andra skulder

Det har inte gjorts nagra andringar i varderingsprinciper for
ovriga skulder under 2025.

Tabell 13
Ovriga skulder
Viarde Varde
(tSEK) Solvens Il | affarsredovisningen
Ansvarsforbindelser 3416 675 -
Pensionsskuld IAS19 56 427 -
Derivat 2 442 664 2 442 664
(jvrigt 1325953 1149 463
Total 6vriga skulder 7241719 3592127

SPP:s vardering av ovriga skulder under Solvens Il tar sin

utgangspunkt i SPP:s arsredovisning dar dessa varderas

enligt tillampbara IFRS-standarder. Till skillnad fran affars-

redovisningen har dock foljande justeringar genomforts:

¢ Ansvarsforbindelser som ar ataganden utanfor ba-
lansrakningen under affarsredovisningen inkluderas i
Solvens IlI-balansrakningen (denna post aterfinns med
samma varde pa tillgangssidan och paverkar darfor inte
kapitalbasen).

e Egna pensionsskulder varderas enligt IAS19 och tas upp
som ovrig skuld i Solvens Il balansrakningen.

e Leasingavtal varderas enligt IFRS 16 och laggs till pa
bade tillgangs- och skuldsidan. Nettobeloppet av till-
gangen och skulden paverkar kapitalbasen.

D.4 Alternativa varderingsmetoder
Varderingsmetoden for finansiella innehav som inte kan
varderas baserat pa noterade kurser ar beskrivna i not
21 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde i
Arsredovisning 2025 for SPP.

D.5 Ovrig information
Inga ytterligare upplysningar.
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Hantering av kapitalbasen

SPP huvudsakliga processer for att hantera kapitalbasen
ar finansiell plan och ORSA. Finansiell plan genomfors
med en trearig horisont och ORSA genomfors med en
tioarig horisont. ORSA innehaller aven flertalet scenarier
med ogynnsam utveckling for att testa robustheten i SPP:s
kapitalbas samt scenarier med langre tidshorisonter for att
sakerstélla att kapitalbasen bedéms som robust pa langre
sikt.

Medrakningsbar kapitalbas for att ticka
solvenskapitalkravet

SPP:s medrakningsbara kapitalbas for att tacka solvenska-
pitalkravet uppgar till 13 661 MSEK. Hela kapitalbasen ut-
gors av obegransat primarkapital pa niva 1 och far saledes
aven tacka minimikapitalkravet.

Tabell 14
Medrakningsbar kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet

(tSEK) 2024 2025
Niva 1 13774087 | 13661376
Niva 2 - -
Niva 3 - -
Totalt 13774087 13661376

Skillnad mellan kapitalbasen i Solvens Il och
eget kapital enligt affirsredovisningen
SPP:s eget kapital enligt affarsredovisningen uppgar

till 7 204 MSEK och kapitalbasen i Solvens Il uppgar till
13 661 MSEK. Overgangen mellan dessa och forklaringar
av de materiella posterna ges nedan.

Tabell 15

Overgang fran eget kapital till kapitalbas solvens Il
(tSEK) 2024 2025
Eget kapital enligt
affarsredovisningen 7417001 7204105
Immateriella tillgangar och goodwill -418 481 -303 963
Upplupna anskaffningskostnader -932 049 -986 270
Forutsebara utdelningar -1115 000 -902 000
Skillnad i vardering av de
forsakringstekniska avsattningarna 8880133 8698706
IAS 19 -63 682 -56 427
Ovriga justeringar 6165 7225
Kapitalbas solvens Il 13774087 13661376

Huvudsakliga skillnader mellan affars- och solvensredovis-

ningen forklaras framst av:

o Immateriella tillgangar, goodwill och upplupna anskaff-
ningskostnader dras fran eget kapital enligt affarsredo-
visningen da dessa tillgangar har noll i marknadsvarde
enligt Solvens II.

e Kapitalbasen i Solvens Il ska reduceras med forutsebara
utdelningar.

o De forsakringstekniska avsattningarnai Solvens Il ar
lagre an i affarsredovisningen framst pa grund av att de
minskas med de framtida avgiftsuttagen som forvantas
ske fran SPP:s kunder.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Per den 31 december 2025 uppgar SPP:s solvenskapi-
talkrav till 9 115 MSEK (8 730 MSEK) och minimikapi-
talkrav till 3 076 MSEK (3 101 MSEK).

Tabell 16
Solvenskapitalkrav (SCR) per riskmodul
2024 2025
((£]49] Solvenskapitalkrav | Solvenskapitalkrav
Marknadsrisk 6959775 7 365 829
Motpartsrisk 70072 93430
Livforsakringsrisk 2995842 2987 204
Halsoforsakringsrisk 182 343 193573
Diversifiering -1893001 -1938 234
Bas Solvenskapitalkrav 8315032 8701 802
Operationell risk 415162 413 245
Solvenskapitalkrav 8730194 9115 047

Kapitalkravet har okat med 385 MSEK framst till foljd av
ett hogre kapitalkrav fér marknadsrisk vilket star for 67
procent fore diversifiering. Livforsakringsrisk bidrar med
2 987 MSEK och utgor 27 procent av kapitalkravet.

Forenklingar vid berdkningen av solvenskapitalkravet
SPP tillampar inga av de forenklingar som ar maojliga enligt
Solvens lI-regelverket vid berakning av solvenskapitalkra-
vet.

Effekt av Bolagsspecifika parametrar enligt Artikel
104.7 i Direktiv 2009/138/EC och kapitaltillagg

SPP anvander inte nagra bolagsspecifika parametrar och
har inte nagra extra kapitaltillagg beslutade av Finansin-
spektionen.
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Information om indata till berakningen av
minimikapitalkravet

De underliggande komponenterna for berakningen av
minimikapitalkravet aterfinns i Tabell 17. Berakningen av
Linear MCR baseras pa storleken av SPP:s forsakringstek-
niska avsattningar samt totala risksumma. MCR takvarde
respektive golvvarde ar enligt regelverket satta till 45
procent respektive 25 procent av SCR. SPP:s MCR uppgar
till 34 procent av bolagets SCR.

'[abell 17

Overgripande berakning av minimikapitalkrav (MCR)
(tSEK) 2024 2025
Linear MCR 3101245 3075850
SCR 8730 194 9 115 047
MCR takvarde 3928587 4101771
MCR golvvarde 2182549 2278762
Kombinerad MCR 3101245 3075850
Absolut golv for MCR 46523 43700
Minimikapitalkrav 3101245 3075 850
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E.3 Anvandning av undergruppen for durations-
baserad aktiekursrisk vid berakning av
solvenskapitalkravet

SPP tillampar inte durationsbaserat aktiekursrisk vid

berakning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och
anvanda interna modeller

SPP anvander standardformeln vid berakning av solvens-

kapitalkravet.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet
SPP tillfredsstaller alla krav till kapitaltackning.

E.6 Ovrig information
Inga ytterligare upplysningar.



Appendix - Obligatoriska tabeller

S.02.01.02 - Balance sheet, sida 1

SEK thousands Solvency Il Value
Assets C0010

Goodwill R0O010 0
Deferred acquisition costs R0020 0
Intangible assets R0O030 0
Deferred tax assets R0O040 0
Pension benefit surplus RO0O50 157
Property, plant & equipment held for own use RO060 167 131
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) RO070 74299 140
Property (other than for own use) RO080 18083
Holdings in related undertakings, including participations RO090 5070908
Equities R0O100 1468 437
Equities - listed RO110 1468436
Equities - unlisted R0120 1

Bonds R0O130 43522 335
Government Bonds R0140 14 464 100
Corporate Bonds RO150 29058236
Structured notes R0160 0
Collateralised securities R0O170 0
Collective Investments Undertakings R0O180 23679503
Derivatives R0190 539 874
Deposits other than cash equivalents R0O200 0
Other investments R0210 0
Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220 216918722
Loans and mortgages R0230 11353716
Loans on policies R0240 0
Loans and mortgages to individuals R0O250 0
Other loans and mortgages R0260 11353716
Reinsurance recoverables from: R0270 6092
Non-life and health similar to non-life R0280 0
Non-life excluding health R0290 0

Health similar to non-life R0O300 0

Life and health similar to life, excluding index-linked and unit-linked R0310 6092
Health similar to life R0320 6092

Life excluding health and index-linked and unit-linked R0O330 0

Life index-linked and unit-linked R0340 0
Deposits to cedants R0O350 0
Insurance and intermediaries receivables R0360 0
Reinsurance receivables R0O370 0
Receivables (trade, not insurance) R0O380 4 482 227
Own shares (held directly) R0O390 0
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid R0400 0
Cash and cash equivalents R0410 3351336
Any other assets, not elsewhere shown R0420 3530346
Total assets RO500 314108 867
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S.02.01.02 - Balance sheet, sida 2

SEK thousands Solvency Il Value
Liabilities C0010

Technical provisions - non-life R0510 0
Technical provisions - non-life (excluding health) R0520 -

TP calculated as a whole R0O530 -

Best Estimate R0540 -

Risk margin R0O550 -
Technical provisions - health (similar to non-life) R0O560 0

TP calculated as a whole R0O570 -

Best Estimate R0O580 0

Risk margin R0O590 0
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked) R0O600 81732120
Technical provisions - health (similar to life) R0610 1091890

TP calculated as a whole R0620 -

Best Estimate R0630 1043677

Risk margin R0640 48213
Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked) R0650 80 640 230

TP calculated as a whole R0660 -

Best Estimate R0670 79 525 037

Risk margin R0680 1115193
Technical provisions - index-linked and unit-linked R0690 210571 651
TP calculated as a whole RO700 -
Best Estimate RO710 209 677 132
Risk margin R0O720 894520
Other technical provisions R0O730 0
Contingent liabilities R0O740 3416 675
Provisions other than technical provisions RO750 0
Pension benefit obligations R0O760 56 621
Deposits from reinsurers RO770 0
Deferred tax liabilities R0O780 0
Derivatives R0O790 2 442 664
Debts owed to credit institutions RO800 0
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0810 0
Insurance & intermediaries payables R0820 69 662
Reinsurance payables R0830 3173
Payables (trade, not insurance) R0840 595 888
Subordinated liabilities R0O850 0
Subordinated liabilities not in Basic Own Funds R0O860 0
Subordinated liabilities in Basic Own Funds R0O870 0
Any other liabilities, not elsewhere shown R0880 657 036
Total liabilities R0O900 299 545 490
Excess of assets over liabilities R1000 14 563 376
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S.04.05.21 Premiums, claims and expenses by country
Redovisas inte eftersom minst 90 procent av bruttopremieinkomsterna kommer fran hemlandet.

S.05.01.02 Premiums, claims and expenses by line of business

Line of Business for: life insurance obligations

Insurance Index-linked
Health with profit and unit-linked
(tSEK) insurance participation insurance
co210 C0220 C0230 C0300
" Premiums written | |
Gross R1410 245 444 3001 249 18160 268 21 406 961
Reinsurers’ share R1420 4578 0 0 4578
Net R1500 240 866 3001 249 18160 268 21 402 383
Premiums earned
Gross R1510 245 444 3001 249 18160 268 21 406 961
Reinsurers’ share R1520 4578 0 0 4578
Net R1600 240866 3001 249 18160 268 21402 383
Claims incurred
Gross R1610 70 633 6298020 12 995 069 19363722
Reinsurers’ share R1620 -836 0 0 -836
Net R1700 71 469 6298 020 12 995 069 19 364 558
Expenses incurred R1900 71035 261570 965 169 1297774
Balance - other technical expenses/income R2510
Total technical expenses R2600
Total amount of surrenders R2700 0 609 576 9560 925 10170500
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S.12.01.02 Life and Health SLT Technical Provisions, sida 1

(tSEK)

Technical provisions calculated as
awhole

Total Recoverables from reinsurance/
SPV and Finite Re after the adjustment
for expected losses due to counterparty
default associated to TP calculated as
awhole

Technical provisions calculated as
a sum of BE and RM

Best Estimate
Gross Best Estimate

Total Recoverables from reinsurance/
SPV and Finite Re after the adjustment
for expected losses due to counterparty
default

Best estimate minus recoverables
from reinsurance/SPV and Finite Re

Risk Margin

Technical provisions - total

Index-linked and unit-linked insurance Total
(Life other
Contracts Contracts than health
Insurance without with insurance,
with profit options and options and incl Unit-
participation guarantees guarantees linked)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0150
RO0O10
R0O020
RO030 79 525 037 209 677 132 289 202 168
RO080
R0O090 79 525 037 209 677 132 289 202 168
R0O100 1115193 894 520 2009 713
R0O200 80640230 210571651 291211881
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S.12.01.02 Life and Health SLT Technical Provisions, sida 2

(tSEK)

Technical provisions calculated as a whole

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after
the adjustment for expected losses due to counterparty

default associated to TP calculated as a whole

Technical provisions calculated as a sum of BE and RM

Best Estimate
Gross Best Estimate

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due to

counterparty default

Best estimate minus recoverables from reinsurance/

SPV and Finite Re
Risk Margin
Technical provisions - total

S.17.01.02 Non-life Technical Provisions

Health insurance (direct business)

Contracts Contracts Total
without with (GLEEL
options and options and similar to life
guarantees guarantees insurance)
C0160 Cc0170 C0180 co0210
R0O010
R0020
RO030 1043677 1043 677
R0O080 6092 6 092
R0O090 1037585 1037 585
R0O100 48213 48 213
R0O200 1091890 1091890

Inte relevant, da all forrattning ar livforsakringsverksamhet.

S.19.01.21 Non-life insurance claims
Inte relevant, da all forrattning ar livforsakringsverksamhet.

S.22.01.21 Impact of long term guarantees measures and transitionals

Amount with

Long Term Impact of Impact of Impact of

Guarantee transitional Impact of volatility matching

measures and on technical | transitional on adjustment adjustment

transitionals provisions interest rate set to zero set to zero

C0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Technical provisions RO010 | 292303771 - - -37 228 -

Basic own funds R0O020 | 13661376 - - 37228 -
Eligible own funds to meet Solvency

Capital Requirement RO050 | 13661376 - - 37228 -

Solvency Capital Requirement R0O090 9115 047 - - 11192 -
Eligible own funds to meet Minimum

Capital Requirement RO100 @ 13661376 - - 37228 -

Minimum Capital Requirement RO110 3075850 - - -1341 -
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S.23.01.01 Own funds, sida 1
(tSEK)

Basic own funds before deduction for
participations in other financial sector
as foreseen in article 68 of Delegated
Regulation 2015/35

Ordinary share capital (gross of own shares)

Share premium account related to ordinary
share capital

Initial funds, members' contributions or the
equivalent basic own-fund item for mutual
and mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts
Surplus funds
Preference shares

Share premium account related to
preference shares

Reconciliation reserve
Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net
deferred tax assets

Other own fund items approved by the
supervisory authority as basic own funds
not specified above

Own funds from the financial statements
that should not be represented by the
reconciliation reserve and do not meet
the criteria to be classified as Solvency Il
own funds

Own funds from the financial statements
that should not be represented by the
reconciliation reserve and do not meet the
criteria to be classified as Solvency I

own funds

Deductions

Deductions for participations in financial and
credit institutions

Total basic own funds after deductions
Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital
callable on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members’
contributions or the equivalent basic own
fund item for mutual and mutual - type
undertakings, callable on demand

Unpaid and uncalled preference shares
callable on demand

A legally binding commitment to subscribe
and pay for subordinated liabilities on
demand

Letters of credit and guarantees under
Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than
under Article 96(2) of the Directive
2009/138/EC

Total
Cc0o010

Tier 1
unrestricted

C0020

Tier1
restricted

C0030

Tier 2
C0040

Tier3
C0050

R0O0O10

280 000

280 000

R0O030

20 000

20 000

R0O040

R0O050

R0O070

R0O090

RO110

R0O130

13361376

13361376

RO140

R0O160

R0O180

R0220

R0230

R0290

13661376

13661376

R0O300

RO310

R0O320

R0O330

R0O340

R0O350
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S.23.01.01 Own funds, sida 2

Tier 1 Tier1

(tSEK) Total unrestricted restricted Tier 2 Tier3

Cc0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Supplementary members calls under first
subparagraph of Article 96(3) of the
Directive 2009/138/EC R0O360
Supplementary members calls - other than
under first subparagraph of Article
96(3) of the Directive 2009/138/EC R0O370
Other ancillary own funds R0O390
Total ancillary own funds R0O400
Available and eligible own funds
Total available own funds to meet the SCR RO500 | 13661376 13661 376
Total available own funds to meet the MCR R0O510 | 13661376 13661376
Total eligible own funds to meet the
SCR RO540 13661376 | 13661376
Total eligible own funds to meet the
MCR RO550 13661376 | 13661376
SCR R0O580 9115 047
MCR R0O600 3075 850
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 150 %
Ratio of Eligible own funds to MCR R0O640 444 %

C0060
Reconciliation reserve
Excess of assets over liabilities RO700 | 14563376
Own shares (held directly and indirectly) R0O710
Foreseeable dividends, distributions and
charges RO720 902 000
Other basic own fund items RO730 300 000
Adjustment for restricted own fund items
in respect of matching adjustment portfolios
and ring-fenced funds RO740
Reconciliation reserve RO760 | 13361376
Expected profits
Expected profits included in future
premiums (EPIFP) - Life business R0O770 237 417
Expected profits included in future
premiums (EPIFP) - Non- life business R0O780
Total Expected profits included in future
premiums (EPIFP) R0O790 237 417
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S.25.01.21 Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

Gross solvency

capital

(tSEK) requirement USP | Simplifications
C0110 C0090 C0120

Market risk R0O010 16 314570
Counterparty default risk R0O020 349 051
Life underwriting risk RO030 4204 533
Health underwriting risk R0O040 202 243
Non-life underwriting risk R0O050
Diversification R0O060 -3070538
Intangible asset risk R0O070
Basic Solvency Capital Requirement R0O100 17 999 859
Calculation of Solvency Capital Requirement C0100
Operational risk R0O130 413 245
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0140 -9 298 057
Loss-absorbing capacity of deferred taxes R0O150 0
Capital requirement for business operated in accordance
with Art. 4 of Directive 2003/41/EC R0O160 0
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on R0O200 9 115 047
Capital add-ons already set R0210 0
Solvency capital requirement R0220 9 115 047
Other information on SCR
Capital requirement for duration-based equity risk sub-module R0O400 0
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
remaining part R0410 0
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
ring-fenced funds R0420 0
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
matching adjustment portfolios R0430 0
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304 R0O440 0
Approach to tax rate C0109
Approach based on average tax rate R0590 Not applicable
LAC DT R0640 C0130
LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities R0O650 0
LAC DT justified by reference to probable future taxable economic profit | RO660 0
LAC DT justified by carry back, current year R0O670 0
LAC DT justified by carry back, future years R0O680 0
Maximum LAC DT R0O690 0
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S.25.02.21 Solvency Capital Requirement - for undertakings using the standard formula

and partial internal model
Inte relevant da SPP inte anvander en partiell intern modell.

S.25.03.21 Solvency Capital Requirement - for undertakings on Full Internal Models
Inte relevant da SPP inte anvander en intern modell.

S$.28.01.01 Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

(endast MCR, ar relevant).
Linear formula component for non-life insurance and reinsurance obligations

MCRy, Result | R0010 | 0

Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations

C0040 |
MCR, Result | R0200 | 3075850 |

Net (of reinsurance/SPV)
best estimate and

Net (of reinsurance

(tSEK) TP calculated as a whole /SPV) total capital at risk
C0050 C0060

Obligations with profit participation - guaranteed benefits R0210 64 235 508

Obligations with profit participation - future discretionary benefits = R0220 15289 528

Index-linked and unit-linked insurance obligations R0230 209 677 132

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations R0240 1043677

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations R0250 6 477 283

Overall MCR calculation C0070

Linear MCR R0300 3075850

SCR R0O310 9 115 047

MCR cap R0O320 4101771

MCR floor R0O330 2278762

Combined MCR RO340 3075850

Absolute floor of the MCR RO350 43700

Minimum Capital Requirement ‘ R0O400 ‘ 3075 850 ‘

S.28.02.01 Minimum Capital Requirement - Both life and non-life insurance activity
Inte relevant, da all forrattning ar livforsakringsverksamhet.
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