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Sammanfattning SFCR

Rapporten ger information om vilken verksamhet SPP
Pension & Forsakring AB (publ) ("SPP") bedriver och
resultaten under 2023 (A. Verksamhet och resultat), hur
SPP styrs och hur riskhanteringen fungerar (B. Foretags-
styrningssystem), vilka risker som finns i SPP:s verksam-
het (C. Riskprofil), vad vardet av SPP:s tillgangar och
skulder uppgar till och vilka principer som ligger till grund
for varderingen (D. Vardering for solvensandamal) samt
till sist en genomgang av SPP:s kapitalbas och solvens-
kapitalkravet for de risker som kapitalbasen ska tacka
(E. Finansiering).

For all typ av forsakring finns det osakerheter som medfor
att det finns en finansiell risk for forsakringsbolaget. For att
sakerstalla att SPP och andra forsakringsbolag kan betala
ut de pengar de har lovat forsakringstagarna behover bola-
gen halla en buffert for denna risk i form av ett kapitalkrav.
Desto hogre risken ar i verksamheten desto storre maste
denna buffert vara. SPP bedriver framst verksamhet inom
tjanstepensioner och for pensionsforsakring finns det tre
huvudsakliga risker SPP star infor. Det finns en osakerhet
pa vad avkastningen blir pa den premie som kunden har
betalt in, det finns en osakerhet hur lange man lever nar
man val gatt i pension och det finns en osikerhet kopp-
lat till vad de framtida kostnaderna for att administrera
forsakring kommer att vara.

Dessa risker forstarks av att det kan vara upp till 50 ar

fran att premien inbetalats till SPP och att pensionen ska
betalas ut. Inom traditionell livforsakring ar det SPP som
tar pa sig den storsta delen av denna risk da en minsta
avkastning garanteras och aven att livslang garanterad ut-
betalning erbjuds. Inom fondforsakring star kunden for den
finansiella risken men SPP har fortfarande en viktig roll
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kopplat till fondselektion, radgivning samt ett ansvar for att
forsakringskapitalet forvaltas pa ett hallbart och ansvars-
fullt satt och att kostnaderna halls pa en rimlig niva. SPP
erbjuder dven produkter med forsakringsskydd om nagot
ovantat sker. Detta ar produkter sa som sjukforsakring och
olika typer av efterlevandeskydd.

Aven for fondférszkring och for produkter med forsakrings-
skydd star SPP en risk som maste tackas genom att satta
av kapital. Lite forenklat kan man saga att ett forsakrings-
bolag maste halla en buffert (kapitalkrav) for att med

stor sannolikhet kunna uppfylla sina ataganden mot
forsakringstagarna (sina kunder) dven om nagot ovantat
intraffar.

Utgangspunkten i Solvens Il ar den marknadsvarderade
balansrakningen som innebar att alla tillgangar och skulder
varderas till marknadsvarde. Forenklat satt utgor nettot
mellan tillgdngarna och skulderna (inklusive eventuella
justeringar) det dverskott som SPP har for att tacka oforut-
sedda handelser. Detta ar summerat i Tabell 1.

Samlat varde av SPP:s tillgangar per 2023-12-31 ar

269 535 965 tSEK (247 265 283 tSEK per 2022-12-31)
medan vardet av skulderna ar 255 468 527 tSEK

(233 964 415 tSEK). Okningen i savil tillgangar som skul-
der forklaras framst av positiv tillvaxt i fondforsakringsbe-
standet. En god utveckling pa aktie- och rantemarknaden
under aret har ocksa bidragit.

Overskottet mellan tillgdngar och skulder uppgar till

14 067 437 tSEK. Fran detta dras det av 1 000 000 tSEK
som avser en icke-utbetald aktieutdelning for 2023 och
SPP:s kapitalbas uppgar saledes till 13 067 437 tSEK.



Tabell 1

Overgripande balansrikning enligt solvens I

Tabell 2
Solvenskapitalkrav (SCR) per riskmodul

(tSEK) Tillgangar 2022 Tillgangar 2023 Solvenskapital- Solvenskapital-
Fondférsakringstillgangar 143352361 168866488 (B2 K202z Klyeoe
. o Marknadsrisk 5851008 6 549 764
Tillgangar for forsakring
med ritt till aterbaring 80217 668 82 252 557 Motpartsrisk 82 667 97 236
Ovriga tillgangar 23695 255 18 416 920 Livforsakringsrisk 2963329 3038 656
Totalt 247 265 283 269 535 965 Halsoforsakringsrisk 180891 177 790
Diversifiering -1805 109 -1897 750
Bas Solvenskapitalkray 7272786 7965697
Forsakringstekniska - -
avsattningar 220313184 | 247336312 Operationell risk 411747 421414
Fondforsakring 138011972 | 163272165 Solvenskapitalkrav 7684533 8387111
Forsakring med ratt till . . . . . .
aterbiring 81 034 071 82 761576 Kapitalkravet tacker samtliga vasentliga risker som SPP
R ar exponerat emot. Den storsta delen av kapitalkravet ar
Sjukforsakring 1267141 1302571 . . . .
~ kopplad till marknadsrisk och speciellt att utvecklingen av
Ovriga skulder 13651231 8132215 rantenivaer, aktier, fastigheter och kreditspreadar kan
Totalt 233964 415 | 255 468 527 avvika fran forvantat. SPP har aven en stor exponering
. . emot livférsakringsrisk till exempel att vara kunder kan
Overskott tillgangar - skulder 13 300 868 14 067 437 n & . v p. . . .
leva langre, annullera sina forsakringar i storre utstrackning
Justeringar -880 000 -1 000 000 eller att de framtida kostnaderna for att administrera
Kapitalbas 12 420 868 13067 437 forsakringarna blir hogre an forvantat. SPP har aven min-
Kapitalbas MCR 12 420 868 13067 437 dre exponering emot sjukforsakringsrisker, operationell

Solvens Il stiller krav pa hur stort solvenskapitalkravet ska
vara. Det ska motsvara att ett forsakringsbolag har tillrack-
ligt overskott i balansrakningen for att klara av en handelse

som ar sa allvarlig att den endast intraffar ett ar av 200
ar. For att ta fram kapitalkravet utsatts den marknads-
varderade balansrakningen for olika stressade scenarion
och effekten av dessa scenarion vags sedan ihop. For
SPP uppgar solvenskapitalkravet till 8 387 111 tSEK per

2023-12-31 (7 684 533 tSEK per 2022-12-31), vilket ska

stallas mot den tillgangliga kapitalbasen pa 13 067 437

tSEK. Okningen av kapitalkravet beror i huvudsak pa okad

marknadsrisk till foljd av positiv marknadsutveckling.

risk och risk kopplat till att vara motparter inte kan sta for
sina ataganden (motpartsrisk). Det totala solvenskapital-
kravet reduceras med diversifiering — det vill saga att alla
riskerna inte intraffar samtidigt.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

SPP ar ett publikt vinstutdelande livforsakringsaktiebolag
som ingar i den norska koncernen Storebrand ASA. SPP

ar verksamt i Sverige och erbjuder bade fondforsékring (liv-
forsakringsverksamhet med anknytning till vardepappers-
fonder) och traditionellt forvaltad livforsakring, i forekom-
mande fall med tillhorande efterlevandeskydd samt risk-
forsakringar i form av sjuk- och premiebefrielseforsakring.

Antal anstallda i SPP var 335 under 2023 (medeltal under
aret).

Agarforhallanden

SPP ar ett svenskt vinstutdelande livforsakringsaktiebolag.

SPP ar ett helagt dotterbolag till Storebrand Holding AB,
organisationsnummer 556734-9815. Storebrand Holding
AB arisin tur ett helagt dotterbolag till Storebrand Livs-
forsikring AS, organisationsnummer 958995369, som ags
av Storebrand ASA, organisationsnummer 916300484,
med sate i Lysaker, Norge. Storebrand ASA ar ett borsno-
terat holdingbolag med dotterbolag som ar verksamma
inom kapitalforvaltning, livforsakring, skadeforsakring och
bankverksamhet i bade Norge och Sverige. Storebrand har
en ledande position i Norden inom langsiktigt sparande.

SPP ar moderbolag till Storebrand & SPP Business Ser-
vices AB (SSBS), organisationsnummer 556594-9517
med en filial i Norge, SPP Hyresforvaltning AB, organisa-
tionsnummer 556883-1340, registreringsnummer 31 42
39 med en filial i Sverige, SPP Fastigheter Komplementar
AB, organisationsnummer 559051-7735 samt SPP Fas-
tigheter AB (publ), organisationsnummer 556745-7428.
SPP Fastigheter AB (publ) ar i sin tur moderbolag till 53
dotterbolag varav 50 fastighetsforvaltande dotterbolag.

Information om tillsynsmyndighet och extern revisor*
SPP star under svenska Finansinspektionens tillsyn och
Storebrand star under tillsyn av norska Finanstillsynet.

Av bolagsordningen foljer att SPP ska ha en auktoriserad
revisor. Till revisor kan dven utses ett revisionsbolag. Pa
arsstamman 2023 utsags revisionsbolaget Pricewater-
houseCoopers AB med auktoriserade revisorn Morgan
Sandstrom som huvudansvarig.

Beskrivning av SPP:s verksamhet
SPP erbjuder pensions- och forsakringslosningar samt
kvalificerad radgivning till foretag och individer. Pensions-
forsakring kan tecknas bade som fondférsakring och tra-
ditionell forsakring med garanterad ranta. Verksamheten
ar huvudsakligen inriktad pa tjanstepensionsforsakringar
bade i form av kollektiva avtal och individuella kontrakt.
I mindre omfattning finns aven privat pensionsforsakring
och kapitalforsakring. Forsakring med garanterad ranta
finns bade som formansbestamda och premiebestamda
produkter. Dessutom tillhandahalls riskforsakring i form
av sjuk- och premiebefrielseforsakringar samt sjukvards-
forsakring. SPP har idag tillstand att sasom direkt och
indirekt forsakring meddela foljande slag av forsakring:
e Forsakring dar utbetalning av forsakringsbelopp ar
beroende av en persons eller flera personers liv, samt
tillagg till sadan forsakring (livforsakringsklass la och 1b).

e Forsakring dar utbetalning av forsakringsbelopp ar bero-
ende av en persons eller flera personers liv, som ar
anknuten till vardepappersfonder (livforsakrings-
klass IlI).

Storebrand

Livforsikring AS

Storebrand Holding AB

SPP Pension &

Forsakring AB

SPP Konsult AB

I I
SPP Spar AB

Storebrand & SPP

Business Services AB SPP Hyresforvaltning AB

SPP Fastigheter

Komplementir AB SPP Fastigheter AB

* Finansinspektionengatan 3, 111 38 Stockholm, 08-408 980 00
Finanstillsynet, Revierstredet 3, 0151 Oslo, +47 22 93 98 00

PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, 113 21 Stockholm, +46 10 212 40 00
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o Sjukforsakring och olycksfallsforsakring som galler for
langre tid an fem ar, under obestamd tid eller till dess
den forsakrade uppnatt en viss alder och som inte
far sagas upp av forsakringsforetaget eller far sigas
upp bara under sarskilda forhallanden som anges i
forsakringsavtalet (livforsakringsklass IV).

e Olycksfallsforsakring, annan an den som avses har ovan
(skadeforsakringsklass 1).

Under 2023 ar det vart att namna foljande handelser for

SPP. Nedan ges en kortfattad beskrivning av dessa:

e Premieinkomst. Under aret 6kade inbetalda premier
med 25 procent, fran 15 157 MSEK till 18 992 MSEK.

e Sedan 2013 har SPP varit ett valbart bolag for fond-
forsakring inom ITP. | den nya upphandling som Colle-
ctum genomfort for perioden 2023-2028 har SPP aven
blivit ett av de valbara bolagen med sitt erbjudande
inom sparande med garanti. Upphandlingen innebar
aven att SPP ar fortsatt valbara inom fondforsakring
med ett annu battre erbjudande avseende villkor och
fondutbud till kunderna.

e SPP har under aret fortsatt att utveckla de digitala
tjianster som erbjuds kunderna. SPP har under aret
aven fornyat och moderniserat sin infrastruktur genom
att flytta sina applikationer till molnet. Det erbjuder pa
sikt snabbare utvecklingstakt och en attraktiv miljo att
arbeta i for medarbetarna.

o SPP traffade avtal om att forvarva SPP Spar AB fran
Storebrand Holding AB under 2023. Forvarvet verk-
stalldes 2 januari 2024.

e Perden 31 december 2023 uppgick Solvens Il kvoten
till 156 procent efter foreslagen utdelning. Bolagsstam-
man beslutade om en aktieutdelning pa 1 000 MSEK
for 2023. Nivan pa utdelningen ar i linje med vad som
antagits i SPP:s ORSA 2023.

For en detaljerad genomgang av vasentliga handelser
under aret hanvisas till Vasentliga handelser under aret i
SPP:s Arsredovisning.

A.2 Forsakringsresultat

SPP faststaller sin arsredovisning enligt den internatio-
nella redovisningsstandarden IFRS, svenska lagar och
Finansinspektionens foreskrifter. | detta avsnitt ar samtliga
siffror redovisade enligt IFRS men enligt de affarsgrenar
som definieras av Solvens ll-regelverket. SPP har affar
inom sjukforsakring, forsakring med ratt till aterbaring och
fondforsakring. For sjukforsakring har SPP tecknat ater-
forsakring och darav far aterforsakraren en del av SPP:s
premier. For férsakring med rétt till aterbaring har ingen
aterforsakring tecknats. For fondférsakring har SPP tecknat
aterforsakring mot en del av flytt- och annullationsriskerna.
For en detaljerad genomgang av SPP:s forsakringsresultat,
se Resultatrakningen péa sida 14 i Arsredovisning 2023
samt Resultatanalysen pa sida 13 i Arsredovisning 2023.

SPP:s forsakringsresultat under 2023

Inom livforsakringsverksamhet ar det i manga fall viktiga-
re att titta pa bolagets administrationsresultat och risk-
resultat 4n att se pa resultatrakningen uppstalld enligt
arsredovisningen. Administrationsresultatet ar skillnaden
mellan de avgifter som enligt forsakringsvillkoren tas ut
fran forsakringarna, och bolagets faktiska driftskostnader.
Riskresultatet utgors av skillnaden mellan bolagets
prissattning av biometriska risker (omfattar framst livsfall,
dodsfall och sjukfall) och deras faktiska utfall.

Administrationsresultatet visar om bolaget har tackning
for de kostnader som bolaget har for att driva sin affar

och riskresultatet visar om bolaget har tackning for de bio-
metriska riskerna bolaget forsakrat. Riskresultatet kan
variera over tiden till foljd av slumpen, till exempel kan
bolaget bara styra over hur mycket de tar betalt via premier
men inte hur manga som blir sjuka under ett givet ar.

Tabell 3
Forsakringsresultat
Forsakring med ratt .
(tSEK) 2023 till aterbiring Fondforsakring Sjukforsakring Ovrigt
Administrationsresultat 269 066 215769 53590 119
Riskresultat 44190 -461 75 620 -

Forsakring med ratt

(tSEK) 2022 till aterbiring Fondf6rsakring Sjukforsakring Ovrigt
Administrationsresultat 223163 319 284 17 420 312
Riskresultat 16 407 3277 109 537 -
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A.3 Investeringsresultat

Forsakring med ratt till terbaring bestar av tva bestand

- ett férmansbestamt och ett premiebestamt. Kapitalfor-
valtningen sker genom att forsakringskapitalet placeras i
en sammansattning av tre olika tillgangsportféljer: tillvaxt,
stabil och trygg. Tillvaxt placerar framst i aktier, trygg
placerar framst i langa rantepapper och fastigheter, och
stabil framst i korta rantepapper och fastigheter. For det
premiebestamda bestandet far varje kund en individuell
anpassad allokering mellan dessa tillgangsportféljer ba-

serat pa hur stora 6verskott kunden har och dess duration.

For det formansbestamda bestandet far varje delbestand
en individuellt anpassad allokering utifran delbestandets
overskott och duration.

Inflationen har under aret borjat falla tillbaka aven om den
fortsatt ar betydligt hdgre an det langsiktiga inflations-
malet. Aret har precis som foregaende ar priglats av att
centralbanker over hela varlden hojt styrrantan for att
bekampa inflationen. Nu tyder dock mycket pa att vi sett
de sista rantehgjningarna for den har gangen och markna-

den prisar in rantesankningar under 2024. Samtidigt rader

det fortsatt stor osakerhet kring hur snabbt inflationen
kommer att falla tillbaka. Den osdkerheten har paverkat de
globala aktiemarknaderna som svangt upp och ner under
aret, MSCI World slutade aret 23,8 procent.

Virderingen av kommersiella fastigheter har ocksa fallit
som en foljd av det hogre rantelaget aven om det har mot-
verkats av hyreshojningar och lopande hyresintakter vilket
gett en totalavkastning pa -0,5 procent for SPP:s fastig-
hetsportfolj under aret.

Totalavkastningen fér SPP:s premiebestamda bestand
uppgick till 9,7 procent och for det formansbestamda
bestandet uppgick avkastningen till 9,8 procent. Typkun-
derna Arbetsliv och Pension anvands for att illustrera
avkastningen beraknat med en portfoljallokering enligt
livsvarig utbetalning vid aldrarna 45 ar respektive 65 ar.
Avkastningen for typkunderna Arbetsliv och Pension blev
2023 13,3 procent respektive 10,5 procent. Genomsnitt-
lig avkastning for typkunderna de senaste fem aren var 7,7
procent respektive 4,4 procent.

Tabell 4
Avkastning pa forsakringskapitalet forsakring med ratt till aterbaring
(tSEK) 2022 2022 Total- 2023 2023 Total-
Marknadsvarde avkastning (procent) Marknadsvarde avkastning (procent)
Aktier 9 090 637 -1,70 9 587 469 11,50
Noterade obligationer 37580026 -1,80 38 685 280 5,40
Laneinvesteringar 19 621 080 2,10 18 986 758 6,00
Reala investeringar 12413511 5,30 11 890 686 -1,10
Ovrigtt 1870997 - 3583 454 -
Totalt: 80576 251 -10,30 82733 648 9,70
Tabell 5

Avkastning pa forsakringskapitalet fondforsakring

(tSEK) 2022

2022 Total- 2023 2023 Total-

Marknadsvarde

Fondforsakringsataganden 143 352 361

avkastning (procent)

Marknadsvarde
168 866 488 12,8

avkastning (procent)
-10,8

1) Avser marknadsvarden och avkastning fran bankkonton samt aktie-, valuta- och rantederivat
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Finansiellt resultat

Avkastningen tillfors i huvudsak kunderna. For forsakringar
med ratt till aterbaring kan delar av avkastningen ge ett
finansiellt resultat fér SPP beroende pa hur avkastningen
patillgangarna forhaller sig till utvecklingen av vardet

pa de av SPP utstillda garantierna. Om det garanterade
atagandet ar hogre an forsakringskapitalet gors en avsatt-
ning i form av latent kapitaltillskott. Om SPP genererar en
avkastning som overstiger garantierna for premier inkomna
innan 1 januari 2016 i det premiebestamda bestandet,
erhaller SPP avkastningsdelning.

indexeringsavgift, vilken uppgick till 116 056 (61 541)
tSEK. Lopande gors en vardering av det garanterade
atagandet. Om det garanterade atagandet ar hogre 4n
forsakringskapitalet gors en avsattning i form av latent
kapitaltillskott. Forandringen i latent kapitaltillskott
uppgick till -69 848 (-165 561) tSEK. For mer detaljer
rorande det finansiella resultatet se Finansiellt resultat i

SPP:s Arsredovisning 2023.

Intdkter och forluster som tas direkt mot eget kapital
SPP har inget resultat fran investeringar som tas direkt mot

eget kapital.

Investeringar i vardepapperisering
SPP har inga investeringar i vardepapperisering.

Tabell 6

Finansiellt resultat 2023
(tSEK) 2022-12-31 2023-12-31
Avkastningsdelning 14 220582
Indexeringsavgift 60541 116 056
Forandring av latent
kapitaltillskott -165 561 -69 848
Ovrigt -14 152 -26 000
Totalt -119 158 240790

A.4 Resultat fran ovriga verksamheter
Tabell 7

| fondforsakring tillfaller hela avkastningen kunderna.

For forsakringar med sparande med garanti bestar det
finansiella resultatet framst av tre komponenter; avkast-
ningsdelning, indexeringsavgift och forandring av latent
kapitaltillskott (LKT). Avkastningsdelningen uppsgick till
220582 (14) tSEK till foljd av positiv utveckling pa aktie-
marknaden.

En fortsatt hog inflationstakt innebar att pensioner delvis
har indexerats och att det darmed har utgatt en reducerad

Ovrigt resultat 2023
(tSEK) 2022-12-31 2023-12-31
Avkastning pa eget kapital -88 821 289 374
Avkastningsskatt -214 076 -552 116
Uttagen avkastningsskatt 209 872 543785
Aterforsikring -18729 -15 688
Totalt -111 753 265 355

SPP:s egna tillgangar som motsvarar det egna kapitalet
forvaltas huvudsakligen i korta rantebarande tillgangar och
redovisas som Avkastning pa eget kapital.

A.5 Ovrig information
Ej tillampligt.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om
foretagsstyrningssystemet
For att uppna sina affirsmassiga mal och sakerstalla duali-
tet i sina affarsmassiga beslut organiseras SPP enligt prin-
cipen om tre ansvarslinjer. Forsta ansvarslinjen utgors av
verksamheten och dess internkontroll, andra linjen utgors
av SPP:s centrala funktioner for riskhantering, aktuarie,
regelefterlevnad, centralt funktionsansvarig for atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism (CF AML),
Dataskyddsombud (DSO) och informationssakerhet,
medan tredje linjen utgors av internrevision. | tillagg har
externrevision ett direkt ansvar gentemot bolagsstamman.

Bolagsorgan

Bolagsstamman

Bolagsstamman ar SPP:s hogsta beslutande organ. Pa
bolagsstamman utovar agaren sitt inflytande. Bolags-
stammans uppgifter ar reglerade i forsakringsrorelselagen,
aktiebolagslagen och SPP:s bolagsordning. Arsstimma
halls vanligen i februari eller mars manad. Pa arsstamman
fattas beslut om faststallande av arets balans- och resul-

tatrakning, utdelning, val av och ersattning till styrelse och
revisorer samt de Ovriga fragor som kan férekomma enligt
lag eller bolagsordningen.

Styrelse

Styrelsen svarar for SPP:s organisation och for forvalt-

ningen av SPP:s angelagenheter i enlighet med gallande

lagar, forordningar och foreskrifter. Styrelsens uppgifter

omfattar bl.a. foljande:

o att sakerstalla att SPP har god och effektiv styrning och
kontroll

o att sakerstalla att SPP:s verksamhet bedrivs inom
ramen for gallande regelsystem

o attfaststalla mal, strategier och budget

e att styra, hantera och folja upp SPP:s risktagande

o att faststalla tillforlitlig finansiell rapportering

e att utse en verkstallande direktor.

Styrelsen har faststallt en arbetsordning som narmare
beskriver dess ansvar och uppgifter.

SPP:s styrelse utses arligen av bolagsstamman och bestar
av 7 ledamoter - 2 externa ledamoter, 3 koncerninterna
ledamoter och 2 personalrepresentanter och darutover
finns 1 suppleant utsedd for personalrepresentanterna.
Koncernchefen for Storebrand ASA, Odd Arild Grefstad, ar
styrelsens ordférande.

Verksamheten
(2:alinjen)

Risk Aktuarie

Dataskydds-
ombud
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Styrelse

Centrala funktioner (2:a linjen)

Internrevision
(3:e linjen)

Informations-

Compliance sakerhet

Centralt
funktions-
ansvarig AML



Verkstallande direktor

Den verkstallande direktoren ("VD") ska hantera SPP:s
lopande forvaltning, ansvara for dess dagliga ledning,

samt koordinera dess verksamhet. Vid fullgorandet av sitt
uppdrag ska VD tillse och overvaka att den interna organi-
sationen och kontrollen ar andamalsenlig samt att gallande
ratt och god sed savitt avser SPP:s rorelse och forvaltning
iakttages, att bolagsordningen, direktiv fran bolagsstamma,
styrelsens arbetsordning och andra av styrelsen utfardade
riktlinjer och anvisningar efterlevs. VD ska l[6pande halla
styrelsen informerad om viktiga handelser i SPP.

Styrelsen har faststallt en instruktion som narmare beskri-
ver VD:s arbetsuppgifter. Jenny Rundbladh ar SPP:s VD.

Centrala funktioner

SPP:s centrala funktioner ar direkt understallda VD och
har direkt rapportering till styrelsen. Styrelsen har fast-
stallt instruktioner som narmare beskriver de centrala
funktionernas arbetsuppgifter. SPP:s centrala funktioner
utgors av aktuariefunktionen, riskhanteringsfunktionen,
regelverksefterlevnadsfunktionen och internrevision. En
narmare beskrivning av de centrala funktionerna aterfinns
i B.3-B.6.

Externrevision

Externrevision utses av bolagsstamman och utfor en
lagstadgad revision av SPP:s redovisningshandlingar. Re-
visionen innefattar bland annat granskning av system och
processer, provning av redovisningsprinciper och deras
tillampning, samt ett uttalande om styrelsens och VD:s
ansvarsfrihet. Externrevision utfor vidare annan granskning
och rapportering som enligt forsakringsrorelselagen och
aktiebolagslagen ska utforas av SPP:s revisor.

Externrevision tillhandahalls av PricewaterhouseCoopers
AB med Morgan Sandstrom som huvudansvarig revisor.

Firmateckning och beslutsfattande

Firman tecknas av styrelsen och tva i férening av SPP:s
sarskilt utsedda firmatecknare. Dessutom har VD ratt att
teckna firman betraffande l6pande forvaltningsatgarder.
Genom en beslutsordning kan enskilda beslut delegeras till
chefer pa lagre ledningsnivaer. Sadan delegering ska alltid
vara relaterad till specifika uppdrag samt ske skriftligt.

De olika befattningshavarnas ansvar och mandat faststalls
i form av befattningsbeskrivningar som utfardas av respek-
tive befattningshavares chef. Beslut som kan ha signifikant
paverkan pa SPP:s soliditet, finansiell stallning eller rykte
ska alltid underbyggas av ett beslutsunderlag.

Ersattningspolicy

Ersattningsutskottet har i uppdrag att fortlopande be-
handla och utarbeta riktlinjer i fragor om loner och 6vriga
anstallningsvillkor, pensionsformaner, rorliga ersattningar
samt incitamentsprogram for VD och till denne direktrap-
porterande chefer, samt ersattningsfragor av principiell
natur. Ersattningsnivan for ledande befattningshavare
revideras arligen. Ersattningen till VD och 6vriga ledan-
de befattningshavare bestar av fast grundlon och dvriga
personalformaner samt pensionsavsattningar. VD har en
andel av den fasta lonen bunden till kop av aktier i Store-
brand med tre ars bindningstid.

For en genomgang av ersattningarna till SPP:s styrelse och
ledning vanligen se NOT 38 Loner, ersattningar och ovriga
formaner till ledande befattningshavare i SPP:s Arsredo-
visning 2023.

SPP foljer kollektivavtalet BTP for alla anstallda, inklusive
ledande befattningshavare.

Transaktioner med nirstaende
For upplysningar om narstaende hanvisas till NOT 40
Upplysningar om nirstaende i SPP:s Arsredovisning 2023.

B.2 Lamplighetskrav

Information om SPP:s styrdokument och process for
lamplighetsprovning

SPP:s styrelse, VD, samt dess centrala funktioner ska ha
de professionella meriter, formella kvalifikationer, kunska-
per och relevanta erfarenheter som behovs nar det galler
forsakringar, finansomradet, redovisning, aktuariell forma-
ga och ledarskapsférmaga. Personerna ska dven uppfylla
hoga krav pa anseende, upptradande och yrkesutovande,
inbegripet straffrattsliga, finansiella och tillsynsrelaterade
aspekter.

SPP har upprattat ett styrdokument som narmare beskri-
ver de rutiner och processer som inrattats for att sakerstal-
la att foretaget vid varje tidpunkt uppfyller dessa lamplig-
hetskrav. Hansyn ska tas till de enskilda kompetenskraven
vid val/rekrytering/anstallning och de ska framga av de
sarskilda riktlinjer, instruktioner eller befattningsbeskriv-
ningar som galler for respektive funktion. Processen vid
[6pande lamplighetsprévning ska framga av sarskild rutin.
Vidare har alla personer som omfattas av lamplighetskra-
ven godkants av Finansinspektionen.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen
risk- och solvensbedémning

Riskhanteringssystem

SPP:s riskhanteringssystem bestar av ett flertal olika

processer.
7.
1. Riskdokumentation
Riskidentifiering

8.
Risk-
kommunikation

6. 2.

Riskrapportering Riskmatning

5. 4. B

Riskovervakning Riskhantering

Riskaptit/
riskstrategi

Riskhanteringsfunktionen ska bland annat fullgora foljande

uppgifter:

e assistera styrelsen och ledningen med att etablera och
uppratthalla ett effektivt och andamalsenligt riskhante-
ringssystem

e Overvaka och rapportera SPP:s samlade riskprofil till
styrelsen och ledningen

e samordna och assistera i styrelsens arliga process kring
riskaptit, riskstrategi och egen risk- och solvensbedom-
ning (ORSA).

Riskidentifiering

Storebrandkoncernen har etablerat ett koncernover-
gripande riskuniversum som ligger till grund for SPP:s
riskidentifiering. Utgangspunkt for detta universum ar den
indelning som har anvants vid framtagandet av Solvens
II-regelverket. | tillagg ansvarar riskhanteringsfunktionen
for att identifiera och rapportera framvaxande nya risker.
For en genomgang av de risker SPP 4r exponerat mot, se
C. Riskprofil.

Riskmatning

SPP har processer for att [opande mata och vardera de
risker som har identifierats. Riskerna varderas bade kvan-
titativt och kvalitativt utifran deras potentiella konsekvens
pa SPP:s finansiella stallning, kunder, rykte och regelefter-
levnad.

Riskaptit och riskstrategi

Riskaptit

SPP:s riskaptit faststalls (minst) arligen av styrelsen och
uttrycker, bade kvalitativt och kvantitativt, den riskexpo-
nering SPP ar beredd att ta. Som en del av Storebrandkon-
cernen forankras SPP:s riskaptit i den koncernovergripan-
de riskaptiten.

Riskstrategi

Styrelsen faststaller (minst) arligen en riskstrategi som
bade kvalitativt och kvantitativt beskriver hur SPP:s faktis-
ka riskexponering kan styras inom de ramar som satts av
riskaptiten. Riskstrategin fungerar darmed som en kopp-
ling mellan SPP:s identifierade riskbild och den av styrel-
sen onskade riskbilden. Till skillnad fran riskaptiten bestar
riskstrategin alltsa av konkreta atgarder som kan uttryckas
i bade kvalitativa och kvantitativa termer.

Riskstrategin tas fram i samband med SPP:s affarsstrategi.
Styrelsen sakerstiller pa detta satt att affarsstrategin ryms
inom SPP:s faststallda riskaptit samt att det identifieras
och definieras atgarder som SPP kan vidta om utfallen
avviker fran det forvantade.

Riskhantering och riskévervakning

SPP:s riskhantering tar sin utgangspunkt i att regelbundet
utvardera den faktiska riskbilden mot den av styrelsen
faststallda riskaptiten. Dar riskbilden ligger utanfor risk-
aptiten hanteras dessa i enlighet med faststalld riskstra-
tegi. SPP:s riskhantering sker utifran ett helhetsperspektiv
och med hansyn tagen till proportionalitetsprincipen.
Ansvar for hanteringen ligger i verksamheten.

Utover den reaktiva riskhanteringen etablerar SPP i
mojligaste man effektiva rutiner for att begransa SPP:s
riskexponering i de fall utfallen avviker fran det forvantade.
SPP har inrattat en process for att [opande overvaka utve-
cklingen i den underliggande riskexponeringen. Frekvens
och utformning av denna overvakning riktar sig efter den
enskilda riskens karaktar.

Riskrapportering

Styrelsen och VD informeras regelbundet, samt omedel-
bart vid behov, om utvecklingen och eventuella andringar
i den faktiska riskexponeringen, samt andamalsenligheten
och effektiviteten i SPP:s riskhantering.

Riskdokumentation

SPP dokumenterar sitt riskhanteringssystem och hur

detta tillampas i verksamheten. Dokumentationen om-
fattar bland annat ett styrdokument for riskhanteringen,

en dokumentation av de beslut avseende riskstyrning och
riskhantering som har tagits i styrelsen och ledningen, samt
en utvardering av beslutens konsekvenser. Ledningsgrup-
pen och styrelsen tar (minst) arligen stallning till huruvida
riskhanteringssystemet har efterlevts.

SPP:s egen risk- och solvensbedémning

Riktlinjerna for SPP:s egen risk- och solvensbedomning,
ansvarsfordelning, dokumentation och leverans samt om-
fattning regleras av styrdokumentet Riktlinjer for egen risk-
och solvensbedomning samt antagits av SPP:s styrelse
och ses Gver minst arligen.
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Process for egen risk- och solvensbedomning

Processen for egen risk- och solvensbedomning ska ge
styrelsen en samlad bild over de risker som verksamheten
ar eller kan bli exponerad for. Styrelsen ska kunna forsta
och vardera huruvida dessa risker ligger inom SPP:s
faststallda riskaptit och vilka atgarder som, vid behov, kan
vidtas for att reducera eller undvika riskerna. Processen for
den egna risk- och solvensbedomningen ska baseras pa
SPP:s befintliga affarsplan, riskaptit och riskstrategi, samt
utgora en viktig input till dess godkannande.

Uttalande om hur ofta den egna risk- och
solvensbedomningen ses over och uppdateras
Processen for den egna risk- och solvensbedomningen
genomfdrs minst en gang per ar samt i samband med
vasentliga andringar av SPP:s risksituation.

Uttalande om hur SPP har faststallt egen bedomning av
solvenskapitalkrav med hansyn till riskprofilen

| den egna risk- och solvensbedomningen har SPP gjort en
vardering av hur mycket kapital som behovs med hansyn
till SPP:s riskprofil. Styrelsen vill att det skall vara lag san-
nolikhet for att normala svangningar pa finansmarknaden
ska leda till extraordinara atgarder for att starka solvens-
positionen. | sin vardering beaktar styrelsen aven effekten
av kanda regelverksforandringar, risken for svangningar

pa finansmarknaden samt risken kopplad till en langre livs-
langd an antaget. Samlat sett betyder det att solvenskvo-
ten i normallaget skall vara hogre an den regulatoriska
gransen pa 100 procent. Detta beaktas ocksa i varderin-
gen av utdelning. Styrelsens vardering ar att SPP har mer
an tillrackligt med kapital med hansyn till SPP:s riskprofil.

Anvandning av internmodell for riskmatning och riskstyr-
ning

Storebrand och SPP utvecklar en egen modell for att mata
risken. Modellen omfattar all finansmarknadsrisk och
livforsakringsrisk for SPP. Modellen anvander ett stort antal
1-arsscenarier som simulerar utfall baserat pa riskfor-
delningar for marknads- och livforsakringsrisk. Modellen
berdknar hela sannolikhetsfordelningen for storleken pa
kapitalbasen om ett ar. Modellen anvands for att forsta
risken battre och som ett komplement till de officiella
kapitalkravsberakningarna baserat pa standardmodellen.
Exempel pa anvandningsomraden for internmodellen ar
vid forbattring av investeringsstrategin, som underlag for
investeringsbeslut, for att vardera om livforsakringsrisken
ar korrekt prissatt och for att satta riskaptit och kapitalmal.
Modellen anvands till att mata risken i ORSA-processen,
bland annat for att vardera om standardmodellen ger ett
korrekt kapitalkrav.

Vardering av systemet for riskstyrning och internkontroll
Styrelsen gor, minst arligen som en del av ORSA-proces-
sen, en vardering av systemet for riskstyrning och intern-
kontroll. Styrelsens vardering ar att organiseringen ar
andamalsenlig men hansyn till arten, omfattningen och
komplexiteten av de risker som kopplade till SPP:s verk-
samhet.

B.4 Internkontrollsystem

Beskrivning av SPP:s interna kontrollsystem

Grunden for en god internkontroll ar en bra kontrollmiljo
som utgors av styrelsens, ledningens och de anstalldas
kunskap, installning, integritet, varderingar och etik samt
den formella och operativa organisationen av verksam-
heten.

Begreppet "Internkontroll” omfattar allt organisationen

gor for att uppna faststallda mal och begransa oonskade
handelser sa att varde sdkras och skapas for kunder, dgare,
anstallda och samhallet i ovrigt. Internkontroll innefattar
aven bland annat att sakerstilla en malinriktad och kost-
nadseffektiv drift, en palitlig rapportering och efterlevnad
av externa och interna regelverk. Internkontroll ar en
kontinuerlig process som utfors av styrelsen, ledningen,
de anstallda och ar integrerad i den dagliga styrningen och
driften av verksamheten. Chefer i forsta ansvarslinjen pa
alla nivaer i organisationen har ansvar for risker, riskstyr-
ning och internkontroll inom det egna ansvarsomradet och
ska lopande bedoma genomforandet av riskstyrningen och
den interna kontrollen.

Kontrollfunktioner ska organiseras sa att de kan ut6va sina
arbetsuppgifter pa ett objektivt och oberoende sitt och
det ska sakerstallas att kontrollfunktionerna ar tillrackligt
oberoende for att undvika mojliga intressekonflikter. Situa-
tioner dar den enskilde ar ansvarig for beslut som denne
sjalv ska kontrollera ska inte forekomma. Genomférande
av internkontrollen ska utvarderas fortlopande och ledan-
de befattningshavare som rapporterar till VD ska arligen
bekrafta efterlevnad av internkontroll genom en koncern-
gemensam enkat.

Som andra ansvarslinje ska riskhanterings-, regelverks-

efterlevnads- och aktuariefunktionerna stodja styrelsens

och ledningens ansvar med processer for foljande:

o ldentifiera, mata, styra och rapportera risker (CRO).

o Efterlevnad av lagar, foreskrifter och andra relevanta
regelverk (regelverksefterlevnadsfunktionen).

o Korrekt beddmning av forsakringsforpliktelser (aktuarie-
funktionen).

Utover de centrala funktionerna har SPP aven en funktion
avseende informationssakerhet som organiseras i andra
linjen.
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Cyberrisker blir en allt viktigare operativ risk. Hotbilden
for cyberbrottslighet praglas av organiserad brottslighet
och okad geopolitisk osakerhet. Tekniska framsteg gor det
mojligt att sprida och 0ka automatiseringen av bedrage-
rier och i allt hogre grad rikta in sig pa cyberattacker. Var
formaga att hantera cyberrisker ar beroende av god och
proaktiv digital motstandskraft. Detta innebar en omfatt-
ande sakerhetsstrategi, bra planer for krishantering och
kontinuitet for vara kritiska affarsprocesser, samt utbild-
ning och ovning pa relevanta scenarier. Detta bidrar till att
minska risken och 6ka sannolikheten for en god hantering
av oonskade incidenter.

Beskrivning av funktionen for regelefterlevnad
Funktionen for regelefterlevnad ar etablerad inom andra
forsvarslinjen for att stodja ledningens och styrelsens
ansvar for efterlevnad av interna och externa regelverk.

Chief Compliance Officer rapporterar direkt till VD, och har
en sjalvstandig rapporteringslinje till styrelsen i SPP. | den
funktionella organisationen inom Storebrandkoncernen
ingar rollen i enheten Governance, Risk & Compliance och
rapporterar funktionellt till Group CCO. Chief Compliance
Officer ska lamna oberoende rapporter samt arsplan till
VD och styrelsen. Centralt funktionsansvarig for atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism (CF AML) ar
etablerad inom funktionen for regelefterlevnad.

B.5 Internrevisionsfunktion

Internrevision ar direkt understalld SPP:s styrelse och ska
utvardera och bekrafta att SPP:s foretagsstyrningssystem
ar andamalsenligt och effektivt. Internrevision ska aven
bista organisationen med att identifiera och utvardera
vasentliga risker, samt att bidra till att forbattra SPP:s
processer.

Styrelsen har faststallt en instruktion som narmare be-
skriver internrevisionens arbetsuppgifter. Styrdokumentet
sakerstaller internrevisions oberoende och objektivitet mot
de uppgifter som de granskar samt definierar under vilka
premisser andra konsult- eller radgivningsuppdrag far ut-
foras av SPP:s internrevision. Internrevision tillhandahalls
av EY. EY haringa intressen eller affarer med SPP som
aventyrar att internrevisionen genomférs pa ett oberoende
och objektivt sett.

B.6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen arbetar enligt en instruktion faststalld

av SPP:s styrelse och ska bland annat fullgora foljande

uppgifter:

e Svara gentemot styrelse och VD for SPP:s aktuariella
varderingsmetoder och antaganden for intern och extern
finansiell rapportering.
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e Gentemot styrelse och VD kunna uttala sig om de
forsakringstekniska avsattningarnas lamplighet, SPP:s
prissattning av befintliga och framtida ataganden, SPP:s
kapitalkrav och riskmatt avseende aktuariella tecknings-
och reservrisker, samt eventuella aterforsakringsskydds
effektivitet och tillracklighet.

o Arligen limna en skriftlig rapport till styrelse och ledning
med de aktiviteter som genomforts under aret och alla
identifierade brister samt forslag till hur dessa kan atgar-
das.

Ansvarig for aktuariefunktionen rapporterar direkt till VD
och har en sjalvstandig rapporteringslinje till styrelsen i
SPP. | den operativa koncernorganisationen tillhor aktu-
ariefunktionen enheten Governance, Risk & Compliance
och rapporterar funktionellt till Chief Risk Officer (CRO) i
SPP. Aktuariefunktionen rapporterar aven till Storebrand-
koncernens aktuariefunktion.

B.7 Uppdragsavtal

Styrelsen i SPP har faststallt riktlinjer for utkontrakterad
verksamhet. Det ar en grundlaggande princip vid utkon-
traktering att SPP alltid fortsatter att vara ansvarig for den
verksamhet som utkontrakteras.

Riskvardering ska genomforas i varje enskilt fall da verk-
samhet ska utkontrakteras. Utgangspunkten for varde-
ringen ar att utkontrakteringen ska vara forsvarlig utifran
ett verksamhetsperspektiv, i forhallande till betryggande
styrning och kontroll, sakerstallande av driftskontinuitet,
informationssakerhet, personuppgifter som ags och forval-
tas av SPP, effektiv tillsyn samt i forhallande till kunderna.

Innan utkontraktering sker ska bedomning goras om den
avser kritisk eller vasentlig verksamhet. Utkontraktering far
inte ske om det medfor att SPP:s foretagsstyrningssystem
vasentligen forsamras, att den operativa risken otillborligen
okar, att tillsynsmyndighetens kontrollmojligheter forsamras
eller att kundernas maojlighet till tillfredsstallande service
inte kan uppratthallas. Vid utkontraktering som avser kritisk
eller viktig verksamhet till molntjanster ska dessutom
riskvardering genomforas och omfatta alla relevanta risker,
exempelvis avseende informations- och kommunikations-
teknik (IKT), affarskontinuitet, lagstiftning och efterlevnad,
koncentration samt Ovriga operativa risker och risker som
ror datamigrering och/eller genomforandefasen.

Riktlinjen innehaller ocksa generella krav pa utkontrak-
tering sasom till exempel krav pa hantering av eventuella
intressekonflikter, kompetens, beredskapsplan, krav pa
skriftligt avtal, rapportering m.m.



Leverantor
Cognizant Worldwide Ltd

Uppsift
Strategiskt partnerskap

Land
UK (Indien/Litauen)

Ernst & Young AS Internrevision Norge
Metaforce AB Dokumentproduktion och arkivering Sverige
Skandikon Administration AB Forsakringsadministration Sverige
Microsoft Ireland Operations Office 365 Irland
Microsoft Ireland Operations Azure platform Irland
Salesforce SFDC Ireland Limited CRM System Irland
TietoEvry AB IT-Drift Sverige/Norge
Storebrand Asset Management (koncernintern) Kapitalforvaltning Norge
Storebrand Fastigheter AB (koncernintern) Fastighetsforvaltning Sverige

D& SPP ar en del av en koncern finns det aven annan

koncernintern utkontraktering inom till exempel IT, forutom

de som namnts i listan ovan.

B.8 Ovrig information
Ej tillimpligt.
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C. Riskprofil

C.1 Teckningsrisk

SPP:s exponering mot forsakringsrisker uppkommer da

det verkliga utfallet av dodlighet, sjuklighet, kostnader och
kundbeteende avviker fran det SPP antagit i sin prissattning
och/eller i berakningen av de forsakringstekniska avsatt-
ningarna. Uppfoljning av forsakringsriskerna sker lopande
genom paverkan dels pa kapitalbasen och dels genom det
faktiska utfallet och paverkan pa SPP:s resultat.

SPP har aterforsakringsavtal for att aterférsakra enskilda
storre riskexponeringar inom sjukfall och dodsfall. Utover
detta har Storebrandkoncernen ett gemensamt katastrof-
skydd som dven innefattar SPP. Vidare aterforsakras risken
for massannullation i fondférsakringsbestandet.

Det finns en troghet i forsakringsriskerna och de kan inte
intraffa eller forandras lika snabbt som marknadsrisken.
Saledes kommer SPP hinna agera vid en forandring av
riskbilden eller om utfallet avviker for mycket fran det
forvantade. | SPP:s egna risk- och solvensbedomning ana-
lyseras kansligheter for kundbeteende, biometriska risker
samt affarsrisker. Forutom detta foljer SPP utfallet fran de
biometriska riskerna, kundbeteende, operationella risker/
intraffade incidenter och kostnadsutvecklingen i den
regeloundna interna rapporteringen. For mer information
om utfallet av kansligheter och riskexponeringen se Not 3
Risker och riskhantering i Arsredovisning 2023.

C.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk ar en vardeforandring orsakad av finans-
marknadspriser eller volatilitet som avviker fran vad

som férvantas. Marknadsrisken inkluderar ocksa risken
for att forsakringsskuldens varde utvecklas annorlunda
an tillgangarna till foljd av ranteforandringar. De storsta
marknadsriskerna for SPP ar ranterisk, aktiemarknadsrisk,
fastighetsrisk, kreditrisk och valutarisk.

Traditionellt forvaltad forsakring

SPP:s traditionella produkter ar direkt exponerade for
marknadsrisk da en negativ utveckling pa finansmarkna-
derna kan leda till att SPP maste skjuta till kapitaltillskott
for att tacka de garanterade utbetalningarna. Marknads-
risken styrs pa daglig basis genom ett internt riskmatt
som definieras i SPP:s Riktlinjer for ALM, placerings- och
likviditetsrisker. Marknadsrisken mitigeras dels genom s.k.
ranteswappar som anvands for att matcha tillgangarnas
rantekanslighet mot skulden, dels genom en individuell
dynamisk allokering som styrs av individens/bestandens
individuella riskutrymme.
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Fondforsakring

SPP:s fondforsakring ar indirekt exponerad mot marknads-
risk da intakterna fran fondférsakring ar proportionella mot
tillgangarnas storlek.

Marknadsrisken i fondforsakring ar kundens risk pa sa vis
att SPP inte traffas direkt av vardeandringar, daremot pa-
verkas SPP:s resultat indirekt. Intakterna ar i hog grad rela-
terade till forsakringskapitalets storlek medan kostnaderna
i hogre grad ar fasta. Lagre avkastning an forvantat ger
darfor en negativ effekt pa framtida intakter och resultat.

Portfoljer for eget kapital

Malet med forvaltningen av tillgangarna for egen rakning
ar dels att stabilisera det finansiella resultatet genom att
sakra sig mot residualrisker som &r svara att hantera direkt
i kundportfoljerna men aven att uppna en stabil positiv
avkastning pa eget kapital.

Riskstyrning

Da marknadsrisken kan realiseras pa relativt kort sikt, till
exempel vid en borskrasch, sker riskstyrningen genom

en daglig uppfoljning av kansligheter som ar definierad
som tva olika resultatriskmatt. Det for SPP domineran-

de riskmattet ar definierat som 20 procent nedgang for
aktier, 12 procent nedgang for fastigheter, en 6kning av
kreditspreadar som motsvarar 50 procent av kapitalkravet
fran Solvens lI-regelverket och rantor stressas ner med
100 baspunkter. Stresserna appliceras bade var for sig och
simultant. For mer information om utfallet av kansligheter
och riskexponeringen se Not 3 Risker och riskhantering i
SPP:s Arsredovisning 2023.

Aktsamhetsprincipen

Artikel 132 i Direktiv 2009/138/EC reglerar forsakrings-
foretagens skyldighet att investera alla sina tillgangar pa
ett aktsamt satt. SPP:s traditionella tillgangsforvaltning ar
skulddriven och tar bland annat hansyn till garantinivaer
och duration. Genom att segmentera sina tillgangsportfol-
jer sakerstaller SPP att marknadsriskexponeringen relate-
ras till kundernas overskott. Dar overskott finns tas storre
placeringsrisk for att uppna konkurrenskraftig avkastning,
dar forsakringskontrakten ar underfinansierade begransas
risken for framtida kapitaltillskott genom att investera i
rantebarande vardepapper med bra durationsmatchning.
SPP:s Riktlinjer for ALM, placerings- och likviditetsrisker
staller krav pa tillgangarnas likviditet samt en god risk-
spridning mellan olika marknader, motparter och loptider.
Huvuddelen av SPP:s traditionellt férvaltade tillgangar
bestar av rantebarande instrument (stats-, bostads- och
foretagsobligationer). SPP har dven storre innehav i form



av aktier, lan och reala investeringar. Derivatinstrument
anvands for att sanka den finansiella risken i tillgangsport-
foljerna.

Hallberhetsrisk i investeringsprocessen

SPP virderar hallbarhetsrisk inklusive klimatrisk for alla
investeringar. Strategin omfattar exkludering av bolag,
rankning av bolag baserat pa olika hallbarhetskriterier
och paverkan pa bolag, bland annat genom att résta pa
bolagsstamman och genom moten med ledningen. SPP
investerar inte i foretag som kan kopplas till allvarliga brott
mot manskliga rattigheter, allvarlig miljoskada, korruption
eller annan ekonomisk kriminalitet. | tillagg exkluderas
bolag som producerar eller saljer kontroversiella vapen
eller har en vasentlig del av omséttningen i icke hallbara
aktiviteter sa som tobak, kol eller olja. Andra bolag far

en hallbarhetsrating dar exponering mot och hantering

av hallbarhetsrisker som kan paverka SPP:s resultat och
varde utgor 50 procent. Resterande 50 procent utgors

av foretagets formaga att bidra till de globala malen for
hallbar utveckling. Hallbarhetsrating anvands i varierande
grad i investeringsprocessen for olika fonder och port-
foljer. Fondforsakringen SparaSakra ar helt fossilfri och i
SPP:s traditionella forsakring ar cirka 90% av innehaven
fossilfria. De fossilfria investeringarna utgors av noterade
innehav i aktier och obligationer, fastighetsinnehav, bolan,
investeringar i private equity gjorda fran och med 2021,
infrastruktur, derivat (exkl. aktieterminer) och majoriteten
av foretagslan.

Utover de norm- och produktbaserade exkluderingarna,
varderas hallbarhetsrisk i investeringarna genom att beak-
ta deras huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbar-
hetsfaktorer (Principal Adverse Impact, PAl-indikatorer).
Arlig rapportering och uppfoljning kring dessa indikatorer
gors och utvalda indikatorer bedoms ocksa utifran ett
trafikljussystem och tillgangliggors for forvaltare innan
investering.

C.3 Kreditrisk

Kreditrisk innebar risken att SPP forlorar pengar om nagon
av vara motparter gar i konkurs eller inte kan uppfylla sina
ataganden. Den kreditrisk som harror sig till finansiella
instrument sa som féretagsobligationer fangas under
marknadsrisken. SPP:s exponering emot annan kreditrisk
ar lag. SPP:s Riktlinjer for ALM, placerings- och likviditets-
risker har faststallda limiter pa kreditrating och anger att
alla derivattransaktioner ska backas av sakerheter. For

att undvika koncentrationsrisk har SPP limiter pa hur stor
exponeringen mot enskilda motparter far vara.

C.4 Likviditetsrisk

SPP:s likviditetsstrategi styrs av SPP:s Riktlinjer for ALM,
placerings- och likviditetsrisker. Likviditetsrisk ar risken for
att SPP inte har likviditet till att mota sina utbetalningar
eller att det inte kommer att ga att avyttra vardepapper till

acceptabla priser. De flesta av SPP:s forsakringsforplik-
telser ar langsiktiga och utbetalningarna ar kanda langt i
forvag men en solid likviditetsbuffert ar anda viktig for att
kunna motsta oférutsedda handelser.

| berakningen av de forsakringstekniska avsattningarna har
SPP med framtida premier i de fall dar dessa ligger inom
kontraktsgranserna. Nuvardet av de forvantade vinsterna

i de framtida premierna uppgar till 247 606 tSEK. SPP ar
inte beroende av framtida premier pa befintliga kontrakt
for att sakerstalla likviditet, uppfylla solvenskapitalkravet
eller infria framtida utbetalningar.

C.5 Operativrisk

Som operativ risk betecknas risk for ryktesforluster, (of-
fentliga) sanktioner, finansiella forluster eller merarbete
till foljd av ovantade handelser i samband med sviktande
processer och system, manskliga fel eller externa handel-
ser. Sarskild risk foreligger dar SPP inte efterlever exter-
na och interna regelverk (compliancerisk). Cyberrisker
blir aven en allt viktigare operativ risk. Internt varderas
operativa risker utifran deras sannolikhet och potentiella
konsekvens pa SPP:s kunder, SPP:s regelverksefterlevnad,
direkta ekonomiska forluster och eventuellt merarbete.
SPP har aven ett kapitalkrav for operativ risk definierat
enligt standardformeln.

C.6 Ovriga materiella risker

Utover de riskkategorier som tacks av Solvens Il-regelver-
ket ar SPP aven exponerat emot bland annat affarsrisker
och klimatrisker. Som affarsrisk betecknas risk for ryktes-
forluster, (offentliga) sanktioner eller finansiella forluster
till foljd av att SPP inte formar att tillrackligt snabbt, effek-
tivt eller andamalsenligt anpassa sig till andringar i dess
omvarld, sasom nya regelverk, konjunktursvangningar,
samt andringar i marknads- och konkurrenssituation eller
samhallet i 6vrigt. SPP:s finansiella och operativa mal ar i
stor utstrackning beroende av forsakringbestandets storlek
och ar darmed i synnerhet utsatta for majliga skador pa
SPP:s rykte, till exempel i samband med offentliga an-
markningar eller kundklagomal.

Riskkoncentration

Aktie-, fastighets- och obligationsportfoljerna ar val diver-
sifierade sa att koncentrationsrisken mot geografi, bransch
eller enskilda bolag ar lag. Marknadsrisken kommer dock
till stor del att bero pa globala forhallanden som paverkar
alla foretags investeringsportfoljer. Forsakringsriskens
inverkan kan vara mer olika for de olika foretagen, men

i synnerhet livsrisken kan paverkas av den allmanna
utvecklingen. SPP:s Riktlinjer for ALM, placerings- och
likviditetsrisker investeringsstrategier satter limiter for
koncentrationsrisk i form av limiter for maximal exponering
mot enskilda bolag och ratingklasser. | forsakringsteknis-
ka riktlinjer faststalls granser for maximal exponering for
forsakringsrisker.
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Klimatrisk

SPP 4r exponerat for klimatrisker, bade kommersiellt,

for sina investeringar, inklusive fastigheter, och for sina
forsakringsataganden. Bade fysiska klimatforandringar
och en omstallning till laga utslapp kan paverka dessa. For
SPP ar omstallningsrisken viktigast, sarskilt pa kort och
medellang sikt.

Den storsta risken kommer fran investeringarna. Givet en
snabb omstallning till laga utslapp kan vardet pa aktier
och obligationer i bolag med hoga utslapp av vaxthusgaser
sjunka. Lagre avkastning kan paverka resultatet eftersom
inkomsten beror pa investeringens varde. Livforsakrings-
forpliktelserna kan ocksa komma att 4ndras om de finansi-
ella marknaderna paverkas av klimatrisker. Denna risk kan
oversattas till kostnaden for den garanterade pensionsfor-
pliktelsen, sarskilt i scenarier dar avkastningen pa inves-
teringen ar lagre an den garanterade avkastningen. SPP:s
hallbarhetsstrategi innebar att exponeringen mot aktier
och obligationer i fossilbolag ar begransad. Utslappen av
vaxthusgaser i forhallande till omsattningen i den totala
investeringsportféljen ar lagre an pa den allmanna
marknaden. Risken kan till viss del kompenseras av inves-
teringar i losningsbolag som gynnas av en snabb omstall-
ning till laga utslapp. Men dessa féretag star ocksa infor en
risk for nedskrivningar, sarskilt om omstallningen till laga
utslapp gar langsammare 4n vantat.

Fysiska klimatforandringar kan ocksa paverka investerin-
garnas varde. SPP har en valdiversifierad portfolj av aktier
och obligationer, bade geografiskt, i forhallande till bran-
scher och enskilda bolag. Detta begransar risken for att
vissa delar av varlden, vissa branscher och vissa foretag
drabbas av stora vardeminskningar till foljd av klimat-
forandringarna. Men klimatforandringarna kan ocksa leda
till lLangsammare ekonomisk tillvaxt och lagre avkastning pa
investeringar for den breda marknaden, sarskilt pa lang sikt.

For investeringar prissatta pa en aktiv marknad baseras
SPP vardering pa att klimatrisk beaktas i marknadens
prissattning. Det har inte identifierats att klimatrisker
forknippade med investeringar har haft en vasentlig paver-
kan pa arsresultatet for 2023.

SPP harleder klimatrisker fran fastighetsinvesteringar. Det
finns en omstallningsrisk pa grund av de hoga kostnaderna
for att anpassa byggnader for att minska utslappen av vaxt-
husgaser. Det finns ocksa fysiska risker, sarskilt pa grund av
okad forekomst av extrema nederbord och oversvamnin-
gar som kan paverka varderingen genom bade beridknade
kassafloden och avkastningskrav pa fastigheten. Kassa-
flodet kan till exempel paverkas pa grund av att klimat-
forandringar skapar ett uppgraderingsbehov eller pa grund
av att agandekostnaden paverkas av byggnadens energief-
fektivitet. Fastighetens miljostandard ar en av de faktorer
som beaktas vid faststallandet av avkastningskravet.

SPP beaktar klimatrisker vid investeringar i nya fastighe-
ter och arbetar aktivt med att minska klimatrisker i det
befintliga fastighetsbestandet bland annat genom att halla
en hog miljostandard (alt. miljocertifiering) for samtliga
fastigheter.

Affarsmassigt riskerar SPP att det kan bli en lagre efterfra-
gan pa vara produkter om kunderna paverkas negativt av
klimatrisken.

Affairsmassiga risker

Videlar in affarsrisk i extern risk och strategisk risk. Ex-
terna risker uppstar vid incidenter eller hot som verksam-
heten inte har nagot inflytande eller kontroll ver. Det kan
till exempel handla om forandringar i ramvillkor, sociala
forhallanden, cyberattacker, konjunktursvangningar och
naturkatastrofer. Strategisk risk ar risk som foretaget med-
vetet tar med malet att gora vinst. Exempel pa detta ar
investeringar i organisk tillvaxt, fusioner och forvarv. SPP
kvantifierar inte affarsrisker. | stallet beskrivs risken kvali-
tativt och diskuteras i styrelsen, som ocksa vidtar atgarder
for att begransa risken, om sa behdvs.

Efterlevnadsrisk

Risken att verksamheten inte uppfyller krav eller skyldig-
heter som foljer av externa och interna regelverk. Sannolik-
heten ska vara lag for att SPP ska forlora sitt anseende,
forlora storre kunder eller drabbas av ekonomiska sanktio-
ner till foljd av operativa handelser. Riskmal och limiter for
compliancerisk foljer samma ramverk som for operativ risk.
Risk bor matas som en kombination av sannolikhet och
konsekvens. Risken ska bedomas i dimensionerna forlust
av licens, sanktioner/boter, forelagganden om korrigering/
ingen ekonomisk sanktion, extraordinara atgarder eller
enkel felkorrigering. Compliancefunktionen bedomer och
rapporterar om SPP:s compliancerisk till VD och styrelse
genom halvarsvisa compliancerapporter.

Kundrisk

Kundrisk ar risken att kundernas intressen inte tillvara-

tas pa basta satt i enlighet med foretagets etiska regler
och gallande lagkrav, sett ur kundens perspektiv. Det ska
finnas en lag risk att vara produkter och tjanster inte tillva-
ratar vara kunders intressen. Kundrisken bedéms i ramver-
ket for operativ risk och utgor en grund for bedomning av
anseenderisker.

Modellrisk

Risk for forlust till foljd av beslut baserade pa resultat av
modeller orsakade av fel i modellutveckling, implemente-
ring eller anvandning av modeller. En modell kan vara en
kvantitativ metod, ett kvantitativt system eller en metod
som anvander statistiska, finansiella eller matematiska
teorier, tekniker och antaganden for att bearbeta indata till
kvantitativa uppskattningar.
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Det bor vara en lag sannolikhet att fel i modeller eller
anvandning av modeller kommer att resultera i betydande
ekonomiska forluster eller skada SPP:s rykte.

Framvaxande risker

Framvaxande risk ar en ny risk, eller en kand risk som an-
drar karaktar eller paverkar pa nya satt, som férvantas oka.
Risken till foljd av nya risker ska ligga inom de normala
granserna for det riskomrade som den tillhor.

C.7 Ovrig information
Ej tillampligt.
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D. Vardering for solvensandamal

D.1 Tillgangar
SPP:s vardering av tillgangar under Solvens Il tar sin
utgangspunkt i SPP:s arsredovisning.

Placeringstillgangar varderas och redovisas till verkligt var-
de. Verkligt varde ar det belopp till vilket en tillgang skulle
kunna dverlatas mellan kunniga parter som ar oberoende
av varandra och som har ett intresse av att transaktionen
genomfors. Saval realiserade som orealiserade varde-
forandringar redovisas saledes direkt dver resultatraknin-
gen. For Ovriga tillgangar som ar medrakningsbara under
Solvens Il tar SPP sin utgangspunkt i SPP:s arsredovisning
dar dessa varderas enligt tillampbara IFRS-standarder.

SPP:s tillgangsallokering per 31 december 2023 framgar
av Tabell 8. Indelningen foljer de kvantitativa rapporte-
ringsmallarna.

Huvudsakliga skillnader mellan affars- och solvensredo-

visningen forklaras framst av:

e Goodwill, immateriella tillgangar och upplupna an-
skaffningskostnader varderas per definition till noll
under Solvens Il (1 376 230 tSEK).

o Viardet pa dvriga tillgangar skiljer med 2 982 372 tSEK
och den huvudsakliga skillnaden utgors av tillgangar
som ar kopplade till ansvarsforbindelser som ligger
utanfor balansrakningen i affarsredovisningen med-
an dessa tillgangar inkluderas i balansrakningen for
Solvens Il (denna post aterfinns med samma varde pa
skuldsidan och paverkar darfor inte kapitalbasen).

Tabell 8
Tillgangar
2022

Varde Solvens Il

e Inga av placeringarna i det agda koncernforetaget SPP
Fastigheter AB genomlyses under Solvens Il vilket syns
pa raderna fastigheter, dotterbolag och lan (endast om-
klassificeringar, paverkar inte balansomslutningen).

Materiella andringar i principen for varderingen av till-

gangar

Inga materiella andringar under 2023 i principen for varde-

ringen av tillgangar.

D.2 Forsakringstekniska avsattningar

SPP:s forsakringstekniska avsattningar per 31 december
2023 redovisas i Tabell 9.

SPP beraknar forsakringstekniska avsattningar som
summan av basta skattningen och riskmarginalen. SPP:s
berakning av den basta skattningen ar genomford i enlig-
het med artikel 75 till 86 av Direktiv 2009/138/EC. Den
basta skattningen ska uppga till nuvardet av de forvantade
framtida kassaflodena som ar nodvandiga for att SPP ska
uppfylla sina ingangna ataganden. Da projektionerna for
att berakna de forvantade framtida kassaflodena innehal-
ler parametrar med okanda varden behover SPP gora an-
taganden. De huvudsakliga antaganden som gors ar kring:
o Framtida avgiftsnivaer, driftskostnader och avkastnings-

skatt

o Biometriska faktorer sa som dodlighet och sjuklighet
¢ Finansiella antaganden sa som rantekurva och inflation

e Antaganden om framtida kundbeteende

2022 Varde

2023
Varde Solvens Il

2023 Varde

affarsredovisningen

affarsredovisningen

Goodwill och immateriella tillgangar - 628 431 - 523803
Upplupna anskaffningskostnader - 763575 - 852 427
Fastigheter 26992 7131567 24023 7 128 597
Dotterbolag 4836 065 4828027 4 346 514 4335616
Aktier 1420418 1420418 1336810 1336810
Obligationer 40226075 40226075 42283397 42283397
Investeringsfonder 25762 267 25762 267 26 840815 26 840815
Derivat 9733502 9733502 1862672 1862672
Lan 14122 376 7017 801 13361007 6256 432
Ovriga tillgangar 7785228 4693277 10 614 239 7 631867
Fondforsakringstillgangar 143 352 361 143 352 361 168 866 488 168 866 488
Totalt 247 265 283 245557 301 269 535 965 267 918 924
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Tabell 9

Forsakringstekniska avsattningar

(tSEK)

2022
Varde Solvens Il

2022 Varde

2023
Varde Solvens Il

2023 Varde

affarsredovisningen

affarsredovisningen

Forsakring med ratt till aterbaring 81034071 83219803 82761576 85 345 440
varav basta skattning 79 922279 81637878
varav riskmarginal 1111793 1123697

Fondforsakring 138011972 143 352 370 163272 165 168 866 497
varav basta skattning 137076 586 162 345 081
varav riskmarginal 935 385 927 084

Sjukforsakring 1267141 1290255 1302571 1321830
varav basta skattning 1226 024 1260 159
varav riskmarginal 41117 42411

Totalt 220313184 227 862 428 247 336 312 255533767

Grad av osakerhet i varderingen av forsakringstekniska
avsattningar

Graden av osakerhet i berakningen av forsakringstekniska
avsattningar drivs framst av osakerhet i underliggande
antaganden och parametrar vars varde har stor paverkan
pa forsakringstekniska avsattningar. Osakerhet i underlig-
gande antaganden och parametrar uppkommer framst dar
det forekommer en expertbedomning, till exempel kring
skattningsmetodik eller relevant historik, eller dar det inte
finns marknadsdata att basera parametrar pa. SPP stravar
efter att minska denna osakerhet genom att arbeta med
framtagandet av antaganden pa ett strukturerat och disci-
plinerat satt beskrivet i verksamhetsinstruktioner.

Skillnad i forsakringstekniska avsattningar mellan
affarsredovisningen och solvensredovisningen
Metodiken for att berakna de forsakringstekniska avsatt-
ningarna skiljer sig mellan affars- och solvensredovis-
ningen och forklaras framst av:

o For fondforsakring uppgar inte avsattningen till
marknadsvéardet pa forsakringstagarnas fondandelar,
utan kassaflodesmetodik anvands for att berakna av-
sattningen. Skillnaden mellan tillgangarna for fondfor-
sakringstagarnas rakning/forsakringskapital och avsatt-
ningen ingar i kapitalbasen.

o Till skillnad fran affarsredovisningen beaktas dven det
forvantade framtida kundbeteendet sdsom framtida
flytt ut, premieannullation och aterkép. Berakningen tar
aven hojd for framtida premier dar dessa enligt Solvens

lI-regelverket anses vara en del av SPP:s redan ingangna

ataganden.

e | solvensredovisningen anvands stokastiska metoder
for att berakna det framtida vardet av de optioner och
garantier som finns i SPP:s traditionella forsakring.

Uttalande om anvandning av volatilitetsjusteringen i
Artikel 77d i Direktiv 2009/138/EC

SPP anvander volatilitetsjusteringen i enlighet med Artikel
77d i Direktiv 2009/138/EC vid berakningen av forsa-
kringstekniska avsattningar. Utan volatilitetsjusteringen
uppgar de forsakringstekniska avsattningarna till 247 428
746 tSEK, Solvenskapitalkravet till 8 353 682 tSEK, Mini-
mikapitalkravet till 3 071 439 tSEK och Kapitalbasen, efter
forvantad utdelning, till 12 975 003 tSEK.

Uttalande om anvandning av vergangsregler for den
riskfria rantan i Artikel 308c i Direktiv 2009/138/EC
och for forsakringstekniska avsattningar i Artikel 308d i
Direktiv 2009/138/EC

SPP anviander inte 6vergangsreglerna fér den riskfria
rantan beskrivna i Artikel 308c i Direktiv 2009/138/EC.

SPP anvander inte dvergangsreglerna for forsakrings-
tekniska avsattningar beskrivna i Artikel 308d i Direktiv
2009/138/EC.

Materiella andringar i antaganden for berakning av
forsakringstekniska avsattningar

Det har inte skett nagra materiella andringar i antaganden
for berakning av forsakringstekniska avsattningar.
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D.3 Andra skulder
Tabell 10
Ovriga skulder

D.4 Alternativa varderingsmetoder
Varderingsmetoden for finansiella innehav som inte kan
varderas baserat pa noterade kurser ar beskrivna i not

21 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde i
arsredovisning 2023 for SPP.

Varde
affarsredovisningen

Varde
Solvens I

(tSEK)

Ansvarsforbindelser 2773 400 - .

Pensionsskuld IAS19 59 982 _ | D.5 Ovriginformation
Ej tillampligt.

Derivat 3494893 3494893

Ovrigt 1803941 1588 649

Total 6vriga skulder 8132216 5083 542

SPP:s vardering av ovriga skulder under Solvens Il tar sin
utgangspunkt i SPP:s arsredovisning dar dessa varderas
enligt tillampbara IFRS-standarder. Till skillnad fran affars-
redovisningen har dock foljande justeringar genomforts:

o Ansvarsforbindelser som ar ataganden utanfér
balansrakningen under affarsredovisningen inkluderas i
Solvens IlI-balansrakningen (denna post aterfinns med
samma varde pa tillgangssidan och paverkar darfor inte
kapitalbasen).

e Egna pensionsskulder varderas enligt IAS19 och tas upp
som ovrig skuld i Solvens Il balansrakningen.

e Leasingavtal varderas enligt IFRS 16 och laggs till pa
bade tillgangs- och skuldsidan. Nettobeloppet av
tillgangen och skulden paverkar kapitalbasen.
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E. Finansiering

E.1 Kapitalbas

Hantering av kapitalbasen

SPP huvudsakliga processer for att hantera kapitalbasen
ar affarsplaneringen och den egna risk- och solvens-
beddmningen. Affarsplan genomférs med en trearig hori-
sont, den egna risk- och solvensbedomningen genomfors
med en tioarig horisont. Den egna risk och solvensbedom-
ningen innehaller aven flertalet scenarier med ogynnsam
utveckling for att testa robustheten i SPP:s kapitalbas
samt scenarier med langre tidshorisonter for att sakerstalla
att kapitalbasen bedoms som robust pa langre sikt.

Medrakningsbar kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet

SPP:s medrakningsbara kapitalbas for att tacka solvenska-
pitalkravet uppgar till 13 067 437 tSEK. Hela kapitalbasen
utgdrs av primarkapital pa niva 1.

Tabell 11
Medrakningsbar kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet

(tSEK) 2022-12-31 | 2023-12-31
Niva 1 12420868 | 13067 437
Niva 2 0 0
Niva 3 0 0
Totalt 12 420868 13 067 437

Skillnad mellan kapitalbasen i Solvens Il och

eget kapital enligt affirsredovisningen

SPP:s eget kapital enligt affarsredovisningen uppgar till
7 301 616 tSEK och kapitalbasen i Solvens Il uppgar till
13 067 437 tSEK. Overgangen mellan dessa och forkla-
ringar av de materiella posterna ges nedan.

Tabell 12

Overgang fran eget kapital till kapitalbas solvens Il
(tSEK) 2022-12-31 | 2023-12-31
Eget kapital enligt
affarsredovisningen 7177881 | 7301616
Immateriella tillgangar och goodwill -628 431 -523 803
Upplupna anskaffningskostnader -763575 -852 427
Forutsebara utdelningar -880 000 | -1 000000
Skillnad i vardering av de
forsakringstekniska avsattningarna 7 549 244 | 8197 455
IAS 19 -40 312 -59982
Ovriga justeringar 6061 4578
Kapitalbas solvens Il 12 420868 13067 437

Huvudsakliga skillnader mellan affars- och solvensredo-

visningen forklaras framst av:

o Immateriella tillgangar, goodwill och upplupna anskaff-
ningskostnader dras fran eget kapital enligt affarsredo-
visningen da dessa tillgangar har noll i marknadsvarde
enligt Solvens II.

e Kapitalbasen i Solvens Il ska reduceras med forutsebara
utdelningar.

o De forsakringstekniska avsattningarnai Solvens Il ar
lagre an i affarsredovisningen framst p.g.a. att de
minskas med de framtida avgiftsuttagen som forvantas
ske fran SPP:s kunder.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav
Per den 31 december 2023 uppgar SPP:s solvenskapital-
krav till 8 387 111 tSEK och minimikapitalkrav till 3 062
850 tSEK.

Tabell 13
Solvenskapitalkrav (SCR) per riskmodul
2022 2023
((£]49] Solvenskapitalkrav | Solvenskapitalkrav
Marknadsrisk 5851008 6 549 764
Motpartsrisk 82 667 97 236
Livforsakringsrisk 2963329 3038656
Halsoforsakringsrisk 180891 177 790
Diversifiering -1 805 109 -1 897 750
Bas Solvenskapitalkrav 7272786 7 965 697
Operationell risk 411747 421 414
Solvenskapitalkrav 7 684 533 8387111

Kapitalkravet har okat med 702 578 tSEK framst till foljd
av ett hogre kapitalkrav for marknadsrisk, framforallt har
kapitalkravet for aktierisk okat till foljd av positiv marknads-
utveckling. Den positiva marknadsutvecklingen samt det
lagre rantelaget har aven okat livforsakringsriskerna under
aret.

Forenklingar vid berakningen av solvenskapitalkravet
SPP tillimpar inte nagon av de Solvens ll-regelverk mojliga
forenklingarna vid berakning av solvenskapitalkravet.

Effekt av Bolagsspecifika parametrar enligt Artikel 110 i
Direktiv 2009/138/EC och kapitaltillagg

SPP anviander inte nagra bolagsspecifika parametrar och
har inte nagra extra kapitaltillagg beslutade av Finansin-
spektionen.
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Information om indata till berakningen av
minimikapitalkravet

Information om de underliggande komponenterna for
berdkningen av minimikapitalkravet aterfinns i Tabell 14.
Beradkningen av Linear MCR baseras pa storleken av SPP:s
forsakringstekniska avsattningar samt totala risksumma.
MCR takvarde respektive golvvarde ar enligt regelverket
satta till 45 procent respektive 25 procent av SCR. SPP:s
MCR ar 37 procent av SCR.

'[abell 14

Overgripande berakning av minimikapitalkrav (MCR)
(tSEK) 2022-12-31 2023-12-31
Linear MCR 2945 909 3062850
SCR 7 684533 8387111
MCR takvarde 3458 040 3774200
MCR golvvarde 1921133 2096778
Kombinerad MCR 2 945 909 3062850
Absolut golv for MCR 43 604 2096778
Minimikapitalkrav 2945 909 3062850
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E.3 Anvandning av undergruppen for durations-
baserad aktiekursrisk vid berakning av
solvenskapitalkravet

SPP tillampar inte durationsbaserat aktiekursrisk vid

berakning av solvenskapitalkravet.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och
anvanda interna modeller

SPP anvander standardformeln vid berakning av solven-

skapitalkravet.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet
SPP tillfredsstaller alla krav till kapitaltackning.

E.6 Ovrig information
Ej tillampligt.



Appendix - Obligatoriska tabeller

S.02.01.02 - Balance sheet, sida 1

2022-12-31
Solvency Il

value

2023-12-31
Solvency I
value

Goodwill R0O010 0 0
Deferred acquisition costs R0O020 0 0
Intangible assets RO030 0 0
Deferred tax assets R0O040 0 0
Pension benefit surplus RO050 13020 3405
Property, plant & equipment held for own use R0O060 229 657 208 972
Investments (other than assets held for index-linked and unit-linked contracts) R0O070 82005 319 76 694 231
Property (other than for own use) R0O080 26 992 24023
Holdings in related undertakings, including participations R0O090 4 836 065 4346514
Equities R0O100 1420418 1336810
Equities - listed RO110 1420418 1336577
Equities - unlisted R0O120 0 233

Bonds R0O130 40226 075 42283 397
Government Bonds R0O140 14025 672 15981 314
Corporate Bonds RO150 26 154 987 26 247 885
Structured notes R0O160 45 416 54198
Collateralised securities RO170 0 0
Collective Investments Undertakings R0180 25762267 26 840815
Derivatives R0O190 9733502 1862672
Deposits other than cash equivalents R0O200 0 0
Other investments R0O210 0 0
Assets held for index-linked and unit-linked contracts R0220 | 143352361 | 168866 488
Loans and mortgages R0O230 14122 376 13361 007
Loans on policies R0240 0 0
Loans and mortgages to individuals R0O250 0 0
Other loans and mortgages R0O260 14122 376 13361 007
Reinsurance recoverables from: R0O270 8 459 6989
Non-life and health similar to non-life R0280 0 0
Non-life excluding health R0290 0 0

Health similar to non-life RO300 0 0

Life and health similar to life, excluding index-linked and unit-linked R0O310 8 459 6 989
Health similar to life R0O320 8 459 6989

Life excluding health and index-linked and unit-linked R0O330 0 0

Life index-linked and unit-linked R0O340 0 0
Deposits to cedants RO350 0 0
Insurance and intermediaries receivables R0O360 12 0
Reinsurance receivables RO370 0 0
Receivables (trade, not insurance) R0380 1896988 6131 604
Own shares (held directly) R0390 0 0]
Amounts due in respect of own fund items or initial fund called up but not yet paid R0O400 0 0
Cash and cash equivalents R0O410 2 680251 1393131
Any other assets, not elsewhere shown R0O420 2 956 840 2870137
Total assets RO500 | 247 265283 | 269 535 965
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S.02.01.02 - Balance sheet, sida 2

2022-12-31 2023-12-31
Solvency Il Solvency Il
value value
Liabilities co010 C0010
Technical provisions - non-life RO510 0 0
Technical provisions - non-life (excluding health) R0520 0 0
TP calculated as a whole RO530 0 0
Best Estimate R0O540 0 0
Risk margin RO550 0 0
Technical provisions - health (similar to non-life) R0O560 0 0
TP calculated as a whole RO570 0 0
Best Estimate R0O580 0 0
Risk margin R0O590 0 0
Technical provisions - life (excluding index-linked and unit-linked) R0O600 82301212 84 064 146
Technical provisions - health (similar to life) R0610 1267 141 1302571
TP calculated as a whole R0620 0 0
Best Estimate R0O630 1226 024 1260159
Risk margin RO640 41117 42411
Technical provisions - life (excluding health and index-linked and unit-linked) R0O650 81034 071 82761576
TP calculated as a whole RO660 0 0
Best Estimate R0670 79 922 279 81 637 878
Risk margin R0O680 1111793 1123697
Technical provisions - index-linked and unit-linked RO690 | 138011972 @ 163272165
TP calculated as a whole RO700 0 0
Best Estimate RO710 | 137076586 | 162345081
Risk margin R0O720 935 385 927 084
Other technical provisions RO730 0 0
Contingent liabilities RO740 2862293 2773 400
Provisions other than technical provisions RO750 0 0
Pension benefit obligations RO760 58 203 66 304
Deposits from reinsurers RO770 0 0
Deferred tax liabilities RO780 0 0
Derivatives RO790 9018 682 3494893
Debts owed to credit institutions R0O800 0 0
Debts owed to credit institutions resident domestically ER0801 0 0
Debts owed to credit institutions resident in the euro area other than domestic ER0802 0 0
Debts owed to credit institutions resident in rest of the world ER0803 0 0
Financial liabilities other than debts owed to credit institutions R0O810 0 0
Debts owed to non-credit institutions ER0811 0 0
Debts owed to non-credit institutions resident domestically ER0812 0 0

Debts owed to non-credit institutions resident in the euro area other
than domestic ER0813 0 0
Debts owed to non-credit institutions resident in rest of the world ER0814 0 0
Other financial liabilities (debt securities issued) ER0815 0 0
Insurance & intermediaries payables R0820 48 282 18 437
Reinsurance payables R0O830 9 094 2780
Payables (trade, not insurance) R0840 1129114 1144418
Subordinated liabilities R0O850 0 0
Subordinated liabilities not in BOF RO860 0 0
Subordinated liabilities in BOF R0O870 0 0
Any other liabilities, not elsewhere shown R0O880 525563 631 983
Total liabilities RO900 | 233964415 | 255 468 527
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S$.05.01.02 Premiums, claims and expenses by line of business

Line of Business for: life insurance obligations

Insurance Index-linked
Health with profit and unit-linked
(tSEK) insurance participation insurance
c0210 C0220 C0230 C0300
Premiums written
Gross R1410 252 605 1631779 17 116 849 19 001 232
Reinsurers’ share R1420 4917 0 0 4917
Net R1500 247 687 1631779 17 116 849 18 996 315
Premiums earned
Gross R1510 252 605 1631779 17 116 849 19 001 232
Reinsurers’ share R1520 4917 0 0 4917
Net R1600 247 687 1631779 17 116 849 18 996 315
Claims incurred
Gross R1610 147 459 6248217 9158578 15554 253
Reinsurers’ share R1620 2 450 0 0 2 450
Net R1700 145 009 6248217 9158578 15551 803
Expenses incurred R1900 90 043 264 635 799 633 1154311
Balance - other technical expenses/income R2510 -1254120
Total technical expenses R2600 -99 808
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S.05.02.02 Premiums, claims and expenses by country
Inte relevant, da all verksamhet ar i Sverige

S.12.01.02 Life and Health SLT Technical Provisions, sida 1 (endast for relevanta branscher for SPP)

(tSEK)

Technical provisions calculated as
awhole

Total Recoverables from reinsurance/
SPV and Finite Re after the adjustment
for expected losses due to counterparty
default associated to TP calculated as
awhole

Technical provisions calculated as
a sum of BE and RM

Best Estimate
Gross Best Estimate

Total Recoverables from reinsurance/
SPV and Finite Re after the adjustment
for expected losses due to counterparty
default

Best estimate minus recoverables
from reinsurance/SPV and Finite Re

Risk Margin

Amount of the transitional on
Technical Provisions

Technical Provisions calculated
as a whole

Best estimate
Risk margin
Technical provisions - total

Index-linked and unit-linked insurance Total

(Life other

Contracts Contracts than health

Insurance without with insurance,

with profit options and options and incl Unit-

participation guarantees guarantees linked)

C0020 C0030 C0040 C0050 C0150
RO0O10
R0O020

R0O030 81 637878 162 345 081 243 982 959

RO080 0 0

RO090 81637878 162 345 081 243 982 959

R0O100 1123 697 927 084 2 050 782
RO110
R0O120
R0O130

R0O200 82761576 163272165 246 033 741
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S.12.01.02 Life and Health SLT Technical Provisions, sida 2 (endast for relevanta branscher for SPP)

Health insurance (direct business)

Contracts Contracts Total

without with (GLEEL
options and options and similar to life
(tSEK) guarantees guarantees insurance)

C0160 C0170 C0180 C0210

Technical provisions calculated as a whole R0O010

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite Re after
the adjustment for expected losses due to counterparty
default associated to TP calculated as a whole R0O020

Technical provisions calculated as a sum of BE and RM
Best Estimate

Gross Best Estimate RO030 1260159 1260159

Total Recoverables from reinsurance/SPV and Finite
Re after the adjustment for expected losses due to

counterparty default R0O080 6989 6989
Best estimate minus recoverables from reinsurance/
SPV and Finite Re R0090 1253170 1253170
Risk Margin R0O100 42411 42411
Amount of the transitional on Technical Provisions

Technical Provisions calculated as a whole RO110

Best estimate R0O120

Risk margin R0130
Technical provisions - total R0O200 1302571 1302571

S.17.01.02 Non-life Technical Provisions
Inte relevant, da all forrattning ar livforsakringsverksamhet.

S.19.01.21 Non-life insurance claims
Inte relevant, da all forrattning ar livforsakringsverksamhet.

S$.22.01.21 Impact of long term guarantees measures and transitionals

Amount with

Long Term Impact of Impact of Impact of

Guarantee transitional Impact of volatility matching

measures and on technical | transitional on adjustment adjustment

(tSEK) transitionals provisions interest rate set to zero set to zero

c0010 C0030 C0050 C0070 C0090

Technical provisions R0O010 | 247 336 312 0 0 92 434 0

Basic own funds R0020 | 13067 437 0 0 -92 434 0
Eligible own funds to meet Solvency

Capital Requirement RO050 = 13067 437 0 0 -92 434 0

Solvency Capital Requirement R0O090 8387 111 0 0 -92 434 0
Eligible own funds to meet Minimum

Capital Requirement RO100 | 13067 437 0 0 -92 434 0

Minimum Capital Requirement RO110 3062850 0 0 8589 0
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S.23.01.01 Own funds, sida 1
(tSEK)

Basic own funds before deduction for
participations in other financial sector
as foreseen in article 68 of Delegated
Regulation 2015/35

Ordinary share capital (gross of own shares)

Share premium account related to ordinary
share capital

Initial funds, members’ contributions or the
equivalent basic own-fund item for mutual
and mutual-type undertakings

Subordinated mutual member accounts
Surplus funds
Preference shares

Share premium account related to
preference shares

Reconciliation reserve
Subordinated liabilities

An amount equal to the value of net
deferred tax assets

Other own fund items approved by the
supervisory authority as basic own funds
not specified above

Own funds from the financial statements
that should not be represented by the
reconciliation reserve and do not meet
the criteria to be classified as Solvency Il
own funds

Own funds from the financial statements
that should not be represented by the
reconciliation reserve and do not meet the
criteria to be classified as Solvency I

own funds

Deductions

Deductions for participations in financial and
credit institutions

Total basic own funds after deductions
Ancillary own funds

Unpaid and uncalled ordinary share capital
callable on demand

Unpaid and uncalled initial funds, members’
contributions or the equivalent basic own
fund item for mutual and mutual - type
undertakings, callable on demand

Unpaid and uncalled preference shares
callable on demand

A legally binding commitment to subscribe
and pay for subordinated liabilities on
demand

Letters of credit and guarantees under
Article 96(2) of the Directive 2009/138/EC

Letters of credit and guarantees other than
under Article 96(2) of the Directive
2009/138/EC

Total
Ccoo10

Tier 1
unrestricted

C0020

Tier1
restricted

C0030

Tier 2
C0040

Tier3
C0050

R0O0O10

280 000

280 000

R0O030

20 000

20 000

R0O040

R0O050

R0O070

R0O090

RO110

R0O130

12767 437

12767 437

R0O140

R0O160

R0O180

R0220

R0230

R0290

13067 437

13067 437

R0O300

RO310

R0O320

R0O330

R0O340

R0O350
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S.23.01.01 Own funds, sida 2

Tier 1 Tier1

(tSEK) Total unrestricted restricted Tier 2 Tier3

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Supplementary members calls under first
subparagraph of Article 96(3) of the
Directive 2009/138/EC R0O360
Supplementary members calls - other than
under first subparagraph of Article
96(3) of the Directive 2009/138/EC R0O370
Other ancillary own funds R0O390
Total ancillary own funds R0O400
Available and eligible own funds
Total available own funds to meet the SCR RO500 | 13067 437 13067 437
Total available own funds to meet the MCR R0O510 | 13067 437 | 13067 437
Total eligible own funds to meet the
SCR R0O540 | 13067 437 13067 437
Total eligible own funds to meet the
MCR RO550 | 13067 437 13067 437
SCR R0O580 8387111
MCR R0O600 3062 850
Ratio of Eligible own funds to SCR R0620 155.80 %
Ratio of Eligible own funds to MCR R0O640 426.64 %

C0060
Reconciliation reserve
Excess of assets over liabilities RO700 | 14067 437
Own shares (held directly and indirectly) R0O710
Foreseeable dividends, distributions and
charges RO720 1 000 000
Other basic own fund items RO730 300 000
Adjustment for restricted own fund items
in respect of matching adjustment portfolios
and ring-fenced funds RO740
Reconciliation reserve RO760 | 12767 437
Expected profits
Expected profits included in future
premiums (EPIFP) - Life business R0O770 247 606
Expected profits included in future
premiums (EPIFP) - Non- life business R0O780
Total Expected profits included in future
premiums (EPIFP) R0O790 247 606
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S.25.01.21 Solvency Capital Requirement - for undertakings on Standard Formula

Gross solvency

capital

(tSEK) requirement USP | Simplifications
C0110 C0090 C0120

Market risk R0O010 13887552
Counterparty default risk R0020 384 924
Life underwriting risk R0O030 4276511
Health underwriting risk R0O040 190928
Non-life underwriting risk R0O050
Diversification RO060 -3045998
Intangible asset risk R0O070
Basic Solvency Capital Requirement R0O100 15693918
Calculation of Solvency Capital Requirement C0100
Operational risk R0130 421 414
Loss-absorbing capacity of technical provisions R0140 -7728 221
Loss-absorbing capacity of deferred taxes R0O150 0
Capital requirement for business operated in accordance
with Art. 4 of Directive 2003/41/EC R0O160 0
Solvency Capital Requirement excluding capital add-on R0O200 8387111
Capital add-ons already set R0O210 0
Solvency capital requirement R0220 8387111
Other information on SCR
Capital requirement for duration-based equity risk sub-module R0O400 0
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
remaining part R0410 0
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
ring-fenced funds R0420 0
Total amount of Notional Solvency Capital Requirements for
matching adjustment portfolios R0O430 0
Diversification effects due to RFF nSCR aggregation for article 304 R0O440 0
Approach to tax rate C0109
Approach based on average tax rate R0590 Not applicable
LAC DT R0640 C0130
LAC DT justified by reversion of deferred tax liabilities R0O650 0
LAC DT justified by reference to probable future taxable economic profit | RO660 0
LAC DT justified by carry back, current year R0O670 0
LAC DT justified by carry back, future years R0O680 0
Maximum LAC DT R0O690 0
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S.25.02.21 Solvency Capital Requirement - for undertakings using the standard formula

and partial internal model
Inte relevant da SPP inte anvander en partiell intern modell

S.25.03.21 Solvency Capital Requirement - for undertakings on Full Internal Models
Inte relevant da SPP inte anvander en intern modell

S$.28.01.01 Minimum Capital Requirement - Only life or only non-life insurance or reinsurance activity

(endast MCR, ar relevant)
Linear formula component for non-life insurance and reinsurance obligations

MCRy, Result | R0010 | o

Linear formula component for life insurance and reinsurance obligations

C0040 |
MCR, Result | R0200 | 3062850 |

Net (of reinsurance/SPV)
best estimate and

Net (of reinsurance

(tSEK) TP calculated as a whole /SPV) total capital at risk
C0050 C0060

Obligations with profit participation - guaranteed benefits R0210 68 984 186

Obligations with profit participation - future discretionary benefits = R0220 12 653 693

Index-linked and unit-linked insurance obligations R0230 162 345081

Other life (re)insurance and health (re)insurance obligations R0240 1260159

Total capital at risk for all life (re)insurance obligations R0250 7 926 067

Overall MCR calculation C0070

Linear MCR R0300 3062850

SCR R0O310 8387111

MCR cap R0O320 3774200

MCR floor R0330 2096778

Combined MCR R0O340 3062850

Absolute floor of the MCR RO350 47 310

Minimum Capital Requirement ‘ R0O400 ‘ 3062 850 ‘

S.28.02.01 Minimum Capital Requirement - Both life and non-life insurance activity
Inte relevant, da all forrattning ar livforsakringsverksamhet.
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