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Forvaltningsberattelse

Arsredovisning 2018

Styrelsen och verkstallande direktoren for SPP Pension & Forsakring AB (publ)
(SPP Pension & Forsakring) avger harmed arsredovisning for 2018, bolagets 24:e verksamhetsar.
Organisationsnummer 516401-8599, med sate i Stockholm, Sverige.

Agarforhallande och struktur

SPP Pension & Forsakring ar ett svenskt vinstutdelande livfor-
sakringsaktiebolag. SPP Pension & Forsakring ar moderbolag till
Storebrand & SPP Business Services AB (SSBS), organisationsnum-
mer 556594-9517 med en filial i Norge, SPP Hyresforvaltning AB,
organisations-nummer 556883-1340, SPP Fastigheter Komplemen-
tar AB, organisationsnummer 559051-7735 samt SPP Fastigheter
AB (publ), organisationsnummer 556745-7428. SPP Fastigheter AB
(publ) ar i sin tur moderbolag till 49 dotterbolag varav 46 fastighets-
forvaltande dotterbolag. SPP Pension & Forsakring ar ett helagt
dotterbolag till Storebrand Holding AB, organisationsnummer
556734-9815. SPP Pension & Forsakrings filial i Norge har avveck-
lats under aret.

Storebrand Holding AB ar i sin tur ett helagt dotterbolag till Sto-
rebrand Livsforsikring AS, organisationsnummer 958995369, som
ags av Storebrand ASA, organisationsnummer 916300484, med
sate i Oslo, Norge. Storebrand ASA ar ett borsnoterat holdingbo-
lag med dotterbolag som ar verksamma inom kapitalforvaltning,
livforsakring, skadeforsakring och bankverksamhet i bade Norge
och Sverige. Storebrand har en ledande position i Norden inom
langsiktigt sparande.

SPP Pension & Forsakring omfattas av den koncernredovis-
ning som upprattas av det overordnade moderbolaget Storebrand
Livsforsikring AS. Storebrands arsredovisning finns pa bolagets
hemsida www.storebrand.no.

Verksamheten och produkter
SPP Pension & Forsakring erbjuder pensions- och forsakringslos-
ningar samt kvalificerad radgivning till foretag. Pensionsforsakring
kan tecknas bade som fondforsakring och traditionell forsakring
med garanterad ranta. Verksamheten ar huvudsakligen inriktad
pa tjanstepensionsforsakringar bade i form av kollektiva avtal och
individuella kontrakt. | mindre omfattning finns aven privat pen-
sionsforsakring och kapitalforsakring. Forsakring med garanterad
ranta finns bade som formansbestamda och premiebestamda pro-
dukter. Dessutom tillhandahalls riskforsakring i form av sjuk- och
premiebefrielseforsakringar samt sjukvardsforsakring.

| SPP Pension & Forsakring koncernen ingar aven SPP Fastig-
heter AB (publ) (SPP Fastigheter) med dotterbolag vars verksam-
het bestar i att, direkt eller indirekt, aga och forvalta fast och I0s
egendom som en del av placeringarna for kunders rakning i for-
sakring med garanterad ranta. SSBS filial i Norge tillhandahaller och
formedlar koncerninterna tjanster till bolag i Storebrandkoncernen.

Vasentliga hiandelser under aret

Kraftigt 6kad forsaljning

Under aret 6kade inbetalda premier med 30 procent, fran 8 348 till
10 846 miljoner kronor. Det var framst okade flytt-in-volymer som
bidrog till 6kningen. Det var bade forsaljning via egen saljkar och
via externa saljkanaler som okade. SPP Pension & Forsakring har
under flera ar haft hogre volymer av flytt-ut an flytt-in. De okade
inflyttade volymerna bidrog till att flyttnettot blev positivt for
forsta gangen sedan flyttratten infordes.

Solvens Il

SPP Pension & Forsakring tillampar Solvens Il-regelverket for
hela verksamheten. Solvens Il-reglerna innebar att tillgangar
och skulder ska varderas till verkligt varde for solvensandamal.
Kapitalkravet ar riskbaserat, och ska aterspegla alla vasentliga
risker, inklusive marknadsrisker, forsakringsrisker, motpartsrisker
och operativa risker. Bolagets kapitalkrav faststalls enligt stan-
dardmodellen och SPP Pension & Forsakring har tills vidare inte

for avsikt att ansoka om en intern modell. Solvens Il staller dven
krav pa forsakringsbolagens foretagsstyrningssystem och en arlig
framatblickande bedomning av bolagens egna risker (ORSA). Under
hosten 2018 genomforde SPP Pension & Forsakring sin femte of-
ficiella ORSA-process, dar styrelsen utvarderade och tog stallning
till bolagets egna risk- och solvenssituation. Resultatet av denna
process delgavs dven Finansinspektionen.

Solvens Il staller krav pa extern rapportering, den sa kallade
pelare 3-rapporteringen. Denna bestar av offentliggdrande av
information i form av en arlig skriftlig rapport, Rapport om solvens
och finansiell stallning, och krav pa en tillsynsrapportering i form
av en skriftlig rapport, den regelbundna tillsynsrapporten samt
kvantitativa mallar. Under 2018 har SPP Pension & Forsakring del-
givit rapportering till Finansinspektionen och aven publicerat den
offentliga rapporten pa SPPs hemsida. Rapporterna ger informa-
tion om vilken verksamhet SPP Pension & Forsakring bedriver och
resultaten under 2017, hur bolaget styrs och hur riskhanteringen
fungerar, vilka risker som finns i verksamheten, vad vardet av
tillgangar och skulder uppgar till och vilka principer som ligger till
grund for varderingen samt en genomgang av bolagets kapitalbas
och solvenskapitalkravet for de risker som kapitalbasen ska tacka.

Per den 31 december 2018 uppgick SPP Pension & Forsakrings
Solvens Il kvot till 161 procent, efter foreslagen utdelning.

Byte av IT-plattform samt digitalisering av processer

och tjanster

SPP Pension & Forsakring har tecknat avtal med Itello om att
migrera huvuddelen av befintliga forsakringsavtal till en modern
och flexibel plattform for sparande- och riskforsakringar. Syftet ar
att erbjuda SPPs kunder en effektivare administration och en okad
digital tillganglighet. Migreringsarbetet paborjades 2017 och kom-
mer |6pa under flera ar. Per den 31 december 2018 hade 26 procent
av forsakringsbestadndet migrerats till den nya plattformen. Till och
med den 31 december 2018 hade 131 miljoner kronor aktiverats
avseende den nya IT-plattformen.

Den nya it-plattformen har mojliggjort nya digitala samarbeten.
Under aret tecknades avtal med bade Pensure och Fortnox med
SPP Pension & Forsakring som exklusiv leverantor av tjanste-
pension till mindre foretag. Det ar helt digitaliserade I6sningar
inriktade mot mindre foretag.

Under aret lanserade SPP pensionsroboten Gajda. Den hjalper
arbetsgivaren att ge sina anstallda en grundlaggande pensions-
trygghet. Gajda har glimten i 6gat och ett lattillgangligt sprak, som
utvecklats med beteendevetenskap som inspirationskalla. | okto-
ber utsags Gajda till arets vinnare av Statens Tjanstepensionsverks
pris Guldkanten for basta pensionsinformation 2018.

Foérandring i fastighetsportfoljen
Fastighetsportfoljen ar i sin helhet placerad for kunders rakning.
Inriktningen pa portfoljen ar att uppna en diversifierad portfolj
med langa hyreskontrakt och stabil avkastning. For att battre kun-
na diversifiera fastighetsbestandet har avtal tecknats med externa
investerare om att bli delagare i SPP Fastigheter. Per 31 december
2018 uppgick de externa investerarnas andel till 8,3 procent.

Stort fokus ligger pa att investera i miljovanliga och hallbara
fastigheter och att kontinuerligt arbeta med hallbarhetsprofilen
i befintlig portfolj. Sedan 2015 har SPP Fastigheter rapporterat till
Global Real Estate Sustainability Benchmark (GRESB), vilket ar en
utvardering som gors arligen och pa portfoljniva. For 2017 ars verk-
samhet erholl portfoljen GRESB hogsta rating Green Star med fem
stjarnor, och kom pa plats 1 av 115 bland diversifierade fastighets-
bolag inom Europa.
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Forvaltningsberattelse, fortsattning

SPP Fastigheter blev nominerade till GRESB-BREEAM Awards 2018
for ansvarsfulla investeringar avseende sma portfoljer. Utmarkel-
sen uppmarksammar miljoarbetet i miljocertifierade fastigheter
efter BREEAM:s standard.

Under januari tilltrddde SPP Fastigheter ett vardboende i Orebro.
Forsaljning skedde i maj av tva fastigheter i Uppsala. | oktober till-
traddes tva handelsfastigheter i Stockholmsomradet. Bolaget bedri-
ver bostadsutvecklingsprojekt i Malmo, Helsingborg och Sodertalje
och dessa beraknas vara slutforda under 2019.

Under aret har fastigheter tilltratts for 297 miljoner kronor och
fastigheter har avyttrats for 622 miljoner kronor. Dessutom har
bolaget investerat 534 miljoner SEK i ovanstaende bostadsutveck-
lingsprojekt.

Utdelning

Per den 31 december 2018 uppgick Solvens Il kvoten till 174 pro-
cent fore utdelning. Foreslagen utdelning pa 945 miljoner kronor
reducerar Solvens Il kvoten till 161 procent. Styrelsens forslag till
aktieutdelning har beaktat bolagets kapitalsituation, forvantad
framtida intjaning och bolagets ORSA-stresstester.

SPP ar utsett till Sveriges mest hallbara varumarke
i pensionsbranschen

Ungefar halften av allt kapital pa varldens borser utgors av pen-
sionssparande. Pensionskapitalet ar helt avgorande for att fa till
ett gront skifte. SPP arbetar for att skapa langsiktig bra avkastning
for sina kunder, utan att det sker pa bekostnad av manniskor och
miljo. Hallbarhet ar fullt integrerat i hela verksamheten. Sociala
och miljomassiga aspekter vags in tillsammans med ekonomiska
parametrar i alla beslut som fattas, fran mindre inkopsfragor till
stora investeringsbeslut.

SPPs styrande principer

Storebrandkoncernen har sedan lange uppfyllt och signerat FNs
principer for ansvarsfullt foretagande, Global Compact, samt FNs
principer for hallbara investeringar, UNPRI, som bada ligger till
grund for hur koncernen bedriver sitt arbete. Koncernen stodjer
FNs konventioner om manskliga rattigheter, FNs miljokonventioner,
ILOs konventioner och FNs konvention mot korruption. Storebrand/
SPP har ocksa undertecknat FNs principer for hallbar forsakring,
PSI, Montréal Pledge och CDP.

Hallbara investeringar - valja in, valja bort och paverka
Satsningen pa hallbara investeringar ar av strategisk betydelse for
koncernen i syfte att skapa bra, langsiktig avkastning. 2 500 bolag
rankas och betygsatts. De basta bolagen enligt var bedomning ar
finansiellt stabila, har en effektiv resursanvandning och ar posi-
tionerade for I1onsam tillvaxt genom produkter och tjanster som
bidrar till en mer hallbar utveckling.

Investeringarna forvaltas enligt Storebrands standard for hall-
bara investeringar. Detta ar viktigt bade for att minska risken och
for att kunder ska kanna sig trygga med att investeringarna lever
upp till internationella normer och regler. Det innebar bland annat
att vi avstar fran investeringar i bolag som medverkar till:

+ krankningar av manskliga rattigheter och folkratt

+ korruption och ekonomisk brottslighet

+ allvarlig miljoskada

» produktion av kontroversiella vapen; landminor, klusterbomber
och karnvapen

+ produktion av tobak

+ |ag hdllbarhetsrating (i branscher med hog risk)

Koncernen analyserar kontinuerligt och systematiskt olika
branscher ur ett hdllbarhetsperspektiv och de bolag som bryter
mot Storebrand Standard exkluderas. Exempelvis ar bolag som i
huvudsak sysslar med kolkraft, oljesandstillverkning och palmolje-
plantage exkluderade. Exklusionskriterierna ses over i takt med
att analysen utvecklas och uppdateras darefter vid behov. Det har
bland annat resulterat i att vi skarpt vara kriterier ytterligare kring
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kraftsektorn. Att begransa anvandningen av fossila branslen ar ett
satt att minska effekterna av klimatforandringen, som ar en av de
storsta riskfaktorerna inom hallbar utveckling och en stor risk for
finansiell stabilitet. For fonder med fossilkriterier galler, forutom
Storebrandstandarden, att bolag vars omsattning till mer an g
procent kommer fran fossila branslen eller bolag med stora fossil-
reserver exkluderas. Storebrand/SPP anvander sin position som
agare for att paverka bolagen till forbattringar. Det innebar att det
fors kontinuerlig dialog med bolag kring bland annat agarstyrning
och foretagsledning, miljo, bekampning av korruption samt mansk-
liga rattigheter. Genom koncernens engagemang i PRI (Principles
for Responsible Investments) har samarbeten med andra investe-
rare vid flera tillfdllen paverkat bolag i en dnskvard riktning.

Utmarkelser och samarbeten

Moderbolaget Storebrand utsags under World Economic Forum

i Davos 2018 till varldens mest hallbara forsakringskoncern i
Corporate Knights "Global 100". SPP har dven mottagit priset
"Branschbast" 2018 i Sustainable Brand Index business to business
(SBIB2B). SBIB2B ar Nordens storsta varumarkesundersokning om
hallbarhet dar beslutsfattare pa svenska foretag med en omsatt-
ning pa over 500 MSEK deltar. SPP faller ocksa val ut i formedlarna
Soderberg & Partners och Max Matthiessens rapporter om de
svenska pensionsbolagens hdllbarhetsarbete. Undersokningarna
gar igenom hur pensionsbolagen tar hansyn till etik och hallbarhet
i forvaltningen av spararnas kapital. Precis som foregaende ar
far SPP hogsta betyg av bada formedlarhusen i granskningarna
av den traditionella forvaltningen med garanterad ranta och
fondforsakring.

Tillsammans med andra investerare och olika organisationer
verkar SPP for en hallbar samhallsutveckling via olika narverk,
forum och initiativ. Exempel pa nagra av dessa ar:

« Accounting for Sustainability (A4S)

« CDP (fore detta Carbon Disclosure Project)

- Fossilfritt Sverige

« PRI Principles for Responsible Investments

« Swedish Investors for Sustainable Development (SISD)
- Swedish Leaders for Sustainable Development (SLSD)
- Sveriges Forum for Hallbara Investeringar (SWESIF)

« Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD)
» The Green Bond Principles

» The Montreal Pledge

« The Portfolio Decarbonization Coalition (PDC)

« Transparency International

« UNEP Finance Initiative

» UN Global Compact

Med de globala malen som utgangspunkt

Ar 2015 antogs 17 Globala mal som forbinder véarldens ledare att
arbeta for en ekonomisk, social och hallbar utveckling. Malen galler
alla FNs medlemslander. Under 2018 har Storebrand/SPP darfor
utvecklat sin analysmodell till att omfatta samtliga mal genom en
tydlig prioriteringsmodell inom investeringsanalysen. Delvis for att
markera att koncernen ar en del av den globala agendan men ock-
sa for att fa en tydligare riktning och for att kunna pavisa effekt.
Grunden fran den gamla metodiken ligger kvar men istallet for att
se hur bolagen moter megatrenderna studeras hur bolagen agerar
for att mota de globala malen med en analys som blir tematisk
istallet for sektorbaserad. Pa sa satt mojliggors en optimering av
investeringarna mot bolag som ligger i linje med de globala malen.

Klimatneutrala

Som ett kunskapsforetag ar Storebrandkoncernens miljobelastning
relativt Idg. Den mangd utslapp som anda uppstar genom egen
drift och tjansteresor kompenseras via inkop av klimatkompen-
sationskvoter i ett FN-certifierat vindparksprogram pa Sri Lanka.
Detta gor sa att nettosumman fran denna klimatpaverkan blir

noll. Storebrand/SPP har klimatkompenserat sedan 2007 via olika
organisationer.
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Forvaltningsberattelse, fortsattning

Exempel pa samhadllsengagemang

SPPs storsta bidrag till en hallbar utveckling ar hur kundernas kapi-
tal placeras, men utover det har SPP dven andra hallbara engage-
mang. Exempel pa det ar "Klart du kan!" och "Welcome App". "Klart
du kan!" ar ett stipendium for dem med en idé om hur varlden kan
bli lite battre genom lokala initiativ som tar samhallsansvar. Sedan
starten 2010 har fler an 70 organisationer fatt hjalp med att ta

ett steg i riktning mot att forverkliga sina drommar och visioner.
Stipendiesumman uppgar till maximalt 50 ooo kr per stipendiat
och delas inte ut till vinstdrivande verksamheter. "Welcome App"
ar ett initiativ som hjalper individer och foretag att involvera sig

i integration tillsammans med de anstallda genom en app. Under
det gangna aret har SPP anordnat tva evenemang dar nyanlanda
och SPPs anstallda utbytt erfarenheter och narmare 400 personer
har genom appen fatt kontakt med SPPs anstallda.

Hallbarhetsrapport
Storebrandkoncernen har arbetat med hallbarhet i over 20 ar. Kon-
cernen har publicerat miljorapporter sedan 1995 och hallbarhets-
rapporter sedan 1999. Hallbarhetsredovisning for moderbolaget
i koncernen har varit en integrerad del av arsredovisningen och
har certifierats av en oberoende tredje part sedan 2008. Syftet
med dessa rapporter ar att ge en helhetsbild av koncernens varde-
skapande.

Enligt arsredovisningslagen ska storre foretag eller foretag av
allmant intresse publicera en hallbarhetsrapport, antingen som
en del av forvaltningsberattelsen eller som en separat rapport.
SPP Pension & Forsakring upprattar inte en egen lagstadgad
hallbarhetsrapport enligt 6 kap 10§ Arsredovisningslagen. Moder-
foretaget, Storebrand ASA org.nr 916 300 484, upprattar hallbar-
hetsrapport for koncernen dar SPP Pension & Forsakring ingar.
Koncernens hallbarhetsrapport ar en del av koncernens arsredo-
visning och finns tillganglig p& www.storebrand.no. Arsredovisning-
en for Storebrand ASA avseende 2018 publiceras den 18 mars 2019.

Forvantningar avseende framtida utveckling
SPP Pension & Forsakring erbjuder sparande bade i form av
fondforsakring och traditionell forsakring med garanterad ranta.
Kunderna har valt att teckna fondforsakring i allt storre utstrack-
ning under de senaste aren. Under de narmaste aren kommer
pensionsutbetalningarna att vara storre inom forsakring med
garanterad ranta an inom fondforsakring. Andelen forvaltat kapital
som utgors av fondforsakring forvantas darmed fortsatta att oka.

SPP Pension & Forsakring ar genom de olika produktomradena
exponerat mot ett flertal olika risker. Pa kort sikt utgors den
storsta resultatpaverkande risken av fallande priser pa aktie- och
fastighetsmarknader samt okade kreditspreadar. Rantorna har
sjunkit till historiskt laga nivder. Genom ranteriskmatchning ar SPP
Pension & Forsakrings exponering mot fallande rantor relativt be-
gransad, bade vad galler bolagets resultat och soliditet. Ihdllande
laga rantor under en langre tid skulle dock medfora svarigheter att
skapa god avkastning vilket kan resultera i en forsvagning av bo-
lagets finansiella resultat. For att motverka effekterna av det laga
rantelaget sker placeringar i tillgangar dar kredit- och illikviditets-
premier pa ett kapitaleffektivt satt bidrar till en 6kad avkastning.
Andelen placeringar i lan och fastigheter forvantas oka.

Inom regelverksomradet har ett flertal forandringar som
till exempel MIFID2, IDD och dataskyddsforordningen (GDPR)
inforts under 2018 som paverkar SPP Pension & Forsakring och
andra bolag inom koncernen. Framover kommer det nya tjans-
tepensionsdirektivet (IORP 2) implementeras i svensk lag. IORP
2 innebar en mojlighet att bilda tjanstepensionsinstitut dar ren
tjanstepensionsverksamhet bedrivs. Det innebar att tjanstepen-
sionsverksamhet bade kan bedrivas inom ramen for Solvens Il
regelverket eller som tjanstepensionsinstitut under IORP 2. Aven
om SPP Pension & Forsakring inte bildar tjanstepensionsinstitut
foljer bolaget noga lagstiftningsarbetet.

Nya regelverk kan komma att paverka riskerna och riskbilden i
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bolaget. SPP Pension & Forsakring bevakar kontinuerligt foreslag-
na forandringar och analyserar konsekvenserna for bolaget.

Resultat och ekonomisk stallning
Resultat fore skatt uppgick till 577 (556) miljoner kronor for 2018.
Det var framst ett okat administrationsresultat som ledde till
okningen av resultatet. Administrationsresultatet uppgick till 469
(418) miljoner kronor under 2018. Bade okade intakter och lagre
kostnader bidrog till resultatforbattringen. Intakterna 6kade som
en foljd av tillvaxten i det forvaltade kapitalet. En fortsatt god kost-
nadskontroll bidrog till att kostnaderna var 1 procent lagre an 2017.
Aven det finansiella resultatet har utvecklats val, dar framfor allt
en god avkastning i fastighets- och kreditportfoljerna bidrog.
Forvaltningskostnadsprocenten for SPP Pension & Forsakring
uppegick till 0,61 (0,63) procent. Bolagets kostnader paverkar inte
avgiftsuttaget mot kund.

Premieinkomst

Premieinkomsten for forsakring med garanterad ranta och risk-
forsakring 2018 uppgick till 2 958 (2 356). Premier i fondforsakring
redovisas som insattningar till investeringskontrakt i balansrak-
ningen. Dessa uppgick 2018 till 7 888 (5 992) miljoner kronor. For
mer information se not 4.

Intakter fran investeringsavtal
Intakter fran investeringsavtal redovisas fran 2017 som separat
post i resultatrakningen. Intakter fran investeringsavtal uppgick
2018 till 481 (461) miljoner kronor.

Kapitalavkastning

2018 har varit ett turbulent ar pa aktiemarknaderna. Varen prag-
lades av en oro for globalt handelskrig mellan USA och Kina som
mattades av under sommaren och tillat de amerikanska och svens-
ka borserna att ticka uppat. Efter att de globala aktiemarknaderna
natt all-time-high i borjan pa oktober avslutas aret negativt efter
eskalerande handelskrig, utdragna brexitforhandlingar och oro for
hojda styrrantor. Det globala aktieindexet MSCl World slutade aret
pa -8 procent.

Foretagsobligationer utvecklades svagt positivt under aret trots
att kreditspreadarna gatt isar relativt mycket. SPP investerar aven
i illikvida rantebarande tillgangar som Ian till foretag och bolan,
dessa har avkastat i nivd med den langsiktigt forvantade avkast-
ningen.

| december 2018 hojde riksbanken styrrantan fran -o,5 procent
till -0,25 procent medan langa rantor har fallit marginellt under
dret. Fallet i Idnga rantor har bidragit positivt till avkastningen
under 2018.

Kommersiella fastigheter var ett av de tillgangsslag som lycka-
des bast under 2018 och hade en god utveckling under hela dret.

Sammanvagt har detta lett till att totalavkastningen for det
premiebestamda bestandet uppgick till 1,2 procent, i det formans-
bestamda bestandet uppgick den till 2,3 procent.

Férsakringsersattningar

Forsakringsersattningar for forsakring med garanterad ranta och
riskforsakring uppgick till 5 493 (5 577) miljoner kronor. Forsak-
ringsersattningar i fondforsakring redovisas som uttag avseende
investeringskontrakt i balansrakningen. Dessa uppgick till 4 213
(3 765) miljoner kronor. For mer information se not 8.

Foérsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar ar summan av livforsakrings-
avsattningar, avsattningar for oreglerade skador, garanterad och
villkorad dterbaring samt fondforsakringsataganden och motsvarar
det samlade kapitalet for gallande forsakringsavtal. Dessa avsatt-
ningar uppgick till 1771 808 (174 132) miljoner kronor, varav forsak-
ringstekniska avsattningar for vilka forsakringstagarna bar risken
uppgick till 94 517 (94 609) miljoner kronor.
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Forvaltningsberattelse, fortsattning

Driftskostnader
Driftskostnaderna uppgick till 1 081 (1 101) miljoner kronor. For mer
information se not 11.

Avskrivningar immateriella tillgangar

Vid fusionen med SPP Livforsakring AB erholl SPP Pension &
Forsakring koncernmassig goodwill och immateriella tillgdngar om
totalt 1 380 miljoner kronor. De immateriella tillgangarna har under
2018 skrivits av med 141 (153) miljoner kronor. Under 2018 har 44
(61) miljoner kronor aktiverats. Inga avskrivningar av dessa har
skett under 2018. FOr mer information se not 17.

Forvaltat kapital

Det forvaltade kapitalet for forsakringstagarnas rakning uppgick
per den 31 december 2018 till 168 (170) miljarder kronor, varav
fondforsakring uppgick till 88 (88) miljarder kronor och forvaltat
kapital med garanterad ranta uppgick till 8o (82) miljarder kronor.

Alternativ resultatrakning

Den traditionella resultatrakningen i ett livforsakringsbolag ar i
regel svar att overblicka och analysera. For att underlatta och oka
forstdelsen for hur resultatet har uppstatt och utvecklats har SPP
Pension & Forsakring tagit fram en alternativ resultatrakning.

(miljoner kronor) 2018 2017
Administrationsresultat 469 418
Riskresultat -149 161
Finansiellt resultat 319 37
Avskrivning immateriella tillgangar -141 -153
Ovrigt -22 7
Arets resultat fore bokslutsdispositioner

och skatt 476 470

Administrationsresultat

(miljoner kronor) 2018 2017
- Kapitalavgifter 826 816
- Premieavgifter 80 84
- Ovriga intékter 545 509
Summa intdkter 1451 1409
Summa kostnader -982 -991
Summa 469 418

Administrationsresultatet uppgick till 469 (418) miljoner kronor.
Huvuddelen av intakterna ar relaterade till det kapital som forval-
tas for kunders rakning. Under 2018 har det forvaltade kapitalet

i genomsnitt varit hogre an under 2017. Det ar framst okade
volymer inom fondforsakring som bidragit till okningen. Intakterna
oOkade med 3 procent.

En fortsatt god kostnadskontroll bidrog till att kostnaderna
sjonk med 1 procent fran 991 miljoner kronor till 982 miljoner
kronor.

Kapitalet som forvaltas for kunders rakning uppgick till 168
miljarder kronor (170 miljarder kronor). Det har skett en fortsatt
vaxling fran forsakring med garanterad ranta till fondforsakring.
Nettoflodet inom fondforsakring uppgick till 3,7 miljarder kronor
(2,2 miljarder kronor). Okningen har skett bade genom ¢kade pre-
mier och flytt in volymer. Nedgangen pa aktiemarknaderna under
det fjarde kvartalet innebar att vardeforandringen inom fond-
forsakring under aret blev negativ. Cirka 75 procent av kapitalet
inom fondforsakring ar placerat i aktierelaterade fonder. Kapitalet
inom fondforsakring uppgick till 88 miljarder kronor (88 miljarder
kronor). Det forvaltade kapitalet inom forsakring med garanterad
ranta var 8o miljarder kronor (82 miljarder kronor). Cirka 75 procent
av intakterna inom administrationsresultatet ar direkt relaterade
till det forvaltade kapitalet.

Arsredovisning 2018

Riskresultat

(miljoner kronor) 2018 2017
Livsfallsresultat 23 67
Dodsfallsresultat -8 20
Sjukresultat 59 79
Ovrigt -223 -5
Summa -149 161

Inom fondforsakring ar forsakringsrisken relativt begransad och
det huvudsakliga resultatet kommer fran sjukforsakring samt livs-
och dodsfallsexponeringar inom forsakring med garanterad ranta.
Det var framfor allt ett fortsatt positivt resultat inom sjukforsak-
ring som bidrog till riskresultatet.

Forandringarna i resultat for livsfalls- och dodsfallsrisker ar
inom intervallet for vad som ar normal volatilitet.

For stora dodsfalls- och sjukfallsexponeringar har aterforsakring
tecknats. Resultatet for aterforsakring avser skillnaden mellan
ersattningarna fran aterforsakrare och de premier som erlagts.
Resultatet for aterforsakring redovisas som en del av sjukresultat
och dodsfallresultat i tabellen ovan. En omvardering av run-off
antagandena har gjorts for en stangd riskforsakringsprodukt vilket
okar avsattningarna med 228 miljoner kronor. Det motsvarar en
del av den reservupplosning som gjordes 2014.

Finansiellt resultat

(miljoner kronor) 2018 2017
Avkastningsdelning 16 97
Indexeringsavgift 7 7
Forandring av latent kapitaltillskott 328 -66
Ovrigt -32 0
Summa 319 37

| fondforsakring tillfaller hela avkastningen kunderna. For for-
sakringar med garanterad ranta bestar det finansiella resultatet
framst av tre komponenter; avkastningsdelning, indexeringsavgift
samt forandring av latent kapitaltillskott.

Avkastningsdelningen i kundportfoljer med garanterad ranta
uppgick till 16 (97) miljoner kronor. Indexeringsavgiften i det
formansbestamda forsakringsbestandet uppgick till 7 (7) miljoner
kronor.

Lopande gors en vardering av det garanterade dtagandet. Om
det garanterade atagandet ar hogre an forsakringskapitalet gors
en avsattning i form av latent kapitaltillskott. Forandringen i latent
kapitaltillskott uppgick till 328 (-66) miljoner kronor. En god ut-
veckling i fastigheter och krediter bidrog till att det latenta kapital-
tillskottet reducerades. Huvuddelen av effekten kommer dock fran
en upplosning pa 212 miljoner kronor som har mojliggjorts genom
forbattrad riskstyrning som kan implementeras vid 6vergangen till
ny IT-plattform.

Ovrigt resultat

(miljoner kronor) 2018 2017
Avkastning pa eget kapital -19 25
Rantekostnader pa forlagslan - -15
Avkastningsskatt -145 -133
Uttagen avkastningsskatt 142 130
Summa -22 7

Bolagets egna tillgdngar som motsvarar det egna kapitalet samt
forlagslan forvaltas huvudsakligen i korta rantebarande tillgangar
och redovisas som Avkastning pa eget kapital.

Rantekostnaden for forlagslan under 2017 avser huvudsakligen
den ranteersattning som utbetalades i samband med att forlags-
ldnen inlostes i fortid i januari 2017.
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Definition av finansiella matt och nyckeltal

Den europeiska tillsynsmyndigheten ESMA har publicerat riktlin-
jer om upplysningar av alternativa finansiella matt och nyckeltal

i finansiella rapporter for foretag som har emitterat noterade
vardepapper och som inte definieras enligt IFRS. SPP Pension &
Forsakring presenterar ett antal finansiella matt i arsredovisningen
som inte definieras enligt IFRS. Foretagsledningen anser att dessa
ger vardefull kompletterande information till bolagets intressenter
om foretagets finansiella resultat och stallning. Foljande alterna-
tiva finansiella matt och nyckeltal finns inte definierade i IFRS, lag
om arsredovisning i forsakringsforetag, forsakringsrorelselagen
eller Finansinspektionens foreskrifter om arsredovisning i forsak-
ringsforetag.

Solvens Il kvot

Solvens Il kvoten uttrycker forhallandet mellan kapitalbasen och
det lagstadgade solvenskapitalkravet sdsom dessa definieras
enligt 7 och 8 kapitlet i forsakringsrorelselagen. Regelverket for-
andrades den 1 januari 2016 da Solvens Il regelverket tradde ikraft.
Solvens Il kvoten presenteras i femarsoversikten.

Definitioner av de olika delresultaten i den alternativa
resultatrakningen

De olika delresultaten i den alternativa resultatrakningen presen-
teras i forvaltningsberattelsens avsnitt Alternativ resultatrakning.

Administrationsresultat

Administrationsresultatet ar skillnaden mellan de avgifter som,
enligt forsakringsvillkoren, tas ut fran forsakringarna och bolagets
faktiska driftskostnader. Intakterna bestar av avgifter som ar
baserade pa forsakringarnas kapital, premievolym eller antal i form
av styckeavgifter. Driftskostnaderna bestar till exempel av kostna-
der for personal, marknadsforing, provisioner och IT.

Riskresultat

Riskresultatet utgors av skillnaden mellan bolagets prissattning av
biometriska risker och deras faktiska utfall. Med biometriska risker
avses dodsfall, langt liv, sjuk- och olycksfall. Mer om riskresultatet
finns att Iasa i not 3.

Finansiellt resultat

For forsakringar med garanterad ranta ar det framst tre kompo-
nenter, avkastningsdelning, indexeringsavgift samt latent kapital-
tillskott for att tacka det garanterade dtagandet, som paverkar det
finansiella resultatet. Om totalavkastningen, for en premiebestamd
forsakring, overstiger forsakringens garanterade ranta under ett
kalenderdr uppstar avkastningsdelning.

Vid avkastningsdelning erhaller den forsakrade go procent av
totalavkastningen, dock minst den garanterade rantan och bolaget
resterande andel i totalavkastningen. Bolagets del av totalavkast-
ningen, avkastningsdelningen, blir da en intakt i det finansiella
resultatet.

P3 nya premier som inbetalas fran 2016 inom premiebestamd
forsakring ar garantin 1,25 procent av 85 procent av den inbetalda
premien. Ingen avkastningsdelning utgar pa dessa premier, istallet
utgdr en garantiavgift.

For formansbestamda forsakringar har bolaget ratt att ta ut
en indexeringsavgift om det kollektiva dverskottet tillater en
indexering av forsakringarna, maximalt motsvarande forandringen
i konsumentprisindex (KPI) mellan de tva narmast foregaende
septembermanaderna. Halften av avgiften tas ut om utgdende
pensioner kan indexeras med hela forandringen av KPI, eller om
pensionerna lamnas oforandrade vid negativ utveckling av KPl. Om
utvecklingen i KPI har varit negativ har bolaget ratt att ta ut index-
eringsavgiften sa lange de utgdende pensionerna inte sanks. Hel
avgift tas ut om aven fribrev kan raknas upp med hela KPI-forand-
ringen. Hel avgift motsvarar 0,8 procent av forsakringskapitalet.

Arsredovisning 2018

Lopande gors en marknadsvardering av det garanterade ata-
gandet. Om det garanterade dtagandet ar hogre an forsakrings-
kapitalet gors en avsattning i form av latent kapitaltillskott. Om
forsakringskapitalet skulle understiga det garanterade vardet nar
forsakringen borjar betalas ut skjuter bolaget till kapital upp till det
garanterade vardet i form av realiserat kapitaltillskott. Ytterligare
kapitaltillskott kan uppstd om forsakringskapitalet, under utbe-
talningsfasen, inte ar tillrackligt for att finansiera de garanterade
atagandena.

For riskprodukter redovisas skillnaden mellan avkastning och
forandringar i forsakringstekniska avsattningar till foljd av rante-
rorelser i det finansiella resultatet.

Ovrigt resultat

Ovrigt resultat utgors av avkastningen pa de tillgdngar som inte
forvaltas for forsakringstagarnas rakning (eget kapital) och rante-
kostnader for forlagslan. Aven uttag av avkastningsskatt redovisas
under Ovrigt resultat.

Férvaltat kapital

Avser de tillgangar inom sparandeforsakring som forvaltas for
forsakringstagarnas rakning. For fondforsakring utgors dessa av
Fondforsakringstillgdngar for vilka forsakringstagaren bar place-
ringsrisken. For forsakring med garanterad ranta utgors dessa av
forsakringskapitalet (Forsakringstekniska avsattningar for forsak-
ringar med garanterad ranta reducerat med avsattningar for latent
kapitaltillskott). Forvaltat kapital presenteras i forvaltningsberat-
telsens avsnitt Resultat och ekonomisk stallning.

Direktavkastning

2018 2017
Direktavkastning, procent 2,28 2,66

Direktavkastningen beraknas som nettot av hyresintakter och
driftskostnader fran byggnader och mark samt utdelning pa aktier
och andelar och ranteintakter i livforsakringsrorelsens tekniska
resultat i relation till drets genomsnittliga forvaltade kapital inom
traditionellt forsakring med garanterad ranta. Det forvaltade ka-
pitalet redovisas under placeringstillgdngar samt kassa och bank.
Det kapital som inte forvaltas for forsakringstagarnas rakning
exkluderas. Det ger en mer rattvisande bild av direktavkastningen
pa det kapital som forvaltas for forsakringstagarnas rakning.
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Totalavkastning
Totalavkastningen for perioden framgar av nedanstaende tabell.

Marknadsvarden (miljoner kronor)

Arsredovisning 2018

Totalavkastning (procent)

Traditionellt férvaltat kapital 2018-12-31 2017-12-31 2018 2017 2016 2015 2014
Aktier 5392 5260 -n,7 13,4 14,7 56 24,8
Rantebarande 63 752 66 362 2,2 19 53 -0,3 4
Fastigheter 9948 9913 7,7 9,6 13 9.4 12,7
Totalt 79 091 81535 1,8 3,9 59 0,8 12,3

Totalavkastningen ar beraknad enligt 6:e kapitlet i Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:12, utifran resultat- och balansrakningens poster.

Medarbetare och miljo

Medarbetare

Medelantalet anstallda i SPP Pension & Forsakring var 384 (385)
under 2018, och vid arets slut 402 (378) anstallda.

Mangfald och jamstélldhet

Som arbetsgivare ska SPP Pension & Forsakring se till att arbets-
forhallanden och arbetsorganisationen lampar sig for alla arbets-
tagare oavsett exempelvis kon, etnisk tillhorighet, funktionshinder
eller religion. En jamn konsfordelning pa alla nivaer i organisatio-
nen efterstravas for att motverka forhallanden i arbetsmiljon som
kan leda till krankande sarbehandling. Andelen kvinnliga medarbe-
tare ar per 31 december 2018 53 procent, och kvinnliga chefer 51
procent.

Sjukfranvaro och friskvard

SPP Pension & Forsakrings sjukfranvaro har sedan flera ar tillbaka
varit stabil. Den samlade sjukfranvaron ar 2018 var 3,3 (3,4)
procent. Samtliga medarbetare omfattas av en foretagsbetald
sjukvardsforsakring genom DKV Halsa. Bolaget har dessutom avtal
med foretagshalsovarden Feelgood.

Larande och utveckling

SPP arbetar fortlopande med att sakerstalla att ratt kompetens
finns for att skapa basta mojliga resultat och konkurrenskraft.

Vi stravar kontinuerligt efter att skapa en kultur med fokus pa
larande och feedback. Larande och utveckling sker i det dagliga ar-
betet genom bland annat tillgangliga digitala laroplattformar, egna
initiativ till utveckling och intern mobilitet. Det agila arbetssattet
har blivit mer framtradande under aret.

Under flera ar har utvecklingsprogrammet Storebrand Akademin
hallits for ett antal chefer. Programmet har fokus pa ledarskap
kopplat till koncernens strategiska mal. Detta har aven fortlopt
under 2018.

SPP har under aret infort en ny medarbetarundersokning i form
av pulsmatningar for en kontinuerlig uppfoljning kring fradgor som
ror bland annat arbetsmiljo, ledarskap, mal och strategi.

Etik och férhallningssatt

SPP Pension & Forsakrings verksamhet bygger pa fortroende och
staller hoga krav pa medarbetarnas etiska forhallningssatt. Alla
anstallda ska arligen genomfora e-learning i etik, klagomalshan-
tering samt penningtvatt. Pa intranatet finns ocksa processer och
rutiner for att sakra en sund arbetsmiljo.

Miljé
Miljofragorna ar centrala i SPP Pension & Forsakrings verksam-
het. Sa langt det ar tekniskt och ekonomiskt mojligt ska bolaget
medverka till en Iangsiktigt hallbar utveckling och orsaka sa lite
miljopaverkan som mojligt. Grundprincipen for miljoarbetet ska
vara att i mojligaste man reducera utslapp och miljopaverkan.
Kompensation skall ske for det som inte kan reduceras.

Ett aktivt arbete med att minimera energi- och resursforbruk-
ning i linje med miljdarbetet inom koncernen pagar kontinuerligt.

Detta inkluderar bland annat atervinning av kontorsprodukter och
annat material. Vid inkop prioriteras miljovanliga alternativ.

Ett konsekvent och langsiktigt miljoarbete ger bade miljovinster
och kostnadsbesparingar.

Kontinuerliga atgarder vidtas for att minska saval energi- som
pappersforbrukning och detta mats och utvarderas arligen.

Regelverksforandringar

Nya lagen om férsakringsdistribution

IDD (Insurance Distribution Directive) har implementerats i Sverige i
form av en ny lag om forsakringsdistribution som borjade galla den
1 oktober 2018, med undantag for ndgra bestammelser avseende
tjanstepensioner som borjar galla den 1 oktober 2019. Den nya
lagen reglerar bade forsakringsformedlarnas och forsakringsfore-
tagens forsakringsdistributionsverksamhet. IDD innehaller regler
om tillstandsplikt, krav pa kompetens och fortbildning, hantering
av intressekonflikter, informationsplikt, produktgodkannandepro-
cess, dokumentationskrav m.m.

Regelverket ar i manga avseenden oklart och svartolkat, vilket
har varit en stor utmaning for hela branschen.

SPP Pension & Forsakring har arbetat med implementering av
regelverket avseende uppdatering av kundinformation, definition
av malmarknader, internutbildning, certifiering av egna radgivare
m.fl., uppdatering av avtal med forsakringsformedlare m.m. For
att bemota detta lagkrav och samtidigt bli den ledande aktoren
inom Ovrig tjanstepension har SPP Pension & Forsakring valt att
alla berorda inom forsaljning certifierar sig genom InsureSecs cer-
tifiering. Idag har sammanlagt 131 medarbetare pa SPP InsureSecs
certifiering.

GDPR

Dataskyddsforordningen (GDPR, General Data Protection Regu-
lation) och Dataskyddslagen tradde ikraft den 25 maj 2018 och
ersatter den svenska personuppgiftslagen. Syftet ar att skydda
enskildas grundlaggande rattigheter och friheter och sarskilt
deras ratt till skydd av personuppgifter samt skapa en enhetlig
och likvardig niva for skydd av personuppgifter inom EU. Bland
annat stalls strangare krav pa information om hantering av de
enskildas personuppgifter, de registrerades rattigheter forstarks
och missbruksregeln forsvinner. Datainspektionen kan besluta
att ett foretag som bryter mot reglerna i dataskyddsforordningen
ska betala en administrativ sanktionsavgift pa upp till 20 miljoner
euro eller fyra procent av bolagets globala arsomsattning. Det ar
ett omfattande regelverk som SPP har implementerat genom ett
koncerngemensamt projekt och som har inneburit vasentliga and-
ringar och anpassningar i IT-system, arbetssatt och rutiner samt
utbildning, information, integritetspolicy m.m. DPO (Data Protec-
tion Officer) ar utsedd for SPP Pension & Forsakring och anmald till
Datainspektionen.

Solvens Il

2018 - 6versynen (kapitalkrav i Solvens I1)

EU-kommissionen har foreslagit andringar avseende kapitalkravet.
EIOPA har tagit fram tva uppsattningar med tekniska rad till EU-
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kommissionen under hosten 2017 och i februari 2018. EU-
kommissionens forslag pa andringar i standardformeln har varit
ute pa konsultation under slutet av 2018. SPP har deltagit i konsul-
tationen via Svensk Forsakring och Insurance Europe.

Det som vantas fa storst paverkan pa SPP ar att dotterbolag
som investerar i fastigheter framover ska genomlysas. Den forand-
ringen forvantas trada i kraft forsta kvartalet 2019. Den av EIOPA
tidigare foreslagna nya rantestressen ar inte med i nuvarande
forslag, utan rantestressen kommer att ses 6ver som en del av
EIOPA:s 2020-0versyn.

2020-6versynen (LTG-paketet och kapitalkraven i Solvens I1)
EU-kommissionen ska presentera utvardering av regelverket och
eventuella andringsforslag senast 1 januari 2021. SPP bevakar ut-
vecklingen och deltar i referensgruppen pa Svensk Forsakring.

Tjanstepensionsregelverk
Tjanstepensionsdirektivet (IORP 2), som ar ett minimidirektiv, ska
implementeras i svensk ratt och beraknas kunna trada i kraft
tidigast under 2019. Lagradsremiss med lagforslag planeras till
sommaren 2019. Regleringen ska genomfora EU:s andra tjanste-
pensionsdirektiv (IORP 2). For att uppna ett starkare kundskydd
kompletteras EU-regelverket med en forstarkt solvensreglering.
SPP Pension & Forsakring omfattas av Solvens Il sin helhet,
men regelverket ar intressant att bevaka utifran kapitalkrav och
konkurrensperspektiv.

Priips (Packaged Retail and Insurance-based
Investments Products)
EUs forordning (EU) nr 1286/2014 om faktablad for paketerade och
forsakringsbaserade investeringsprodukter for icke-professionella
investerare (Priip-produkter) tradde ikraft den 31 december 2017.
En Oversyn av regelverket skulle ha skett innan utgdngen av 2018,
men ar forsenat. Daremot pagar ett arbete i EIOPA med att komma
med forslag pa andringar bland annat avseende resultatscenarier.
Det ar ocksa av intresse att folja fragan om EU-parlamentet
kommer att foresla att UCITs-undantaget forlangs under ytterli-
gare tva ar, vilket skulle innebara att UCITs undantaget inte upphor
den 31 december 2019.
SPP bevakar andringarna i regelverket och deltar i referens-
gruppen pa Svensk Forsakring.

Slopad skattefrihet for forman av halso- och sjukvard

Den 1 juli 2018 tradde formansbeskattning av bland annat
sjukvardsforsakring i kraft. Det innebar att halso- och sjukvard,
inklusive sjukvardsforsakring, som betalas av arbetsgivaren ska
formansbeskattas hos den anstallde. Det foreslas inte nagra for-
andringar i fraga om forman av foretagshalsovard, forebyggande
behandling eller rehabilitering. Sjukvardsforsakringsforman ska en-
ligt forslaget varderas till ett belopp som motsvarar arbetsgivarens
kostnad for formanen. Skatteverket publicerade den 30 oktober
ett stallningstagande i syfte att tydliggora gransdragningen mellan
skattefri och skattepliktig forman av halso- och sjukvard.

Hallbarhetsfragor

EU-kommissionen presenterade i mars 2018 en handlingsplan for

finansiering av hallbar tillvaxt omfattande tio punkter med ett

antal dtgarder kopplade till varje punkt. | maj presenterade kom-

missionen flera av de forslag som ingar i atgardsplanen for hallbar

tillvaxt i form av tre forordningar och tva forslag pa lagre niva.

1. Ett enhetligt klassificeringssystem (taxonomi);

2. Investerarnas skyldigheter och upplysningskrav (disclosure-
forordningen)

3. Referensvarden for koldioxidsndla investeringar och klimat-
positiva investeringar (benchmarkfoérordningen).

De tva forslagen pa niva 2 omfattar MiFid Il och IDD dar syftet ar
att integrera hansyn till miljo, samhallsansvar och administrativa
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fragor i rddgivningen. Utover dessa forslag arbetar EU-kommissio-
nen med tva arbetsstrommar hur IDD och Solvens Il kan komplet-
teras med niva 2-regler hur ESG-risker ska implementeras i de
finansiella aktorernas processer och beslut. Kommissionen har
vant sig till EIOPA och ESMA med begaran om tekniska rad som
ska lamnas senast 30 april 2019.

Forslagen kommer att paverka hela organisationen i SPP och
det kommer att kravas strategisk, organisatorisk och kompetens-
massig beredskap samt implementering av regelverket i flera olika
processer.

SPP bevakar den fortsatta utvecklingen av regelverket och
deltar i referensgruppen pa Svensk Forsakring.

Direktivet om ett 6kat aktiedgarengagemang

DS 2018:15, Promemorian behandlar hur andringsdirektivet av
aktieagares rattigheter ska inforas i svensk ratt. Det 6vergripande
malet ar att Oka aktiedgarnas engagemang i bolagen. Direktivet
behandlar bl.a. hur aktiedagare ska identifieras, aktieagares infly-
tande over ersattningar till ledning och information om andringar
av bolagsstyrelse. Det infors en skyldighet fran och med 1 juli 2019
for institutionella investerare, bl. a livforsakrings- och tjanstepen-
sionsforetag, att offentliggora information om sitt aktiedgande.
Det ar information om bl. a foretagens investeringsstrategi i note-
rade aktier, hur foretagen har agerat som aktieagarare under aret,
bland annat hur man rostat pa olika bolagsstammor. SPP bevakar
regelverket.

En effektivare flyttratt

En promemoria publicerades av Finansdepartementet i augusti
2017 med forslag till lagandringar for att forbattra konsumenter-
nas mojligheter att paverka den egna pensionen och effektivisera
mojligheterna att flytta pensionssparande. Forslaget bestar av
tva delar. | den ena delen foreslds bland annat att hela vardet i

en eller flera pensionsforsakringar ska fa flyttas utan skattekon-
sekvenser till en annan pensionsforsakring med samma person
som forsakrad. Ovanstaende regler foreslogs trada ikraft 1 januari
2019. Den andra delen handlar om att avgifter ska fa bestammas
till hogst de direkta kostnaderna for den administrativa hante-
ringen av aterkop och flytt (for forsakringar av samma slag) och
de kvarstaende anskaffningskostnader (exempelvis provision till
forsakringsformedlare) som ar direkt hanforliga till den aterkopta/
flyttade forsakringen. De nya avgiftsreglerna foreslogs galla fran
1 juli 2018. Promemorian har remissbehandlats och arbete med
lagradsremiss pagar. Propositionen avses att lamnas senast i maj
for riksdagsbehandling under hosten 2019.

Formansbeskattning av radgivning

Hogsta forvaltningsdomstolen, ("HFD") kom med ett avgorande 6
december 2018 dar HFD forklarar att enbart pensionsradgivning
avseende de pensionsférmaner som nuvarande arbetsgivare har
utfast och for vars tryggande denne har ratt till avdrag skall utgora
en icke skattepliktig forman. Daremot faststaller HFD att den
pensionsvagledning och radgivning som dven avser den allmanna
pensionen och den anstalldes dvriga privatekonomi liksom olika
familjerattsliga dispositioner far anses utgora en forman med ett
ekonomiskt varde for de anstallda.

Skatteverket har den 28 jan 2019 kommit med ett fortydligande.
Om arbetsgivaren tillhandahaller en utokad information och
radgivning som aven ror den anstalldes allmanna pension, ovriga
tjdnstepensioner och andra tillgangar samt olika familjerattsliga
fragor ar detta i princip en skattepliktig forman.

Rekommendation mot mutor

Svensk Forsakring har tillsammans med en referensgrupp med
foretradare for medlemsforetagen arbetat fram ett forslag till
rekommendation mot mutor och andra otillborliga formaner som
stod till IMMs (Institutet mot mutor) kod. Syftet med den foreslag-
na branschrekommendationen ar saledes att i enlighet med IMMs

SPP Pension & Forsakring AB (publ) 9



Forvaltningsberattelse, fortsattning

naringslivskod sjalvreglera pa omradet genom att identifiera delar
i forsakringsverksamheten dar sarskild forsiktighet bor iakttas.
Rekommendationen tradde ikraft den 1 januari 2019.

Uppgifter pa individniva i arbetsgivardeklarationen -

Prop 2016/17:58

Regeringen foreslog i syfte att minska skattefusk och skatte-
undandragande bl.a. att uppgifter om utbetalda ersattningar

for arbete och skatteavdrag pa individniva ska lamnas I6pande

till Skatteverket. De nya reglerna om att uppgifter om utbetalda
ersattningar for arbete och skatteavdrag pa individniva ska lamnas
Iopande till Skatteverket borjade galla den 1 januari 2019. Uppgif-
terna ska lamnas manadsvis i en arbetsgivardeklaration i stallet for
arligen i en kontrolluppgift. Den som ar skyldig att Iamna uppgifter
om en viss betalningsmottagare i en arbetsgivardeklaration ska
informera den som uppgifterna avser om de uppgifter om denne
som lamnas i arbetsgivardeklarationen. Begreppet ersattningar
omfattar dven pensioner i de fall ersattningen inte betalas ut pa
grund av pensionsforsakring.

Regelverk avseende atgdrder mot penningtvatt och finansie-
ring av terrorism

Fjarde penningtvattsdirektivet infordes i svensk ratt genom en ny
lag med tillhorande foreskrifter den 1 augusti 2017. En av de cen-
trala delarna ar att verksamhetsutovaren ska genomféra en allman
riskbedomning for att bedoma hur de produkter och tjanster som
tillhandahalls kan utnyttjas for penningtvatt eller finansiering av
terrorism. Den nya lagen innehdller inga undantag fran kundkan-
nedom, vilket innebar att undantaget som tidigare gallde for
pensionsforsakringar togs bort. Dock kan forenklade atgarder
tillampas pa produkter med lag risk. SPP Pension & Forsakring har
implementerat det nya regelverket och arbetar sedan dess konti-
nuerligt med att se 6ver rutiner och processer.

Risker och riskhantering

Som forsakringsbolag bestar SPP Pension & Forsakrings karnverk-
samhet av att pa ett medvetet och kontrollerat satt ta och hantera
olika risker for bade kundernas och agarnas rakning. Bolaget ar
framst exponerat for affarsrisker, marknadsrisker, forsakrings-
risker, kostnadsrisker samt operativa risker. Riskerna forvaltas,
kontrolleras och foljs upp enligt ett system med tre forsvarslinjer.

I not 3 finns en beskrivning av riskerna samt en redogorelse for
hur de hanteras och foljs upp.

Arsredovisning 2018
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Forslag till vinstdisposition

Resultatet i SPP Pension & Forsakring AB (publ) uppgick till

544 816 884 kronor efter skatt. Till arsstammans forfogande star
enligt balansrakningen vinstmedel pa sammanlagt 8 186 289 799
kronor.

Balanserad vinst 7 641472 915
Arets resultat 544 816 884
Summa 8186 289 799

Styrelsen foreslar att fria medel disponeras pa foljande satt:

| utdelning Iamnas 945 000 000
Till ndsta ar dverfors balanserade vinstmedel 7 241289 799
Summa 8 186 289 799

Forslaget till utdelning har gjorts med beaktande av reglerna om
skydd for bolagets egna kapital och forsiktighetsregeln enligt
Aktiebolagslagen 18 kap 4 §. Styrelsen har tagit hansyn till

Arsredovisning 2018

1) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet, och

2) bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.
Hansyn har aven tagits till dotterbolagens stallning. Dessa
beaktanden har genomforts genom att ta hansyn till Forsak-
ringsrorelselagens krav om solvenskvot.

Bolagets ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedom-
ning an att bolaget kan forvantas fullgora sina forpliktelser pa
saval kort som pa lang sikt. Styrelsens bedomning ar att bolagets
egna kapital ar tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens
omfattning och risker.

SPP Pension & Forsakring AB (publ) har 2018 mottagit koncern-
bidrag pa 102 843 505 kronor fran moderbolaget Storebrand
Holding AB och 338 341 kronor fran SPP Hyresforvaltning AB. Man
har lamnat koncernbidrag pa 700 ooo kronor till Storebrand &
SPP Business Services AB, 149 537 kronor till SPP Konsult AB, samt
1306 627 kronor till SPP Spar AB. Betraffande bolagets resultat
och stallning i ovrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och
balansrakningar med tillhorande tillaggsupplysningar.

SPP Pension & Forsakring AB (publ) 11
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Femarsoversikt

(miljoner kronor) 2018 2017 2016 2015 2014
Resultat

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 2958 2 356 2229 2130 -
Intakter fran investeringsavtal 481 461 421 428 361
Kapitalavkastningnetto i forsakringsrorelsen 1576 3095 4812 258 -
Vardedkning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren

bar placeringsrisken -2 814 7 050 6529 2 886 9398
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -5 493 -5577 -5718 -6 036 -
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

(efter avgiven aterforsakring) 4147 -6 692 -7 559 583 -9 398
Aterbéring och rabatter -16 -14 -2 -24 -
Driftskostnader -1081 -1101 117 -1153 -452
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 630 447 420 -209 133
Arets resultat 545 519 505 -358 133

Ekonomisk stédllning

Placeringstillgangar (varderade till verkligt varde) 89103 94127 96 994 98168 52
Placeringstillgangar for vilka livforsdkringstagaren bar placeringsrisken 87 901 87 560 78 815 70 695 66 276
Forsdkringstekniska avsattningar 77 291 79 523 81509 81 261 -
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar

for vilka forsakringstagaren bar risk 94 517 94 609 84791 76 845 66 276
Konsolideringskapital 8 617 9073 9 059 10 555 1435
Nyckeltal

Forvaltningskostnadsprocent 0,6 0,6 0,7 10 0,7
Totalavkastning, premiebestamd forsakring, procent 1,2 4,0 6,7 0,3 -
Totalavkastning, formansbestamd forsakring, procent 2.3 3,7 5.4 01 -
Solvens |

Kapitalbas 8 350 1435
Erforderlig solvensmarginal 4230 663
Solvenskvot, procent 197 216
Solvens Il

Kapitalbas 12 485 13 350 12 679

SCR (Solvency Capital Requirement) 7 731 8 682 8282

MCR (Miminum Capital Requirement) 3Mm 3191 3373

Solvenskvot, procent " 161 154 153

M Solvenskvot efter foreslagen utdelning
Jamforelsesiffror for 2014 inkluderar inte SPP Livforsakring AB da det fusionerades in i SPP Pension & Forsakring 2015.
Konsolideringsgrad anges inte da det inte ar ett relevant matt for vinstutdelande livforsakringsbolag.
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Resultatanalys

Tjanstepensionsforsakring

Arsredovisning 2018

Ovrig livférsikring

Tjdnste- Ouppsagbar
anknuten sjuk- och
sjukfor- olycksfalls-
sdkring Grupp- forsak-
Avgifts- och Individuell liv- och ring samt
Formans- bestamd premie- traditionell tjanste- premie-
bestdmd traditionell Fond-  befrielse- livfor- Fond- gruppliv- befrielse-
(miljoner kronor) Totalt 2018  férsakring forsdkring forsdkring forsakring sdkring forsakring forsdkring  forsakring
Teknisk redovisning av
livforsakringsrorelse
Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 2 958 531 2036 - 233 157 - - 1
Intakter fran investeringavtal 481 - 9 435 - - 37 - -
Kapitalavkastning, intdkter 3022 1794 1M6 - 32 80 - - -
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka
forsakringstagaren bar placeringsrisken -2 814 = = -2 689 = = -125 B B
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 491 298 186 - -6 13 - - -
Ovriga tekniska intakter 1070 227 350 427 15 27 24 - -
Forsakringsersattningar (efter avgiven
aterférsakring -5 493 -2 213 -2 884 - -123 -272 - - -1
Forandring i andra forsakringstekniska av-
sattningar (efter avgiven aterforsakring) 4147 836 413 2 688 - 85 125 - -
Aterbéring och rabatter -16 - - - -16 0 0 - -
Driftskostnader -1 081 -169 -220 -575 -70 -15 =31 - -1
Kapitalavkastning, kostnader -1078 -638 -396 - -16 -28 0 - -
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -859 -515 -321 - - -23 0 - -
Ovriga tekniska kostnader -196 =31 -37 -123 - -2 -3 - -
Kapitalavkastning overford till finansrorelsen -2 -1 -1 - - 0 0 - -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 630 mn9 251 163 49 22 27 - -1
Premieinkomst
Premieinkomst (fore avgiven aterforsakring) 2 961 531 2036 - 236 157 - - 1
Premier for avgiven aterforsakring =3 - - - -3 - - - -
Summa 2958 531 2036 - 233 157 - - 1
Inbetalda premier bokforda i
balansrakningen 7 888 - - 7 612 - - 276 - -
Ovriga tekniska intikter
Provisionsintakter 341 - - 323 - - 18 - -
Ovriga intakter 729 226 350 105 15 27 6 - -
Summa 1070 226 350 428 15 27 24 - -
Forsakringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar (fore
avgiven aterforsakring) 5489 2213 2868 - 135 272 - - 1
Utbetalda forsakringsersattningar (aterfor-
sakrares andel) 0 - - - 0 - - - -
Forandring i avsattning for oreglerade skador
(fore avgiven aterforsdkring) 4 - 16 - -12 - - - -
Forandring i avsattning for oreglerade skador
(aterforsakrares andel) 0 - - - 0 - - - -
Summa 5 493 2213 2884 - 123 272 N - 1
Utbetalda forsakringsersattningar
bokférda i balansrakningen 4213 - - 3939 - - 274 - -
Forsdkringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar (inklusive GAB) 76 586 35417 38532 - - 2 637 - -
Avsattning for oreglerade skador 705 - - - 699 - - - 6
Summa 77 291 35 417 38532 - 699 2637 - - 6
Forsakringstekniska avsattningar for
vilka forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 6 616 2977 3 466 - - 173 - - -
Fondforsakringsataganden 87901 - - 83 340 - - 4 561 - -
Summa 94 517 2977 3 466 83 340 - 173 4 561 - -
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Resultatrakning

(miljoner kronor) Not 2018 2017
Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 4 2958 2 356
Intakter fran investeringsavtal 481 461
Kapitalavkastning, intdkter 5 3022 3692
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisken 29 -2 814 7 050
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 6 491 1057
Ovriga tekniska intakter 7 1070 1053
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) 8 -5 493 -5577
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

(efter avgiven aterforsakring) 9 4147 -6 692
Aterbaring och rabatter 10 -16 -14
Driftskostnader n -1081 -1101
Kapitalavkastning, kostnader 12 -1078 -756
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 13 -859 -898
Ovriga tekniska kostnader 14 -196 -176
Kapitalavkastning overford till finansrorelsen -2 -8
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 630 447
Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 630 447
Kapitalavkastning, intakter 5 8 19
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 6 = 25
Kapitalavkastning overford fran livforsakringsrorelsen 2 8
Kapitalavkastning, kostnader 12 -129 -33
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 13 -44 -6
Ovriga intakter 9 1
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 476 471
Bokslutsdispositioner " 101 85
Resultat fore skatt 577 556
Skatt 15 -32 -37
Periodens resultat 545 519

' Avser netto av Iamnade och erhallna koncernbidrag
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Rapport over totalresultat

(miljoner kronor)

2018 2017
Periodens resultat 545 519
Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen
Omrakning av utlandsk verksamhet 0 0
Aktuariella vinster och forluster = -
Ovrigt totalresultat som tillfaller kunder - -
Ovrigt totalresultat 0 0
Periodens totalresultat 545 519

Arsredovisning 2018
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Balansrakning

Arsredovisning 2018

(miljoner kronor) Not 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 16 61 121
Andra immateriella tillgangar 17 852 M
Summa 913 1032
Placeringstillgangar

Byggnader och mark 18,22, 23 7 9
Aktier och andelar i koncernforetag 19, 22, 23 2562 2035
Lan till koncernforetag 20, 22 6 754 6 965
Aktier och andelar i intresseforetag 21,22,23 = 395
Aktier och andelar 22,23, 24 5 755 5754
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 22,23,25 64 485 70 540
Derivat 22,23, 26 2 474 2359
Ovriga 1an 22, 23,27 5187 4880
Ovriga finansiella tillgdngar 22,28 1879 1191
Summa 89103 94128
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken

Fondforsakringstillgangar 29 87 901 87 560
Summa 87 901 87 560
Aterférsikrades andel av férsiakringstekniska avsittningar

Aterforsakrades andel av forsakringstekniska avsattningar 0 -
Summa 0 0
Fordringar

Fordringar avseende direkt forsakring 30 1 2
Uppskjuten skattefordran 15 40 71
Ovriga fordringar 31 3713 2337
Summa 3754 2 410
Andra tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 32 3 6
Kassa och bank 879 886
Summa 882 892
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda anskaffningskostnader 33 566 538
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 65 62
Summa 631 600
Summa tillgdngar 183184 186 622
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Balansrakning, fortsattning

Arsredovisning 2018

(miljoner kronor) Not 2018-12-31 2017-12-31
Eget kapital, avsattningar och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 280 280
Reservfond 20 20
Fond for utvecklingsutgifter 131 87
Summa 431 387
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 7 641 8167
Arets resultat 545 519
Summa 8186 8 686
Summa 8 617 9073
Forsakringstekniska avsattningar

(fore avgiven aterforsakring)

Livforsakringsavsattning 34 76 586 78 792
Oreglerade skador 34, 35 705 731
Summa 77 291 79 523
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar

for vilka forsakringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring 34 6 616 7 049
Fondforsakringsataganden 29 87901 87 560
Summa 94 517 94 609
Andra avsattningar

Ovriga avsattningar 28 25 0
Skatter 0 0
Summa 25 0
Skulder

Skulder avseende direkt forsakring 36 222 31
Skulder avseende aterforsakring 1 1
Derivat 22,23, 26 457 719
Ovriga skulder 37 1981 2297
Summa 2 661 3328
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 38 73 89
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 183184 186 622
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Rapport over forandring | eget kapital

Arsredovisning 2018

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
Fond fér vinstmedel
Aktie- Reserv- utvecklings- Overkurs- inklusive Summa
(miljoner kronor) kapital fond utgifter fond  arets resultat eget kapital
Ingaende balans per1januari 2017 280 20 26 - 8733 9058
Totalresultat
Arets resultat - - - - 519 519
Ovrigt totalresultat - - - - 0 0
Totalresultat - - - - 519 519
Transaktioner med aktieagare:
Overforing fran dverkursfond till balanserade vinstmedel - - - - - -
Avsattning till bunden fond - - 61 - -61 -
Utdelning - - - - -505 -505
Summa - - 61 - -566 -505
Utgaende balans per 31 december 2017 280 20 87 - 8 686 9073
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
Fond for vinstmedel
Aktie- Reserv- utvecklings- Overkurs- inklusive Summa
(miljoner kronor) kapital fond utgifter fond arets resultat eget kapital
Ingdende balans per1januari 2018 280 20 87 = 8 686 9073
Totalresultat
Arets resultat - - - - 545 545
Ovrigt totalresultat - - - - 0 0
Totalresultat = = = = 545 545
Transaktioner med aktieagare:
Overforing fran dverkursfond till balanserade vinstmedel - - - - - -
Avsattning till bunden fond - - 44 - -44 -
Utdelning = = = = -1 000 -1000
Summa = = 44 = -1044 -1000
Utgdende balans per 31 december 2018 280 20 131 - 8186 8 617
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Kassaflodesanalys

(miljoner kronor) 2018 2017
Lépande verksamhet
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 477 471
Justering for ej kassaflodespaverkande poster i rorelseresultatet:
Av- och nedskrivningar -143 -164
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar 412 -178
Forandring av kapitaltillskott -328 66
Forandring oreglerade skador 3 -33
Betald inkomstskatt = -
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder:
Placeringstillgangar 4 612 3045
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk -341 -8 745
Skuld forsakring med garanterad ranta -2 339 -947
Fondforsakringsataganden 341 8 745
Ovriga skulder exklusive forsakringsskulder -572 -1086
Ovrigt -1089 -516
Kassaflode av I6pande verksamhet 1033 658
Investeringsverksamhet
Anskaffade/avyttrade materiella anldaggningstillgangar = -3
Anskaffade/avyttrade immateriella anldggningstillgangar -22 -61
Kassaflode av investeringsverksamhet -22 -64
Finansieringsverksamhet
Utdelning till aktieagare -1000 -505
Koncernbidrag -18 -21
Kassafléde av finansieringsverksamhet -1018 -526
Periodens kassafléde 7/ 68
Likvida medel vid periodens boérjan 886 818
Kassaflode av I6pande verksamhet 1033 658
Kassaflode av investeringsverksamhet -22 -64
Kassaflode av finansieringsverksamhet -1018 -526
Likvida medel vid periodens slut " 879 886
1 Som Kassa och bank i balansrakningen redovisas medel som foretaget direkt forfogar dver. Kassa och bank som ingar som en
qel i kapitalforvaltningen och som foretaget endast indirekt forfogar dver redovisas som placeringstillgangar under rubriken
Ovriga finansiella tillgangar.
Not1 Avyttrade tillgangar 2018 2017
Aktier i koncern och intresseforetag 395 -
Not 2 Rantor och utdelningar 2018 2017
Erhallen ranta 1762 2086
Erlagd ranta -13 0
Erhallen utdelning 68 95
Utdelning till aktieagare -1000 -505
Summa rantor och utdelningar 817 1676

Arsredovisning 2018
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Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisning avges per 31 december 2018 och avser SPP Pension
& Forsakring AB (publ) (516401-8599) (SPP Pension & Forsakring)
med sate i Stockholm, Sverige. Huvudkontorets adress ar Vasa-
gatan 10, 105 39 Stockholm. SPP Pension & Forsakring erbjuder
fondforsakringsprodukter samt traditionellt forvaltad livforsakring.
Arsredovisningen har godkéants for utfardande av styrelsen
i SPP Pension & Forsakring den 11 mars 2019 och laggs fram till
arsstamman i SPP Pension & Forsakring den 8 april 2019.

Grunder for upprattande av redovisningen

Lagar och regler

Arsredovisningen har upprattats enligt lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt de foreskrifter

och allmanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag som ut-
fardats av Finansinspektionen (FFFS 2015:12). Finansinspektionens
foreskrifter innebar att Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 samt internationella redovisningsstandarder, med
vissa begransningar, tillampas.

SPP Pension & Forsakring upprattar, med stod av ARFL 7 kap 3 8,
fran och med ar 2017 ingen koncernredovisning utan ingar i Store-
brand Livsforsikring AS koncernredovisning. Storebrands koncern-
arsredovisning finns tillganglig pa www.storebrand.no.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Upprattande av de finansiella rapporterna och tillampningen av
olika redovisningsstandarder baseras oftast pa ledningens och
styrelsens uppskattningar och bedomningar som paverkar till-
gangar, skulder, eget kapital, intakter och kostnader. Faktiskt utfall
kan avvika fran tillampade uppskattningar och bedomningar. Mer
information finns i not 2.

Redovisningsvaluta
De finansiella rapporterna presenteras i bolagets redovisnings-
valuta som ar svenska kronor.

Utlandsk valuta

Tillgdngar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balans-
dagens kurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till svenska
kronor nar de tas in i redovisningen, till transaktionsdagens kurs.

Utlandsk filial
Transaktioner med filialen elimineras i SPP Pension & Forsakring.

Nya och andrade standarder och tolkningar for
rakenskapsar som bérjar 2018 eller senare. Endast
de standarder som bedéms kunna fa en vasentlig
paverkan pa SPP Pension & Forsakring beskrivs.

IFRS 17 Forsakringsavtal

En fardig IFRS 17 standard har publicerats i maj 2017 och beraknas
trada ikraft 1 januari 2022. IFRS 17 forvantas fa stor paverkan pa
bolagets finansiella rapporter. Nyheter med IFRS 17 ar bland annat:
+ Nya begrepp och definitioner av forsakringsavtal

+ Omfattande regler om klassificering och gruppering av avtal

+ Andring av sattet att rapportera och rapportera vinst

+ Nya resultat- och balansposter

+ Utokade upplysningskrav

Arsredovisning 2018

Ett arbete pagar hos Finansinspektionen avseende hur Finans-
inspektionens foreskrifter kan anpassas till IFRS 17 och samtidigt
folja svensk lagstiftning i juridisk person. SPP Pension & Forsakring
foljer utvecklingen i detta arbete.

SPP Pension & Forsakring har paborjat ett arbete med att tolka
det nya regelverket och bedoma vilka effekter det har pa bolagets
finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument

Standarden har antagits av EU och tradde ikraft 1 januari 2018. SPP
Pension & Forsakring har enligt det tillfalliga undantaget fran IFRS
9 i IFRS 4 punkt 20 A-K beslutat att skjuta pa forstagangstillamp-
ningen av IFRS g till dess att IFRS 17 trader i kraft. IFRS 9 hanterar
klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar
och skulder. Standarden ersatter de delar i IAS 39 som ar relaterat
till klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS 9
anger att finansiella tillgdngar ska varderas till antingen upplu-
pet anskaffningsvarde, verkligt varde via resultatrakningen eller
verkligt varde via Ovrigt totalresultat. Klassificering faststalls vid
forsta redovisningstillfallet utifran foretagets affarsmodell samt
karaktaristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflodena.

Den mest betydelsefulla paverkan av IFRS g vad galler klassifi-
cering och vardering av finansiella skulder ar relaterat till forand-
ringar i verkligt varde som beror pa forandringar i kreditrisk for
en finansiell skuld (identifierad till verkligt varde via resultatrak-
ningen). Enligt IFRS g ska, for finansiella skulder som klassificeras
till verkligt varde via resultatrakningen, det belopp av forandring
i verkligt varde som beror av forandring i kreditrisk for skulden
presenteras i ovrigt totalresultat.

IFRS 15 Intaktsredovisning

IFRS 15 har, per 1 januari 2018, ersatt IAS 18 Intakter och IAS 11
Entreprenadavtal. IFRS 15 galler inte intakter fran leasingavtal (IFRS
16), forsakringskontrakt (IFRS 4) eller finansiella instrument (IFRS

9 m fl.). IFRS 15 har inte fatt nagon vasentlig effekt pa bolagets
finansiella rapporter.

IFRS 16 Leasingavtal

En ny standard om redovisning av leasingavtal (IFRS 16) kommer
att inforas fr.o.m. 1 januari 2019. Da SPP Pension & Forsakring fol-
jer Radet for finansiell rapportering, RFR 2 ar bolaget som juridisk
person undantagen IFRS 16. SPP Pension & Forsakring kommer
fortsatt att folja IAS 17 principerna vilket innebar att alla leasing-
avtal i juridisk person redovisas enligt principerna for operationella
leasar.

Redovisning av forsakringsavtal och

finansiella avtal

Samtliga ingdngna forsakringsavtal som innehaller betydande
forsakringsrisk har klassificerats som forsakringsavtal. Vid klas-
sificeringen av avtal har gransvardet 5 procent anvants for vad
som avses som betydande forsakringsrisk. Detta innebar att om
den forsakrade handelsen intraffar har foretaget en skyldighet
att kompensera forsakringstagaren med ett belopp som ar minst
5 procent hogre an vad som skulle ha skett om den forsakrade
handelsen inte hade intraffat. De avtal som har en begransad
formanstagarkrets har klassificerats som forsakringsavtal.
Fondforsakringsavtal har klassificerats som finansiella avtal da de
inte innehaller tillracklig risk for att klassificeras som forsakring.
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Avtal som klassificerats som finansiella avtal redovisas enligt IAS 39
som finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Inbetalda premier och utbetalda forsakringser-
sattningar avseende finansiella avtal redovisas i balansrakningen.

Intakter

Intakter utgors av det bruttoinflode av ekonomiska fordelar som
uppstar i bolagets ordinarie verksamhet under rakenskapsaret
och som okar bolagets egna kapital (dock ej tillskott fran aktie-
dgare). Intakter redovisas i resultatrakningen nar det ar sannolikt
att framtida ekonomiska fordelar kommer att erhallas och dessa
fordelar kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas premier samt premieavgifter avse-
ende samtliga avtal som klassificerats som forsakringsavtal enligt
IFRS 4. Premieinkomst redovisas enligt kontantprincipen vilket
innebar att inbetalda premier intaktsfors nar de inkommer oavsett
vilken period de avser. Inbetalda premier som avser framtida
perioder kostnads- och skuldfors samt upploses successivt under
rubriken "Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar”.

Intakter fran investeringsavtal (fondforsakringsavtal)
Intakter fran investeringsavtal redovisas i en egen post i resultat-
rakningen enligt FFFS 2017:17.

Ovriga tekniska intikter

Under ovriga tekniska intakter redovisas de avgifter som bola-
get tar ut fran forsakringarna, forutom premieavgifter avseende
avtal som klassificerats som forsakringsavtal enligt IFRS 4 vilka
redovisas som premieinkomst. Har redovisas dven uttag for den
avkastningsskatt som tas ut fran forsakringarna.

Kapitalavkastning

Som kapitalavkastning intakter redovisas avkastningen pa pla-
ceringstillgangar. Har redovisas utdelning pa aktier och andelar,
ranteintakter, valutakursvinster (netto), aterforda nedskrivningar
och realisationsvinster(netto).

Som kapitalavkastning kostnader redovisas kostnader for
placeringstillgdngar och omfattar kapitalforvaltningskostnader,
rantekostnader, valutakursforluster (netto), av- och nedskrivningar
och realisationsforluster (netto).

Med valutakursvinster respektive forluster (netto) menas saval
realiserade som orealiserade vardeforandringar som forklaras av
forandringar i valutakurser. Aven orealiserade vinster och forluster
redovisas netto per tillgédngsslag. Arets vardeforandring saval
realiserade som orealiserade redovisas over resultatrakningen i
den period de uppstar. Kapitalavkastningen presenteras i not 5, 6,
12 och 13.

Kapitalavkastning som inte avser avkastning pa tillgangar som
forvaltas for forsakringstagarnas rakning redovisas i den icke-
tekniska redovisningen.

Forsakringsersattningar

Som forsakringsersattningar redovisas utbetalningar avseende de
avtal som klassificerats som forsakring enligt IFRS 4 samt skade-
regleringskostnader. De garanterade ersattningarna redovisas i
resultatrakningen som en kostnad och minskar de forsakringstek-
niska avsattningarna i balansrakningen med motsvarande belopp.
| de totala forsakringsersattningarna ingdr utbetalda forsakrings-
ersattningar och forandringar i oreglerade skador.
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Forandring i andra forsakringstekniska
avsattningar

Har redovisas tilldelad avkastning avseende forsakringar med
garanterad ranta, forandring av avsattningar for overskjutande
premier samt tilldelad avkastning avseende fondforsakringar. Har
redovisas ocksa forandringar avseende inbetalningar och utbetal-
ningar som paverkat de forsakringstekniska avsattningarna.

Driftskostnader

Med driftskostnader avses verksamhetsrelaterade kostnader,
exempelvis kostnader for personal, lokaler, provisionskostnader
och avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstill-
gangar. Driftskostnaderna delas in i foljande funktioner: Anskaff-
ning, administration, skadereglering och kapitalforvaltning. Med
anskaffningskostnader avses kostnader for provisioner, forsaljning
och marknadsforing. Anskaffnings- och administrationskostnader
redovisas i posten Driftskostnader i resultatrakningen. Skaderegle-
ringskostnaderna redovisas i posten Utbetalda forsakringsersatt-
ningar i resultatrakningen och kapitalforvaltningskostnaderna re-
dovisas i posten Kapitalavkastning, kostnader i resultatrakningen.

Ovriga tekniska kostnader
Som ovriga tekniska kostnader redovisas kostnader avseende
avkastningsskatt.

Skatt

Avkastningsskatt

Bolaget betalar en schabloniserad avkastningsskatt pa de till-
gangar som forvaltas for forsakringstagarnas rakning. Bolagets
sparprodukter omfattas av avkastningsskatt. Kostnad avseende
avkastningsskatt redovisas under rubriken Ovriga tekniska
kostnader.

Pensionsforsakring

Skattesatsen ar 15 procent och skatten tas ut pa en schablonmas-
sigt bestamd avkastning pa forsakringskapitalet vid arets borjan.
Avkastningen beraknas som forsakringskapitalet multiplicerat
med den genomsnittliga statslanerantan under foregaende ar.
Fran och med 2017 har det inforts ett golv for statslanerantan dar
skatteunderlaget ar lagst o,5 procent av forsakringskapitalet. Den
genomsnittligt beraknade statslanerantan 2017 uppgar till 0,51
procent.

Kapitalférsakring

Skattesatsen ar 30 procent och skatten tas ut pa en schablonmas-
sigt bestamd avkastning pa forsakringskapitalet vid arets borjan,
med tilldagg av premieinbetalningar under dret (betalda under for-
sta halvaret med 100 procent, betalda under andra halvaret till 50
procent). Avkastningen berdaknas som forsakringskapitalet multip-
licerat med statslanerantan per 30 november foregdende ar okad
med en procentenheter, dock lagst 1,25 procent. Statslanerantan
per 30 november 2017 var 0,49 procent och den schablonmassigt
berdaknade avkastningen (skatteunderlaget) for 2018 blir da 1,49
procent av forsakringskapitalet.

Inkomstskatt

Med inkomstskatt avses aktuell och uppskjuten skatt. Riskpro-
dukterna sjukforsakring och premiebefrielse omfattas av inkomst-
skatt. Aven avkastningen pa det egna kapitalet beskattas med
inkomstskatt.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar skatt som hanfor sig till temporara skillna-
der mellan en tillgangs eller skulds varde i rakenskaperna och
dess skattepliktiga varde. Uppskjutna skatteskulder redovisas for
skattepliktiga temporara skillnader och uppskjutna skattefordring-
ar redovisas for avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning
det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida over-
skott.

Avgiftsuttag for skatt
Avgifter som tas ut fran forsakringen for att tacka avkastnings-
skatten redovisas under rubriken Ovriga tekniska intékter.

Tillgangar for férsakringstagarnas riakning
Tillgdngar for forsakringstagarnas rakning forvaltas i olika
tillgangsportfoljer.

Inom portfoljen for det formansbestamda forsakringsbestandet
samt portfoljerna for det premiebestamda forsakringsbestan-
det finns en mindre del av bolagets egna kapital placerat for att
portfoljernas varde aldrig ska understiga de medel som tilldelats
forsakringstagarna. Det egna kapitalets andel av tillgdngarna och
darmed ocksa avkastningen beraknas utifran det kapital som
tilldelats forsakringstagarna. Overskjutande kapital tillhor bolaget
och motsvarande andel av avkastningen overfors manatligen
till den inkomstbeskattade delen (avkastning pd eget kapital) av
verksamheten.

Riskportfolj

| riskportfoljen forvaltas tillgangar som ar till for att tacka oreg-
lerade skador och sjukreserver. Avkastningen pa riskportfoljen
fordelas, beroende pa produkt, pd inkomstbeskattad respektive
avkastningsbeskattad verksamhet.

Eget kapitalportfélj

| eget kapitalportfoljen forvaltas bolagets egna medel. Avkastning-
en pa egna medel beskattas med inkomstskatt. Aven en viss del av
de medel som SPP Pension & Forsakring har avsatt som skuld-
tackning for latenta kapitaltillskott avseende underfinansierade
forsakringar forvaltas inom eget kapitalportfoljen. Avkastningen
pa dessa tillgangar hor till den avkastningsbeskattade delen av
verksamheten.

Goodwill och andra immateriella tiligangar
Goodwill férvarvad i rérelseforvary skrivs av pa fem r. Ovriga
immateriella tillgangar som forvarvats vid rorelseforvarv skrivs av
over nyttjandeperioden.

Egenutvecklade immateriella tillgangar skrivs av linjart. Imma-
teriella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Nedskrivning av goodwill och immateriella tillgangar

En provning av det redovisade vardet pa goodwill och immateriella
tillgdngar gors vid varje balansdag for att bedoma om det finns
nagon indikation pa att tillgdngen minskat i varde. Om en sadan
indikation finns faststalls tillgangens atervinningsvarde. Atervin-
ningsvardet berdknas som det hogsta av en tillgangs nyttjande-
eller nettoforsaljningsvarde.

Vid berakning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framti-
da kassaflode till nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt. En
nedskrivning gors da dtervinningsvardet ar lagre an det redovisade
vardet. En nedskrivning aterfors da det inte Iangre finns nagot ned-
skrivningsbehov. Nedskrivningar kostnadsfors i resultatrakningen.
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Placeringstillgangar

Som placeringstillgangar redovisas byggnader och mark, place-
ringar i koncernforetag samt andra finansiella placeringstillgdngar.
Placeringstillgangar varderas till verkligt varde. Verkligt varde ar det
belopp till vilket en tillgang skulle kunna dverlatas mellan kunniga
parter som ar oberoende av varandra och som har ett intresse av
att transaktionen genomfors. Saval realiserade som orealiserade
vardeforandringar redovisas over resultatrakningen. Kop och for-
saljningar av placeringstillgangar redovisas i balansrakningen per
affarsdagen.

Placeringar i koncernforetag
Placeringar i koncernforetag varderas till verkligt varde och varde-
forandringarna redovisas i resultatrakningen. Verkligt varde be-
raknas som justerat eget kapital dar hansyn tagits till ej bokforda
skillnader mellan marknadsvarde och bokfort varde pa koncern-
foretagens tillgdngar och skulder. Verkligt varde berdknas lopande
och bokférs manadsvis.

Varderingen till verkligt varde har endast materiell betydelse
avseende dotterbolaget SPP Fastigheter AB. SPP Fastigheter AB
ags for forsakringstagarnas rakning.

Placeringar i intresseforetag

Placeringar i intresseforetag varderas till verkligt varde och varde-
forandringarna redovisas i resultatrakningen. Verkligt varde be-
raknas som justerat eget kapital dar hansyn tagits till ej bokforda
skillnader mellan marknadsvarde och bokfort varde pa intresse-
foretagens tillgdngar och skulder. Verkligt varde beraknas Iopande
och bokfors manadsvis.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas som tillgangar ar kassa och
bank, aktier och andelar, rantebarande vardepapper, derivat,
upplupna ranteintakter och ovriga finansiella tillgangar. Finansiella
instrument som redovisas som skulder ar derivat, leverantorsskul-
der och oOvriga finansiella skulder. Finansiella tillgdngar och skulder
har vid forsta redovisningstillfallet klassificerats utifran vilket syfte
instrumentet forvarvades. Inga omklassificeringar har skett jamfort
med foregaende ar. Klassificeringen framgar av not 22 Klassifice-
ring av finansiella tillgangar och skulder.

Aktier och andelar

Aktier och andelar har klassificerats som finansiella tillgdngar
varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Onoterade
aktier marknadsvarderas enligt EVCA:s principer (European Private
Equities and Venture Capital Association) som ar i 6verensstam-
melse med IAS 39.

Derivat

Derivat klassificeras alltid som innehav for handel enligt IAS 39 och
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Derivat som har
ett positivt marknadsvarde vid balanstidpunkten redovisas under
posten Placeringstillgangar och derivat med ett negativt mark-
nadsvarde redovisas under posten Skulder.

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Obligationer och andra rantebarande vardepapper varderas till
verkligt varde enligt senast noterad kopkurs eller om sadan sak-
nas senast noterad betalkurs. Om noterad kurs saknas gors en
nuvardesberakning dar likartade vardepappers marknadsrantor
anvands. Hansyn tas da till vasentliga faktorer som motpartsrisker,
duration med mera. Kop och forsaljning av penning- och kapital-
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marknadsinstrument pa avistamarknaden redovisas med tillamp-
ning av affarsdagsredovisning.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder

Ovriga finansiella tillgdngar redovisas med det belopp som forvén-
tas inflyta. Ovriga finansiella skulder redovisas till nominellt belopp.
Ovriga finansiella tillgdngar och skulder redovisas utan diskonte-
ring da den forvantade Ioptiden ar mindre an ett ar.

Andra tillgangar

Kassa och bank

Som kassa och bank redovisas medel som foretaget direkt forfo-
gar over. Kassa och bank som ingar som en del i kapitalforvaltning-
en och som foretaget endast indirekt forfogar over redovisas som
placeringstillgdngar under rubriken Ovriga finansiella tillgéngar.
Kassa och bank bokfors till nominella belopp vilket anses motsvara
verkligt varde.

Materiella anlaggningstillgangar

Samtliga tillgangar som har klassificerats som materiella tillgangar
skrivs av over en beraknad nyttjandeperiod. Normalt tillampas en
linjar avskrivningsplan. Inventarier skrivs av pa fem ar. Materiella
tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumu-
lerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar
En provning av det redovisade vardet pa materiella anlaggnings-
tillgangar gors vid varje balansdag for att bedoma om det finns
nagon indikation pa att tillgangen minskat i varde. Om en sadan
indikation finns faststalls tillgdngens atervinningsvarde. Ater-
vinningsvardet berdknas som det hogsta av en tillgangs nyttjande-
eller nettoforsaljningsvarde.

Vid berakning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat fram-
tida kassaflode till nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt.

En nedskrivning gors da atervinningsvardet ar lagre an det redovi-
sade vardet. En nedskrivning aterfors da det inte langre finns nagot
nedskrivningsbehov. Aven aterforsakringstillgdngar provas for ned-
skrivningsbehov. Nedskrivningar kostnadsfors i resultatrakningen.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Som forutbetalda anskaffningskostnader redovisas utbetalda
provisioner. Aktiveringen avser provisioner som betalas vid nyteck-
ning, hojningar och premieprovisioner. Aktivering av provisioner gors
endast om det avtal provisionen avser bedoms generera framtida
administrativa intakter och om avtalet ar prissatt sa att framtida
avgifter ar avsedda att tacka utbetalda provisioner. Forutbetalda
anskaffningkostnader periodiseras over kontraktets 6ptid. Forutbe-
talda anskaffningskostnader nedskrivningsprovas minst arligen.

Aktieagartillskott

Aktieagartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos mottaga-
ren. Lamnade aktieagartillskott aktiveras och redovisas som aktier
och andelar vilka nedskrivningsprovas |opande.

Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar utgors av livforsakringsavsatt-
ningar, avsattningar for oreglerade skador (bade faststallda, icke
faststallda skador (IBNR) och sjukrantor), garanterad aterbaring
och villkorad aterbaring. For forsakring med sparande beraknas
livforsakringsavsattningar prospektivt. Avsattningarna nuvardesbe-
raknas och berakningarna bygger pa antaganden om bland annat
ranta, dodlighet, driftskostnader och skatt. Inom det premiebe-
stamda bestandet beraknas villkorad aterbaring som differens
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mellan forsakringskapitalet och summan av livforsakringsavsattning
och garanterad aterbaring for respektive forsakringsmoment. Pa

de forsakringsmoment dar summan av livforsakringsavsattning och
garanterad aterbaring overstiger forsakringskapitalet bokfors en
reservering motsvarande underskottets storlek. Sddana underskott
benamns latent kapitaltillskott (LKT).

Aven inom det férmansbestimda bestdndet uppstar LKT till foljd
av att forsakringskapitalet understiger vardet av livforsakrings-
avsattningen. | det fall forsakringskapitalet pa ett kundforetag
understiger livforsakringsavsattningen beraknas LKT som differens
mellan livforsakringsavsattningen och forsakringskapitalet.

Livforsakringsavsattning

Livforsakringsavsattningen bestar av kapitalvardet av bolagets
garanterade ataganden. Storsta delen (cirka 95 procent) av bola-
gets forpliktelser avser tjanstepensioner. | affarsredovisningen
anvander bolaget samma redovisningsregler och varderingsregler
for saval forsakringsavtal som klassificerats som tjanstepensioner
som for avtal som klassificerats som ovrig livforsakring.
Livforsakringsavsattningen beraknas prospektivt per forsakring
med antaganden om ranta, dodlighet, omkostnader och skatt.
Framtida garanterade kassafloden diskonteras med rantekurva for
samtliga alderspensioner och efterlevandepensioner med undan-
tag for efterlevandepensioner med fribrevsratt inom premiebe-
stamda bestdndet dar kassaflodesmetodik annu inte inforts.

Diskonteringsrantekurvor

For sparforsakringar inom formansbestamda och premiebestamda

bestandet samt sjukforsakring i formansbestamda bestandet

diskonteras avsattningarna med nominell rantekurva. For risk-
forsakring (inkl. sjukforsakring) inom premiebestamda bestandet
diskonteras avsattningarna med en realrantekurva. Rantekurvorna
justeras med antaganden om driftskostnader och skatt.

Som utgangspunkt faststalls vid var tid gallande diskonterings-
ranta utifrdn de metoder som ligger till grund for diskonterings-
rantan i Solvens Il:

« For nominella rantor med Ioptider upp till 10 ar bestams diskon-
teringsrantan som marknadsnoterade swaprantor, justerade for
bade kreditrisk (kreditjustering) och illikviditet (volatilitetsjuste-
ring). Bade kreditjusteringen och volatilitetsjusteringen baseras
pa de vid varderingstidpunkten senast tillgangliga, av EIOPA
publicerade vardena.

« FOr reala rantor med |optider upp till 10 ar bestams diskonte-
ringsrantan utifran marknadsnoterade realranteobligationer
utgivna av den svenska staten. Ingen kreditjustering eller
volatilitetsjustering anvands for de reala diskonteringsrantorna.

+ FOr Ioptider bortom 20 ar faststalls en Iangsiktig nominell
terminsranta som summan av langsiktiga antaganden om
inflation och realranta. De langsiktiga antagandena baseras pa
uppgifter fran oberoende svenska institut sdsom Riksbanken
och Konjunkturinstitutet.

For loptider mellan 10 och 20 ar interpoleras terminsrantorna for
att sakerstalla en jamn 6vergang fran sista likvida marknadsrantan
(vid 10-arspunkten) till den langsiktiga terminsrantan. For nominella
rantor genomfors interpoleringen enligt den s.k. Smith-Wilson
ansatsen medan en linjar interpolering anvands for reala rantor.
Lampligheten av den ovan beskrivna ansatsen och de anvanda

parametrarna verifieras Iopande och eventuella forandringar i
dessa antaganden rapporteras till SPP Pension & Forsakrings
styrelse och revisorer.

Vid berakningen av livforsakringsavsattningen tas hansyn till de
framtida kostnader som skaligen kan forvantas uppkomma med an-
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ledning av ingangna forsakringsavtal. Kostnaderna faststalls utifran
bolagets egna kostnadsanalyser som baseras pa faktiska drifts-
kostnader under det gangna aret. Framskrivningen av de forvantade
framtida kostnaderna foljer samma principer som ligger till grund for
Solvens Il. Eventuella framtida kostnadseffektiviseringar beaktas ej.

Dodlighetsantaganden

Antaganden om dodlighet varierar med hansyn till den forsakra-
des kon och alder. De antaganden som tillampas har sin grund i
gemensam branschstatistik (DUS 14) men anpassas till bolagets
egna erfarenheter.

Kostnadsantagande

SPP Pension & Forsakring tillampar en dynamisk modell for kost-
nadsavdraget som vid var tid justerar tillampliga rantebelastningar
till radande rantelage.

Antagande for avkastningsskatt
Skattekostnadsavdraget beraknas genom att multiplicera gallande
skattesats med swaprantan.

Forlustprévning

Bolaget utfor varje kvartal en forlustprovning enligt IFRS 4. En
provning gors med avseende pd om redovisade forsakringsskulder
ar adekvata. Detta gors genom att gora aktuella uppskattningar av
framtida kassafloden enligt ingangna forsakringsavtal. De framtida
kassaflodena diskonteras och jamfors med avsattningens redo-
visade varde minskat med hanforliga forutbetalda anskaffnings-
kostnader och hanforliga immateriella tillgangar. Eventuella brister
redovisas i resultatrakningen.

Avsattning for oreglerade skador

Avsattning for oreglerade skador bestar av avsattningar for sjuk-
rantor, faststallda skador och icke faststallda skador. Vid vardering
av avsattningar for sjukrantor anvands en riskfri marknadsranta
dar aven hansyn tas till framtida indexering av utbetalningarna.
Avsattningar for faststallda skador avser anmalda och godkanda
skador som annu inte ar utbetalda. Icke faststallda skador ar ska-
dor som annu inte ar anmalda men som, med statistiska metoder,
beraknats ha intraffat.

Villkorad aterbaring

Villkorad aterbaring fas genom differensen mellan forsakringska-
pitalet och summan av livforsakringsavsattning och garanterad
aterbaring for respektive forsakringsmoment. P& de forsakrings-
moment dar summan av livforsakringsavsattning och garanterad
aterbaring overstiger forsakringskapitalet bokfors en reservering
motsvarande underskottets storlek. Sddana underskott benamns
latent kapitaltillskott (LKT).

Fondférsakringsataganden
Har redovisas skulder avseende investeringsavtal i fondforsakring.
Fondforsakringsataganden varderas till verkligt varde.

Det verkliga vardet faststalls med hjalp av aktuella fondvarden
pa de fonder som forsakringstagarna har i sina fondforsakringar.
Vardeforandringar redovisas brutto over resultatrakningen.

Avsattningar

Avsattningar redovisas enligt IAS 37. Avsattningar redovisas till
foljd av intraffade handelser nar det ar sannolikt att det kommer
att kravas ett utflode av resurser for att reglera dtagandet. Avsatt-
ningen varderas till det belopp som bedoms vara mest sannolikt
med hansyn tagen till tidpunkten for reglering.
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Pensioner

Kostnader for egen personal avseende bade formansbestamda
och avgiftsbestamda pensioner redovisas som personalkostnad i
takt med att formanerna intjanas. Formansbestamda pensioner
redovisas enligt RFR 2, vilket innebar att pensionskostnaden mot-
svarar inbetalda premier.

Formansbestamda pensioner redovisas for egen personal pa
samma satt och tillsammans med bolagets ovriga ataganden avse-
ende livforsakringsavtal.

Anstallda efter 1 januari 2014 tillhor BTP1 planen dar alderspen-
sionsdelen ar en premiebestamd plan vilket innebar att arbets-
givaren inte utlovar en viss pension utan istallet betalar in en viss
premie som grundas pa pensionsmedférande 6n.

Leasing

Leasingkontrakt definieras som ett finansiellt eller operationellt
leasingavtal. Ett finansiellt leasingavtal innebar att leasegivaren
overfor de ekonomiska risker och fordelar som forknippas med
agandet av ett objekt i allt vasentligt till leasetagaren. Operatio-
nella leasingavtal ar de som inte ar finansiella. SPP Pension & For-
sakrings samtliga leasingavtal har klassificerats som operationella
da enbart en ovasentlig del av avtalen formellt utgor finansiell
leasing. Detta innebar att betalda leasingavgifter redovisas som
driftskostnader.

Omrakning av resultat- och balansrakning i filialen
SPP Pension & Forsakring har under aret bedrivit verksamhet via
filial i Norge. Filialens redovisningsvaluta ar norska kronor. Omrak-
ning av filialens balansrakning gors genom att tillgdngar och skul-
der varderas till balansdagens valutakurs. Intakter och kostnader
varderas till periodens genomsnittskurs. De omrakningsdifferenser
som uppkommer redovisas i Ovrigt totaltresultat.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod, det vill
saga den utgar fran resultat fore skatt justerat for icke likviditets-
paverkande poster samt forandringar i balansrakningen som haft
kassaflodespaverkan. Resultat fore skatt motsvarar livforsakrings-
rorelsens tekniska resultat enligt resultatrakningen. Kassaflodet
ar uppdelat i tre sektorer: Lopande verksamhet bestar av floden
fran den huvudsakliga verksamheten: premieinbetalningar och
utbetalda forsakringsersattningar samt kapitalforvaltning och
driftskostnader. Investeringsverksamhet forklarar de kassafloden
som uppkommer pa grund av forvarv eller avyttringar avimma-
teriella och materiella tillgdngar exklusive forvaltningsfastigheter.
Finansieringsverksamhet upplyser normalt om forandringar i upp-
tagna lan samt utdelningar.

Koncernbidrag

SPP Pension & Forsakring tillampar alternativregeln i enlighet med
RFR 2 vilket innebar att saval erhallna som lamnade koncernbidrag
redovisas som bokslutsdisposition i resultatrakningen.
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NOT 2 Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Upprattande av de finansiella rapporterna och tillampningen av
olika redovisningsstandarder baseras ofta pa ledningens och sty-
relsens uppskattningar och bedomningar. Dessa grundar sig oftast
pa historiska erfarenheter och antaganden som anses vara ratt-
visande och rimliga. Men de grundar sig aven pa andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser. Foretagsledningen
utvarderar I6pande gjorda uppskattningar och bedomningar dar
utfallet kan avvika fran gjorda uppskattningar och bedomningar.
De uppskattningar som SPP Pension & Forsakring bedomer har
storst inverkan pa resultatet och/eller tillgangar och skulder redo-
gors nedan.

Uppskattningar och bedémningar

Forsdakringstekniska avsattningar

For att berakna de forsakringstekniska avsattningarna kravs kva-
lificerade bedomningar med antaganden om bland annat dodlig-
het, sjuklighet, rantor, kostnader, skatt och andra riskmatt som
paverkar varderingen. Forandringarna i dessa antaganden pdverkar
befintliga avsattningar och bolagets redovisade resultat. Den ranta
som anvands ar vid var tid gallande diskonteringsrantekurva for
nominella respektive reala ataganden. Den nominella rantekurvan
utgar fran pa kredit- och illikviditetsjusterade marknadsnoteringar
for ranteswappar och en modellerad langsiktig terminsranta om
4,05 procent. Den reala rantekurvan utgdr fran marknadsnoterade
realranteobligationer utgivna av den svenska staten. Hur mycket
en ranteforandring paverkar bolagets resultat ar framst bero-
ende pa nulaget av bolagets underfinansierade forsakringar. Vid
sjunkande rantor okar bolagets avsattningar for underfinansierade
forsakringar vilket paverkar bolagets resultat negativt.

De forsakringar som har ett buffertkapital far ingen negativ
paverkan vid sjunkande rantor s lange det finns ett buffertkapital
kvar. SPP Pension & Forsakring gor en forlustprovning pa en
"nettoskuld" i balansrakningen som utgors av forsakringstekniska
avsattningar minus aktiverade anskaffningskostnader. Vardering
av forsakringstekniska avsattningar beskrivs i redovisningsprinc-
perna i not 1. Kansligheten i de antagande som ligger till grund
for varderingen av de forsakringstekniska avsattningarna samt
information om nuvarande antaganden finns i not 3.

Aktier i dotterbolaget SPP Fastigheter AB

Aktier i SPP Fastigheter AB ar investeringar som innehas for for-
sakringstagarnas rakning och paverkar framst den avkastning som
tilldelas forsakringstagarna inom traditionell forsakring. Aktierna
varderas med hansyn tagen till verkligt varde pa de indirekt dagda
fastigheterna.

Fastigheter varderas enligt kassaflodesmetoden och externvar-
deras vid varje arsskifte. Metoden innehaller ett flertal antaganden
sasom hyres- och kostnadsutveckling, vakansgrad, avkastnings-
krav och kalkylranta. En forandring av dessa antaganden paverkar
varderingen. Redovisade varden for innehaven samt en kanslig-
hetsanalys over antaganden som ligger till grund for varderingen
finns i not 19.
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Finansiella instrument

Vid vardering av finansiella instrument till verkligt varde anvands

i forsta hand noterade priser pa aktiva marknader. For innehav
som saknar priser fran aktiva marknader anvands vedertagna
varderingsmodeller med hjalp av etablerade varderingstekniker. |
not 23 redovisas innehaven uppdelad i olika varderingskategorier.
Vardering av finansiella instrument beskrivs i not 1. Kanslighets-
analys finns i not 23.

Traditionella forsakringsavtal

Samtliga med kunder ingangna traditionella forsakringsavtal har
klassificerats som forsakringsavtal. Bedomning har gjorts att
forsakringsavtal medfor betydande forsakringsrisk. Vid klassifice-
ringen har gransvardet 5 procent anvants for vad som anses som
betydande forsakringsrisk.

Fondforsdakringsavtal

Samtliga fondforsakringsavtal har klassificerats som finansiella
avtal. Bedomning har gjorts att fondforsakringsavtal inte medfor
nagon betydande forsakringsrisk.

Skatter

Vid berakning av underlag for inkomstskatt gors en bedomning
avseende fordelning av intakter och kostnader mellan inkomstbe-
skattad och avkastningsbeskattad verksamhet. Anvanda principer
far direkt paverkan pa den beraknade skatten.

En uppskattning har gjorts att SPP Pension & Forsakrings
framtida intjaning inom den inkomstbeskattade verksamheten ar
god. Detta innebar att det kommer uppsta framtida skattemas-
siga vinster som kan kvittas mot ackumulerade underskottsavdrag.
Bokford skattefordran hanforlig till underskottsavdragen anses
mot denna bakgrund som forsvarlig.

Inom den svenska delen av Storebrandkoncernen, dar SPP
Pension & Forsakring ingar, anvands koncernbidrag for att kvitta
inkomstskattemassiga overskott mot inkomstskattemassiga
underskott.
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NOT 3 Risker och riskhantering

Som forsakringskoncern bestar SPP Pension & Forsakrings karn-
verksamhet av att pa ett medvetet, kontrollerat och ansvarsfullt
satt ta och hantera olika risker for bade kundernas och agarnas
rakning. SPP Pension & Forsakring star under Finansinspektionens
tillsyn och omfattas darmed av tillsynsmyndighetens foreskrifter
och allmanna radd om forsakringsrorelse (FFFS 2015:8).

Bolagets riskhanteringssystem faststalls av styrelsen och

omfattar bland annat:

+ Strategiska beslut och styrdokument nar det galler
riskhantering.

+ Definition av granser for bolagets riskaptit och samlade
risktolerans.

+ Processer for identifiering, matning, hantering, dvervakning
och rapportering av bolagets risker.

Styrelsen har under hosten genomfort en egen risk- och solvens-
bedomning ("ORSA"), varvid bolaget har identifierat affarsrisker
(inklusive strategiska risker), marknadsrisker, forsakringsrisker,
kreditrisker, samt operativa risker och risker avseende bristande
regelefterlevnad. Slutsatserna fran ORSA-processens har daven
lamnats in till tillsynsmyndigheten.

Ansvar och roller
Styrelsen har det overordnade ansvaret for att styra, hantera och
folja upp bolagets risktagande. Styrelsen faststaller minst arligen
ramar och riktlinjer for verksamhetens risktagande. Verkstallande
direktor ansvarar for att verksamheten foljer de av styrelsen fast-
stallda ramarna och riktlinjerna, samt att eventuella brister i deras
efterlevande rapporteras och dtgardas. Verkstallande direktor och
ledning ansvarar saledes for att riskerna hanteras och prioriteras
i enlighet med styrelsens beslut. Ansvarsomradena for styrelsen
och verkstallande direktor faststalls i form av instruktioner.
Bolagets riskaptit och riskstrategi faststalls minst arligen av sty-
relsen. Genom en egen risk- och solvensbedomning tar styrelsen
dessutom minst arligen stallning till att bolagets riskhanterings-
system ar andamalsenligt och tillrackligt. Styrelsen utgor i sin
helhet aven revisionsutskottet.

Riskhanteringssystemet organiseras enligt principen om tre
forsvarslinjer:

i ]
i 1

i i )

VD . | Extern- |
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Oberoende Riskkontroll |ntern- | |

Verksamheten (2:alinjen) revision | | !
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Risk Aktuarie  Compliance (Ep2 =, ] 1

Ledare pa samtliga nivaer i verksamheten ansvarar for att det
inom deras respektive ansvarsomrade sker en andamalsenlig in-
ternkontroll och dokumentation, samt for att eventuellt upptackta
brister rapporteras och atgardas. Riskagarskap och styrning av
enskilda risker ar darmed en integrerad del av verksamheten.

Oberoende riskkontroll

SPP Pension & Forsakring har fyra oberoende kontrollfunktioner
varav tre ar organiserade under oberoende riskkontroll. Verksamhe-
tens Riskhanteringsfunktion, Compliancefunktionen for regelefter-
levnad och Aktuariefunktionen for aktuariell kontroll. Kontrollfunk-
tionerna rapporterar direkt till verkstallande direktor och bolagets
styrelse. Riskhanteringsfunktionen ska Iopande informera styrelse
och verkstallande direktor i fragor om risker, kapacitet for risk-
tagande, kapitalsituation, samt vasentliga regelverksforandringar
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och ska pa sa satt sakerstalla att alla viktiga risker identifieras,
hanteras och rapporteras. Riskhanteringsfunktionerna ska aven ta
en aktiv och koordinerande roll i utvecklingen av bolagets riskaptit
och riskstrategi. Compliancefunktionen ska fortlopande identifiera,
bedoma, overvaka och informera om risker som kan uppkomma till
foljd av bristande efterlevnad av regler, omfattande lagar, forord-
ningar, foreskrifter och interna regelverk. Aktuariefunktionen ska
|Iopande granska och rapportera om kvaliteten i berakningen och
tillrackligheten av forsakringstekniska avsattningar.

Internrevision

Internrevision ar den fjarde oberoende kontrollfunktionen och ar
direkt understalld styrelsen och ska utvardera och bekrafta att
bolagets riskhanteringssystem efterlevs pa ett andamalsenligt och
effektivt satt. EY i Sverige har under aret tillhandahallit internrevi-
sion pa uppdrag av styrelsen.

Forsakringsrisker

Som forsakringsrisk betecknas risk for finansiella forluster eller en
forsvagning av bolagets soliditet till foljd av ovantade utvecklingar
i biometriska utfall och antaganden, kundbeteendet eller bolagets
kostnader. SPP Pension & Forsakring erbjuder forsakring med
garanterad ranta och fondforsakring med i forekommande fall
tillhorande livsfallskydd, efterlevandeskydd och skydd for handelse
av sjukdom. Exponeringen mot biometriska risker ar begransad
inom fondforsakring och aterfinns framst inom den traditionella
affaren och riskaffaren. Verksamheten ar huvudsakligen inriktad
pa tjanstepension som forekommer bade i form av kollektiva avtal
och individuella kontrakt. | mindre omfattning finns aven privat
pensionsforsakring och kapitalforsakring.

Forsakringsrisker uppkommer i samband med foljande handelser:

1. Langt liv - Risk for fel estimering av forvantad livslangd och
framtida pensionsutbetalningar. Medellivslangden i Sverige fort-
satter att oka som en foljd av mediciniska framsteg, urbanise-
ring och forandrade livsvanor.

2. Dédsfall - Risk for fel estimering av framtida antal dodsfall.
Dodligheten i Sverige har minskat under de senaste aren.

3. Sjukdom - Risk for fel estimering av framtida antal sjuk- och
friskskrivningar. Historiskt sett uppvisar sjuk- och friskskriv-
ningar stort beroende av konjunkturlaget och forandringar i
socialforsakringssystemet.

4. Kundbeteende - Risk for att kunderna utnyttjar sina optioner
sa som flyttratt vilket kan paverka SPP framtida intjaning nega-
tivt da en stor del av intakterna ar kapitalberoende.

5. Kostnadsrisk - Risk for en felestimering av bolagets framtida
kostnader.

SPP Pension & Forsakring foljer utvecklingen i dessa riskfaktorer
och ager ratt till att anpassa prissattningen framover. Expone-
ringen mot dodsfall och sjukdom begransas dessutom genom
aterforsakring for enstaka (stora) risker. SPP Pension & Forsak-
rings tariffer innehaller inga explicita antaganden om inflation, flytt
av kapital eller fribrevslaggning men de materiella kundoptionerna
modelleras inom ramen for Solvens Il. Uppfoljning av risker for
langt liv, dodsfall och sjukdom sker I6pande genom det manatliga
riskresultatet. Risken for kundbeteende foljs upp Iopande genom
bolagets nettofloden. Kostnadsutvecklingen ingar i bolagets
finansiella mal vilket medfor en regelbunden uppfoljning. Vidare
foljs forsakringsriskerna upp genom dess kapitalbindningen och
utvecklingen av bolagets solvenskvot dar forsakringsriskerna ingar
i de forsakringstekniska avsattningarna (bade basta skattningen
och riskmarginalen) och i kapitalkravet.
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Not 3 Risker och riskhantering, fortsattning

Kanslighetsanalys

Minskad dodlighet paverkar livsfallsresultatet negativt och dods-
fallsresultatet positivt. En 0kad dodlighet far saledes den motsatta
effekten. Om det verkliga utfallet for dodlighet hade andrats

med +/- 20 procent innebar detta en forandring av SPP Pension &
Forsakrings arliga livs- och dodsfallsresultat med +/- g6 miljoner
kronor. | tillagg skulle forandrade antaganden aven leda till en
forandring i bolagets forsakringstekniska avsattningar.

Minskad sannolikhet for tillfrisknande paverkar sjukresulta-
tet negativt. Om det verkliga utfallet for avveckling forandrats
med +/- 20 procent paverkas SPP Pension & Forsakrings arliga
sjukresultat med +/- 36 miljoner kronor. | tillagg skulle forandrade
antaganden aven leda till en forandring i bolagets forsakringstek-
niska avsattningar.

Annullationsrisken avser risken for att kunden avslutar sitt
forsakringskontrakt under avtalsperioden. Det flyttbara kapitalet
inom SPP Pension & Forsakring uppgar till forsakringskapitalet,
varfor den direkta resultateffekten ar forsumbar. En okning i an-
nullationsfrekvensen medfor dock en samre utveckling i forsak-
ringskapitalet och darmed lagre framtida avgiftsintakter.

Kostnadsrisken avser risken att SPP Pension & Forsakrings
avgifter inte kan tacka bolagets kostnader. Avgiftsintakter baseras
i stor utstrackning pa forsakringskapitalet vilket ar utsatt for
bade marknads- och annullationsrisker. Kostnader beror daremot
ofta pa ingdngna avtal och kan inte anpassas i samma takt som
avgifter forandras. En 0kning i kostnader slar direkt genom SPP
Pension & Forsakrings resultatrakning - okar kostnaderna med
10% minskar koncernens resultat med 108 MSEK. | tillagg skulle
forandrade kostnadsantaganden aven leda till en forandring i
bolagets forsakringstekniska avsattningar.

Riskresultat

Riskresultatet ar i huvudsak uppdelat pa livsfalls-, dodsfalls- och
sjukresultat, men omfattar aven riskreducerande poster sasom
pooling och aterforsakring. | fondforsakring ar forsakringsrisken
begransad.

(miljoner kronor) 2018 2017
Livsfallsresultat 23 67
Dodsfallsresultat -8 20
Sjukresultat 59 79
Ovrigt -223 -5
Summa -149 161

Livsfallsresultatet utgors av skillnaden mellan den riskkompensa-
tion SPP Pension & Forsakring tilldelar kundernas forsakringska-
pital och de risksummor som frigors i fall den forsakrade avlider.
Ett positivt livsfallsresultat uppstar saledes over tiden om den
genomsnittliga livslangden i bestandet av forsakrade ar kortare
an vad som antas. Livsfallsresultatet for ar 2018 uppgick till totalt
23 miljoner kronor. Dodsfallsresultatet utgors av skillnaden mellan
den riskpremie SPP Pension & Forsakring far och de risksummor
som betalas for intraffade dodsfall. Ett positivt dodsfallsresultat
uppstar sdledes over tiden om den genomsnittliga livslangden i
bestandet av forsakrade ar langre an vad som antas. Dodsfalls-
resultatet for ar 2018 uppgick till totalt -8 miljoner kronor.
Sjukresultatet bestar av tva delar. Den ena delen, insjuknande-
resultatet, ar kopplad till sannolikheten att bli berattigad till sjuk-
ersattning och premiebefrielse efter karenstiden. Den andra delen,
avvecklingsresultatet, ar kopplad till sannolikheten att kvarstd som
sjuk under pagaende sjukfall. Sjukresultatet for ar 2018 uppgick
totalt sett till 5 miljoner kronor.
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For stora dodsfalls- och sjukfallsexponeringar har SPP Pension
& Forsakring tecknat aterforsdkring. Resultatet avser skillnaden
mellan de ersattningar SPP Pension & Forsakring far fran aterfor-
sakrare och de premier man har betalat. Aterforsakringsresultatet
for 2018 uppgick till totalt -3 miljoner kronor och ingar i sjuk- och
dodsfallsresultatet.

En omvardering av run-off antagandena har gjorts for en stangd
riskforsakringsprodukt vilket okar avsattningarna med 228 miljoner
kronor. Det motsvarar en del av den reservupplosning som gjordes
2014. Posten ingar i Ovrigt resultat i tabellen ovan.

Marknadsrisk
Som marknadsrisk betecknas risk for finansiella forluster eller en
forsvagning av bolagets soliditet till foljd av ovantade utvecklingar
pa finansmarknaden. Inom fondforsakring bars investeringsrisken
av de forsakrade och bolaget har enbart en indirekt exponering
mot marknadsrisk genom att en stor del av bolagets forvaltnings-
och distributionsintakter beror pa forsakringskapitalets storlek.
Garanterad forsakring ar bland annat exponerat mot andringar i
marknadspriser for rantor, aktier, fastigheter, krediter och valutor.
Andringar i ranteldget kan dessutom leda till att skuldsidan utveck-
las olika fran tillgdngssidan ("asset liability mismatch").

SPP Pension & Forsakring har inrattat processer och rutiner
for att lopande mata och folja upp bolagets exponering mot
marknadsrisk. Marknadsrisken hanteras bland annat genom en
skulddriven investeringsstrategi som syftar till att sakra kundernas
garanterade utbetalningar och ett uttalat riskmatt som begran-
sar resultatrisken. Som konsekvens ar SPP Pension & Forsakrings
exponering mot kortfristiga ranterorelser relativt liten. Pa lang sikt
kan ihallande laga rantor dock innebara en risk for SPP Pension &
Forsakring. De storsta kortsiktiga resultatpaverkande marknads-
riskerna inom SPP Pension & Forsakring utgors av fallande priser
pa aktie- och fastighetsmarknader samt okning av kreditsprea-
dar. Vidare foljs marknadsrisker upp via dess kapitalbindning och
paverkan pa utvecklingen av bolagets solvenskvot dar de ingar i
kapitalkravet.

Aktie-, rante- och fastighetsrisk

Negativ utveckling pa finansmarknaderna kan delvis motas av
befintliga kundoverskott. Dar forsakringarna inte har tillrackligt
mycket overskott for att mota stressen belastas bolagets resultat.
SPP Pension & Forsakrings egna kapital ar huvudsakligen placerat
i korta rantebdrande papper med Iag exponering mot marknads-
risker.

Genom sin dynamiska riskstyrning ar SPP Pension & Forsakrings
exponering mot fallande rantor relativt begransad, bade vad galler
bolagets resultat och soliditet. Ihallande Iaga rantor skulle dock
forsvara bolagets mojlighet till framtida avkastning vilket skulle
innebara en forsvagning av bolagets finansiella resultat till foljd av
lagre intakter fran avkastningsdelning och indexeringsavgift, samt
en okande sannolikhet for framtida kapitaltillskott.

Kanslighetsanalysen i detta avsnitt ar baserad pa tillgangsport-
foljerna for SPP Pension & Forsakring per 31 december 2018. Fond-
forsakring ar exkluderat fran analysen da dessa produkter endast
ar indirekt exponerade mot marknadsrisk.

Stressnivaerna ar samma som anvands for bolagets riskstyrning
och uppgar till 12 procent nedgang for aktier, 7 procent nedgang
for fastigheter, en 6kning av kreditspreadar med 6o baspunkter
och en nedgang i valuta med 7 procent. Rantor stressas ner med 50
baspunkter. Stresserna appliceras bade var for sig och simultant.
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Not 3 Risker och riskhantering, fortsattning

Arsredovisning 2018

Maximal kreditrisk

Andring Andel av

(miljoner kronor) marknadsvarden portféljen (miljoner kronor) 2018 2017
Ranta (-50 bps) 2299 2,6 % Byggnader och mark 7 9
Aktier (-12 %) 974 11 % Aktier och andelar i koncernforetag 2562 2035
Fastigheter (-7 %) 696 0.8 % Lan till koncernforetag 6754 6965
Kreditrisk (+60 bps) 681 0.8% Aktier och andelar i intresseforetag 0 395
Valuta (-7 %) 66 01% Aktier och andelar 5755 5754
Diversifiering -813 - Obligationer och andra rantebarande vérdepapper 64 485 70 540
Totalt 3903 5.4 % Derivat 2474 2359

Ovriga 1an 5187 4880
Resultateffekten av kansligheterna kommer att vara vasentligt Ovriga finansiella tillgdngar 1879 1191
lagre an de varden som redovisas i tabellen da overskott kan tacka Fondférsikringstillgangar 87 560 87 560
det mesta av forlusterna. Overskottssituationen pa de enskilda Ovriga tillgdngar 3714 2339
forsakringsavtalen kommer att avgora om hela eller delar av var- Kassa och bank 879 886

Summa 181 256 184 913

deminskningen kommer att paverka finansiellt resultat. Resultatet
belastas bara av den del av vardetappet som inte kan avraknas
mot Overskotten. Vidare kan finansiellt resultat paverkas negativt
vid minskad Overskottsdelning.

Kreditrisk inklusive upplupen ranta férdelat pa motpart
(miljoner kronor) AAA AA A BBB N

G Summa

Stat och kommun

Valutarisk {emitterade/
Med valutarisk avses resultatpaverkan hanforlig till forandring i garanterade) 13162 9801 37 - 876 23876
valutakurser. Foretagsobligationer 3462 3957 8592 5840 2220 24071
Balans- Bostadsobligationer 11983 - - - 621 12604
poster Hybrider - - - 81 - 81
exklusive  Valuta- Ej rantebdrande
Valutaexponering valutaderivat derivat Nettopositioner vardepapper i obliga-
(miljoner kronor) ivaluta ivaluta i valuta i SEK tionsfond, forvaltat
EUR 62 a7 55 -555 av Storebrand - - - = B 3853
cBP 0 m 10 7 Summa 2018 28 607 13758 8 629 5921 3717 64 485
HKD 0 352 352 399 Summa 2017 34888 15794 10468 5271 986 70540
NOK 3513 -2 232 1281 1312
usb n3 -325 =21 -1873
YEN -64 -1066 -1129 -9 (miljoner kronor) AAA AA A BBB NIG Summa
Ovriga valutor - -42 -42 =21 Derivat - 737 1354 7 376 2474
Summa 2018 3624 -4145 -518 -1934 Banktillgodohavande - 1860 - - - 1860
Summa 2017 4247 -5002 -755 -3003 Summa 2018 = 2 597 1354 7 376 4334
Summa 2017 - 2699 473 - 73 3245

Kreditrisk
Som kreditrisk betecknas risk for att marknadsvardet pa bolagets
innehav av obligationer och liknande vardepapper sjunker till foljd
av vidgande kreditspreadar. Kreditrisk omfattar aven motpartsrisk
som kan uppsta till foljd av att bolagets motparter inte uppfyller
sina ingdngna dtaganden. Limiter for kreditexponering mot en-
skilda emittenter och aggregerat inom ratingkategorier faststalls
av styrelsen. Kreditexponeringen ar diversifierad for att undvika
koncentration av kreditriskexponering pa enskilda emittenter och
eventuella forandringar i emittenters kreditvardighet overvakas
och foljs upp lopande. SPP Pension & Forsakring anvander sig sa
langt som det ar mojligt av publicerade kreditbetyg. For att minska
motpartsrisken pa utestdende derivattransaktioner har SPP Pen-
sion & Forsakring ISDA- och CSA-avtal (standardavtal) med alla
OTC derivatmotparter.

Utestaende OTC affarer under ISDA marknadsvarderas varje dag
och sakerhet utbyts i enlighet med CSA.

Ratingklasser ar baserat pa Standard & Poor; NIG = Non-investment grade.

Likviditetsrisk

Som likviditetsrisk betecknas risk for finansiella forluster till foljd
av att bolaget inte har tillrackligt snabb tillgang till de likvida medel
som kravs for att uppfylla sina kortfristiga dtaganden. Likvidi-
tetsrisk kan ocksa uppstd dar bolaget eventuellt forceras att salja
tillgangar i ett ogynnsamt marknadslage.

SPP Pension & Forsakrings forsakringsskulder ar langsiktiga och
kanda langt innan de forfaller, men en fast likviditetsbuffert ar
fortfarande viktig for att kunna klara oforutsedda omstandigheter.
Strategier for likviditetsstyrning anger granser och atgarder for
att sakerstalla likviditet och anger en lagsta niva for tillgdngar som
kan saljas med kort varsel. Strategierna som definierar ramarna for
tilldelningen till olika typer av tillgdngar innebar att SPP Pension &
Forsakring har investeringar pa penningmarknaden, obligationer,
aktier och andra likvida placeringar som kan saljas vid behov.
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Not 3 Risker och riskhantering, fortsattning

Operativa risker

Som operativ risk betecknas risk for ryktesforluster, (offentliga)
sanktioner, finansiella forluster eller merarbete till foljd av ovan-
tade handelser i samband med sviktande processer och system,
manskliga fel eller externa handelser. Sarskild risk foreligger dar
bolaget inte efterlever externa och interna regelverk (compliance-
risk). For att identifiera och kvantifiera bolagets operativa risker
har koncernen tagit fram en gemensam rutin som varderar riskerna
utifran deras sannolikhet och potentiella konsekvens. De personer
som ingar i bolagets ledningsgrupp ska regelbundet identifiera och
kvantifiera operativa risker inom sina respektive omraden.

Det ligger aven i ledarnas ansvar att sakerstalla att andamals-
enliga atgarder genomfors for att begransa sannolikheten for och
eventuella konsekvenser av intraffad incident. Operativa risker
som ligger utanfor av styrelsen faststalld riskaptit hanteras genom
atgards-, beredskaps- och kontinuitetsplaner. Intraffade opera-
tiva risker rapporteras som incidenter. Samtliga medarbetare har
ett ansvar for att rapportera de handelser de upptacker. Samtliga
incidenter loggas och rapporteras regelbundet till ledningsgruppen
och styrelsen.

SPP Pension & Forsakring outsourcar en del av sin verksam-
het till bolag inom Storebrandkoncernen (t.ex. kapitalforvaltning
till Storebrand Asset Management) samt till externa parter (t.ex.
forsakringsadministration till Skandikon AB, IT-tjanster till Evry AB
och I6neadministration till Zalaris HR Services Sweden AB). Vidare
har Storebrand-koncernen ingatt ett strategiskt partnerskap med
Cognizant Technology Solutions Corporation. SPP inhamtar tredje-
partsintyg for dessa leverantorer. De operativa riskerna kan i stor
utstrackning hanforas till den outsourcade verksamheten. Det har
etablerats en tvargdende styrningsmodell med tat leverantorsupp-
foljning och internkontrollaktiviteter for att sakra att utveckling,
forvaltning och drift ger en palitlig leverans. For att sakerstalla att
SPP Pension & Forsakring far information om utkontrakterad verk-
samhets operativa risker och incidenter avtalas det vid avtalsskriv-
ning om rutiner for hur hantering, rapportering och uppfoljning av
den outsourcade verksamheten ska ske. Identifiering av faktiska
och potentiella intressekonflikter sker arligen samt vid forandring-
ar. Identifierade intressekonflikter dokumenteras, hanteras samt
rapporteras till Compliance Officer.

SPPs IT-system ar centrala for bolagets verksamhet. Fel kan
fa konsekvenser for driften av bolaget och paverka kundernas
och aktiedagarnas fortroende. Som en yttersta konsekvens kan
avvikelser leda till sanktioner fran tillsynsmyndigheter.

Historiskt har SPP i hog utstrackning haft egenutvecklade
system for livforsakringsverksamheten. Nu pagar en forflyttning
av den operationella plattformen till ett standardsystem, som ska
sakerstalla en saker och kostnadseffektiv drift och mojliggora
framtida digitalisering.

Arsredovisning 2018
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NOT 4 Premieinkomst

(efter avgiven aterforsakring)

(Miljoner kronor) 2018 2017

Inbetalda eller tillgodoforda premier 2962 2358

Summa 2962 2358

Premier for avgiven

aterforsakring 3 2

Summa 2958 2356

2018 2017

Periodiska Engangs- Periodiska Engangs-

(Miljoner kronor) premier  premier premier  premier

Avtal for forsakring med

garanterad ranta och

riskforsakring 1188 1773 1136 1223

Av inbetalda premier har 237 (164) miljoner kronor flyttats in fran
annan forsakringsgivare och 1 019 (712) miljoner kronor har flyttats
internt fran fondforsakring. Hela premieinkomsten har tecknats i

Sverige.

Upplysning om inbetalda premier som har bokférts i balansrakningen

(Miljoner kronor) 2018 2017
Periodiska premier 5124 4981
Engangspremier 2764 101
Summa 7 888 5992

Av inbetalda premier har 2 364 (1 131) miljoner kronor flyttats
in fran annan forsakringsgivare och 63 (29) miljoner kronor har
flyttats internt. Hela premieinkomsten har tecknats i Sverige.

NOT 5 Kapitalavkastning, intakter

Teknisk redovisning av forsakringsrorelse

(Miljoner kronor) 2018 2017
Utdelning pa aktier och andelar

Erhallna utdelningar 68 95
Ranteintakter

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 603 747
Derivat 913 1166
Ovriga ranteintakter 246 172
Valutakursvinst, netto 877 -
Realisationsvinst, netto

Aktier och andelar 68 300
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 247 -
Derivat = 1212
Summa 3022 3692
Icke teknisk redovisning

(Miljoner kronor) 2018 2017
Ranteintakter

Ovriga ranteintakter - 0
Realisationsvinst, netto

Aktier och andelar 8 19
Summa 8 19

NOT 6 Orealiserade vinster pa
placeringstillgangar

Teknisk redovisning av forsdkringsrorelse

Arsredovisning 2018

(Miljoner kronor) 2018 2017
Dotterbolag 458 512
Intressebolag = 36
Aktier = 509
Fondandelar 33 -
Summa 491 1057
Icke teknisk redovisning

(Miljoner kronor) 2018 2017
Fondandelar = 25
Summa = 25
NOT 7 Ovriga tekniska intakter

(Miljoner kronor) 2018 2017
Avkastningsskatt 142 130
Kapitalavgifter 394 412
Erhallna provisioner 370 325
Administrationsintakt kapitalforvaltning 93 95
Riskintakter 35 52
Ovriga avgifter 36 39
Summa 1070 1053
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NOT 8 Forsakringsersattningar
(efter avgiven aterforsakring)

(Miljoner kronor) 2018 2017
Utbetalda forsakringsersattningar -5 282 -5379
Annullationer och aterkop -183 -206
Driftskostnader for skadereglering -24 -24
Summa -5 489 -5 609
Forandring i avsattning for oreglerade skador (fore

avgiven aterforsakring) -5 32
Summa -5 32
Summa -5493 -5577

Av annullationer och aterkop har 141 (158) miljoner kronor flyttats
till annan forsakringsgivare och 29 (29) miljoner kronor har flyttats
internt till fondforsakring.

Bokfdrda forsdkringsersattningar
i balansrakningen

(Miljoner kronor) 2018 2017
Utbetalda ersattningar -1886 -1784
Annullationer och aterkop -2327 -1981
Summa -4 213 -3765

Av annullationer och aterkop har 1 568 (1 518) miljoner kronor
flyttats till annan forsakringsgivare och 489 (195) miljoner kronor
har flyttats internt till garanterad forsakring.

NOT 9 Forandring i andra forsakrings-
tekniska avsattningar
(efter avgiven aterforsakring)

(Miljoner kronor) 2018 2017
Tilldelad avkastning avseende forsakring med

garanterad ranta -1454 -3019
Tilldelad avkastning avseende fondforsakring 2814 -7 051
Inbetalda premier -2734 -2 310
Utbetalda forsakringsersattningar 5214 5388
Forandring i kapitaltillskott 328 -66
Riskpremier och riskkostnader 273 335
Ovriga forandringar -294 31
Summa 4147 -6 692

NOT 10 Aterbaring och rabatter

(Miljoner kronor) 2018 2017
Reservering pooling avseende aret -16 -1
Reglering pooling avseende tidigare ar - -3
Summa -16 -14

| denna not ingar SPP Pension & Forsakrings kostnad for pooling,
vilket innebar att forsakringar fran ett stort antal foretag samlas i
en pool for att minska risken vid riskprodukter sdsom sjukpension.

Arsredovisning 2018

NOT 11 Driftskostnader

(Miljoner kronor) 2018 2017
Anskaffningskostnader -487 -459
Forandring av forutbetalda anskaffningskostnader 28 8
Administrationskostnader -622 -650
Summa driftskostnader -1081 -1101
Driftskostnader for skadereglering -24 -24
Kapitalforvaltningskostnader -180 -181
Summa totala driftskostnader -1285 -1306

Driftskostnader for skadereglering redovisas under rubriken
Forsakringsersattningar och driftkostnader relaterade till
finans- och fastighetsforvaltning redovisas under rubriken
Kapitalavkastning, kostnader.

Bolagets totala driftskostnader for anskaffning, administration,
skadereglering samt for finans- och fastighetsforvaltning fordelar
sig pa foljande delposter:

(Miljoner kronor) 2018 2017
Provisionsnetto -152 -133
Personalkostnader -450 -439
Lokalkostnader -6 -12
Avskrivningar -143 -164
Kopta/Salda koncerninterna tjdnster ! -148 -23
Ovrigt -386 -536
Summa -1285 -1306

U For upplysningar om narstaende transaktioner, se not 42.

Minimileaseavgifter
De sammanlagda beloppen av framtida leasingavgifter och
leasinginkomster ar som foljer av tabellerna nedan:

Leasegivare

(Miljoner kronor) 2018 2017
Inom ett ar 6 6
Senare an ett ar men inom fem ar 19 25
Senare an fem ar 0 0
(Miljoner kronor) 2018 2017
Resultatforda leasinginkomster 6 7
Leasetagare

(Miljoner kronor) 2018 2017
Inom ett ar 43 41
Senare an ett ar men inom fem ar 120 158
Senare an fem ar 0 -
(Miljoner kronor) 2018 2017
Resultatforda leasingavgifter 45 52

Leasingavtalen omfattar leasing av mobiltelefoner och kontors-
lokaler. Leasingavtal avseende kontorslokaler ar som langst 10
ar. Avtalet for mobiltelefoner ar 18-24 manader. Nagra finansiella
leasingavtal har inte tecknats av SPP Pension & Forsakring. SPP
Pension & Forsakring har leasingkontrakten och leasar i sin tur
vidare till 6vriga bolag inom koncernen for kontorsplatser.

Personalkostnader

(Miljoner kronor) 2018 2017
Loner och arvoden -252 -248
Sociala avgifter -82 -81
Pensionskostnader -101 -96
Andra personalkostnader -15 -14
Summa -450 -439

Pensionskostnader avser arets forsakringspremier. Nagra ytterligare
pensionsforpliktelser finns inte. Pensionsplanen for anstallda foljer
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Not 11 Driftskostnader, fortsattning

BTP-planen, pensionsavtalet mellan BAO och Finansforbundet/
SACO.

SPP Pension & Forsakring har kollektivavtalade formansbe-
stamda pensionsplaner (BTP2) for anstallda fore 1 januari 2014.

En formansbestamd pension innebar att den anstallde garanteras
en viss pension, baserad pa slutlonen, efter avslutad anstallning.
Formansbestamda pensioner redovisas enligt RFR 2 vilket innebar
att pensionskostnaden motsvarar inbetalda premier.

Anstallda efter 1 januari 2014 tillhor BTP1-planen dar dlderspen-
sionsdelen ar en helt och hallet premiebestamd plan, vilket innebar
att arbetsgivaren inte utlovar en viss pension utan istallet betalar
in en viss premie, som grundas pa pensionsgrundande 16n. Aven
anstallda fore 1 januari 2014 har frivilligt bytt till BTP1-planen.

Formansbestamda pensioner for egen personal redovisas pa
samma satt och tillsammans med bolagets 6vriga ataganden av-
seende livforsakringsavtal. Kostnader for egen personal avseende
bade formansbestamda och avgiftsbestamda pensioner redovisas
som personalkostnad i takt med att formanerna intjanas.

Antal anstéllda (medeltal under aret)

2018 2017
Sverige 384 385
Norge = 1
Summa 384 386
Fordelning man/kvinnor per 31 december
2018 2017
Man  Kvinnor Man  Kvinnor
Sverige 187 215 170 215
Norge = = - -
Summa 187 215 170 215
Konsfordelning ledande befattningshavare och styrelse
Fordelning man/kvinnor per 31 december
2018 2017
M&n  Kvinnor Man  Kvinnor
Ledande befattningshavare 3 3 4 3
Styrelse 3 2 3 2
Summa 6 5 7 5

For upplysningar om loner, ersattningar och ovriga formaner till
ledande befattningshavare, se not 40. For upplysningar om arvode
till revisorer, se not 41.

Arsredovisning 2018
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NOT 12 Kapitalavkastning, kostnader

Teknisk redovisning av forsakringsrorelse

(Miljoner kronor) 2018 2017
Kapitalférvaltningskostnader -180 -181
Rantekostnader

Ovriga rantekostnader -13 -5
Valutakursforlust, netto = -458

Realisationsforlust, netto

Obligationer och andra rantebarande vardepapper -122 -112
Derivat -763 -
Summa -1078 -756

Icke teknisk redovisning

(Miljoner kronor) 2018 2017
Kapitalférvaltningskostnader -10 -14
Rantekostnader

Ovriga rantekostnader -2 -17
Valutakursforlust, netto 1 -2

Realisationsforlust, netto

Aktier och andelar i intresseforetag -115 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -3 0
Summa -129 -33

NOT 13 Orealiserade forluster pa placerings-

tillgangar
Teknisk redovisning av forsakringsrorelse
(Miljoner kronor) 2018 2017
Aktier -172 -
Obligationer =271 -139
Derivat -416 -759
Summa -859 -898

Icke teknisk redovisning

(Miljoner kronor) 2018 2017
Obligationer och andra rantebarande vardepapper -44 -6
Summa -44 -6

NOT 14 Ovriga tekniska kostnader

(Miljoner kronor) 2018 2017
Avkastningsskatt -145 -133
Ovriga tekniska kostnader -51 -43
Summa -196 -176

NOT 15 Skatt

Arsredovisning 2018

(Miljoner kronor) 2018 2017
Skatt redovisad i resultatrakningen
Skatt pa arets resultat - -
Skatt avseende tidigare ar -1 -
Forandring avseende uppskjuten skatt =31 -37
Redovisad skatt -32 -37
Avstamning av redovisad skatt
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 476 470
Avgar resultat i avkastningsbeskattad verksamhet -460 -408
Resultat i inkomstbeskattad verksamhet 16 62
Skatt enligt gdllande skattesats 22,0% -4 -14
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter - -
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -3 -4
Skatteeffekt av utnyttjande
av tidigare ars underskottsavdrag = -
Skatteeffekt av andrad skattesats -2 -
Skatteeffekt av erhallna koncernbidrag -23 -23
Skatteeffekt av Iamnade koncernbidrag 0 4
Skatt pa arets resultat -32 -37
Skatt bokford i balansrakningen
Fordringar avseende uppskjuten skatt 40 7
Skulder avseende aktuell skatt = =
Summa 40 71
U Arets forandring av skattefordringar hanfors i sin helhet till

skattemdssiga underskottsavdrag.
NOT 16 Goodwill
(Miljoner kronor) 2018 2017
Ingdende ackumulerade anskaffningsvdrden 303 303
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 303 303
Ingdende ackumulerad av- och nedskrivning -181 -121
Arets av- och nedskrivningar -61 -60
Utgdende ackumulerad av- och nedskrivning -242 -181
Bokfért virde 61 121

Avskrivningstiden pa goodwill ar 5 ar.
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NOT 17 Andra immateriella tillgangar

(Miljoner kronor) IT-system VIF" 6Vriga 2018 2017
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 116 961 14 1191 1130
Arets anskaffningar 44 - - 44 61
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 160 961 14 1235 1191
Ingdende ackumulerad av- och nedskrivning -6 -160 -4 -280 -185
Arets av- och nedskrivningar 6 -80 - -74 -95
Avyttring -29 - - -29 -
Utgdende ackumulerad av- och nedskrivning -29 -240 -4 -383 -280
Bokfort varde 131 721 0 852 an
I "Value of business-in-force" - skillnad mellan marknadsvarde och bokfort varde pa forsakringsforpliktelser.
Avskrivningstiden for immateriella tillgangar ar 2-12 ar.

NOT 18 Byggnader och mark

(Miljoner kronor) 2018 2017
Forbattringsutgifter pa annans fastighet

Anskaffningsvarde, ingdende 18 18
Anskaffningsvarde pa tillkommande utgifter - -
Summa anskaffningsvarde 18 18
Ackumulerade avskrivningar enligt plan, ingdende -9 -8
Arets avskrivning -2 -1
Ackumulerade avskrivningar pa under aret avyttrade utgifter = -
Summa avskrivningar -1 -9
Bokfort varde 7 9

Arsredovisning 2018
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NOT 19 Aktier och andelar i koncernforetag

Arsredovisning 2018

Specifikation av direkta och indirekta Kapital- och
innehav av aktier och andelar Antal rostandel Bokfort Bokfort Verkligt Verkligt
i koncernféretag: Org. nummer Sate aktier procent varde 2018 varde 2017 varde 2018 varde 2017
SPP Fastigheter AB (publ) 556745-7428 Stockholm 3833929 84,35 2 482 1955 2 482 1955
Dolomiten 1 AB 556924-0541 Stockholm 500 100 = - = -
Fastighetsbolaget Blanka KB 969676-9570 Stockholm - 99,99 = - o -
Gavle Bjorsjo 42:3 AB 556807-5278 Stockholm 500 100 = - = -
Goteborg Sannegarden 3:2 AB 556570-4763 Stockholm 1000 100 - - - -
Halmstad Jarn 7 AB 556962-0130 Stockholm 1000 100 = - = -
Helsingborg Antikvarien 1 Holding AB 556998-1045 Stockholm 1000 100 = - = -
Helsingborg Antikvarien 1 KB 969777-4785 Stockholm - 99,99 = - = -
Huddinge Buxbom 1 AB 556743-0003 Stockholm 100 000 100 = - = -
Karlstad Hyttan 16 AB 556771-4547 Stockholm 1000 100 = - = -
Kungsangens Tibble 1:651 AB 559104-4440 Stockholm 50 000 100 = - = -
Kungsangens Tibble 1:652 AB 559104-4432 Stockholm 50 000 100 o - o -
Linkoping Elit 1 AB 556740-3786 Stockholm 5000 100 = - = -
Lund Valten 10 AB 556643-5284 Stockholm 5000 100 = - = -
Lund Adret 3 AB 556697-2278 Stockholm 5000 100 o - o -
Malmé Limhamn Ett AB 559022-3177 Stockholm 500 100 = - = -
Malmé Limhamn Tva AB 559021-7534 Stockholm 500 100 = - = -
Malmo Vardshuset 3 AB 556762-0546 Stockholm 1000 100 = - = -
Malmd Osterport 7 AB 556632-7572 Stockholm 1000 100 = - = -
Mjolby Jerikodal 16 AB 556772-8604 Stockholm 500 000 100 = - = -
Motesplatsen KB 969645-9859 Stockholm - 99,99 = - = -
Nykoping Stenbaret 7 A 556742-7603 Stockholm 500 000 100 - - - -
Nykoping Utmalet 10 AB 556793-5175 Stockholm 500 000 100 = - = -
Salem Baderskan 1 AB 556725-7166 Stockholm 100 000 100 = - = -
Salem Uttringe 1:1037 AB 556725-7372 Stockholm 100 000 100 = - = -
Sigtuna Arlanda 2:11 AB 556810-8996 Stockholm 50 000 100 = - = -
Sigtuna Marsta 1:238 AB 556802-4458 Stockholm 500 000 100 = - = -
Sigtuna Valsta Backe AB 556858-3263 Stockholm 1000 100 = - = -
Solna Haga 4:46 AB 556906-7522 Stockholm 1000 100 = - = -
Solna Maldomaren 2 AB 556755-0453 Stockholm 100 000 100 = - = -
SPP Fastigheter Invest AB (tidigare
Karlstad Hyttan 12 Invest AB) 556697-6055 Stockholm 1000 100 - - - -
Stockholm Kantskararen 4 AB 556755-0446 Stockholm 1000 000 100 - - - -
Stockholm Klaraporten AB 556550-1243 Stockholm 5000 100 = - = -
Stockholm Smadltrullen 7 AB 556927-0654 Stockholm 14 000 100 = - = -
Stockholm Taltlagret 5 AB 556960-3565 Stockholm 1000 100 = - = -
Sundbyberg Frofjarden 5 AB 556766-3397 Stockholm 1000 100 = - = -
Sodertalje Rosenlund 1:28 AB 556794-2940 Stockholm 500 000 100 = - = -
Sodertalje Slandan 6 KB 969777-7697 Stockholm - 99,99 - - - -
Sodertalje Slandan 6 Holding AB 559059-8743 Stockholm 1000 100 - - - -
Tyreso Bollmoragarden 4 AB 556879-0637 Stockholm 500 100 - - - -
Taby Vattenpasset 1 AB 556912-1469 Stockholm 500 100 = - = -
Upplands Vasby Frestaby 1:501 AB 559024-3761 Stockholm 500 100 = - = -
Upplands Vasby Vik 1:86 AB 556748-1964 Stockholm 100 000 100 = - = -
Ursvik Sundbyberg 2:84 AB 556705-4548 Stockholm 1000 100 = - = -
Vasterds Folkets Park 2 HB 969649-3106 Stockholm - 99,99 = - = -
Vasteras Jollen 1 AB 559007-0131 Stockholm 500 100 - - - -
Vasteras Kungsangen 13 AB 556793-5167 Stockholm 500 000 100 = - = -
Orebro Ratten 4 AB 556941-6489 Stockholm 1000 100 = - = -
Orebro Ratten 5 AB 556941-6513 Stockholm 1000 100 = - = -
Orebro Trossen 2 AB 556869-5240 Stockholm 500 100 o = = -
Storebrand & SPP Business Services AB 556594-9517 Stockholm 1000 100 80 80 80 80
SPP Hyresforvaltning AB 556883-1340 Stockholm 1000 100 0 0 0 0
SPP Fastigheter Komplemnentar AB 559051-7735 Stockholm 1000 100 0 0 0 0
SPP Fastigheter KB 969779-3793 Stockholm - 0,001/100 o - o -
SPP Fastigheter 2 Kommanditbolag 969788-6761 Stockholm - 0,04/100 = - = -
Summa 2562 2035 2562 2035

Verkligt varde har varderats till justerat eget kapital med hansyn tagen till dver- och undervarden pa respektive bolags tillgangar och skulder.
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Not 19 Aktier och andelar i koncernforetag, fortsattning

Bokfért varde 2018 2017
Ingdende bokfort varde 2035 1436
Aktiedgartillskott Storebrand & SPP Business

Services AB = 40
Nyemission SPP Fastigheter AB 46 35
Forandring verkligt varde 481 524
Utgdende bokfort varde 2562 2035

Storsta delen av aktier och andelar i koncernforetag avser SPP
Fastigheter AB (publ) inklusive fastighetsforvaltande dotterbolag.
Verkligt varde pa aktierna motsvaras av justerat eget kapital med
hansyn tagen till marknadsvarde med avdrag for rabatt avseende
latent skatt pa temporara skillnader om 5,5 procent.
Marknadsvardet baserar sig pa det mest sannolika priset vid
forsaljning av en fastighet pa en aktiv och 6ppen marknad och ar
det belopp till vilken en tillgdng skulle kunna overldtas mellan obe-
roende parter. Fastigheterna varderas kvartalsvis av tre externa
varderingsbolag. Vasentliga bedomningar har gjorts avseende
kalkylranta och direktavkastningskrav, vilka ar baserade pa varde-
rarnas erfarenhetsmadssiga bedomningar av marknadens avkast-
ningskrav for jamforbara fastigheter. Bedomningar av kassaflodet
for drifts-, underhalls- och administrationskostnader ar baserade
pa faktiska kostnader men aven varderarnas schablonmassiga
berakningar utifran erfarenhet av jamforbara fastigheter. Framtida
investeringar sdsom hyresgdstanpassningar har bedomts utifran
det faktiska behov som foreligger. Marknadsvardet uttrycks som
ett varde for fastigheten med ett osakerhetsintervall om +/- 5-10
procent och bedoms med hjalp av en avkastningsbaserad varde-
ringsmetod som bygger pa kassaflodesanalyser med en kalkylpe-
riod om minst 10 ar. Varderingarna innehaller aven en diskonterad
nuvardesberdkning av forvantat restvarde. Hyresinbetalningarna
berdknas utifran befintliga lokalhyreskontrakt till avtalstidens slut.
Lokalhyreskontrakt med en utgdende hyra som har bedomts vara
marknadsmassig har antagits forlangas pa oforandrade villkor
efter utgangen av nuvarande kontraktsperiod, medan ovriga lokal-
hyror justeras till en bedomd marknadsmassig niva. Vid vakanser
satts en vakanshyra i linje med bedomd marknadsmassig hyra.

Arsredovisning 2018

For bostader har hyresforandringarna initialt bedomts utifran
vilken ort och var fastigheten ar beldgen och justeras sedan utifran
hyressattning i overenskommelser mellan marknadens parter.

Projektfastigheter (fastigheter under uppforande) varderas ge-
nom att varderarna utgar fran anskaffningsvardet for marken vid
tilltradet kompletterat med upparbetade projektutgifter, dvs. de
utgifter som har lagts ned fram till och med varderingstidpunkten.
Varderingarna ar kansliga for forandring av varderingsantaganden.

Tabellerna nedan visar varderingsantaganden och hur vardet av
aktier och andelar i SPP Fastigheter AB paverkas av en forandring
av de varderingsantaganden som har storst paverkan pa varde-
ringen.

Viarderingsantaganden ' 2018 2017
Inflationstakt ar 1 2,00 2,00
Inflationstakt fr o m ar 2 2,00 2,00
Kalkylranta ar 1 719 714
Kalkylranta fr o m ar 2 719 716
Direktavkastningskrav initialt 5,31 515
Direktavkastningskrav restvarde 5,22 5,20

' Varderingsantaganden i tabellen baseras pa ett genomsnitt av de varderings-
antaganden som anvands vid upprattande av varderingarna.

Férandring MSEK av
kalkylresultatet

Kénslighetsanalys 2018 2017
Direktavkastningskrav +0,25 % -477,0 -448,0
Direktavkastningskrav -0,25 % 538,0 510,9
Marknadshyra +50 SEK/kvm 165,0 1831
Marknadshyra -50 SEK/kvm -167,0 -146,1
Drift- och underhallskostnad +20 SEK/kvm -98,0 -87,2
Drift- och underhallskostnad -20 SEK/kvm 102,0 15,2
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NOT 20 Lan till koncernforetag

Tidpunkt for
Galdenar laneupptagning Rantevillkor Forfall 2018 2017
SPP Fastigheter AB (publ) " 2012-12-14 1,27 % 2018-12-31 1666 1666
SPP Fastigheter AB (publ) " 2013-09-27 1,27 % 2018-12-31 104 104
SPP Fastigheter AB (publ) " 2013-12-12 1,27 % 2018-12-31 189 189
SPP Fastigheter AB (publ) " 2014-06-16 1,27 % 2018-12-31 793 793
SPP Fastigheter AB (publ) " 2014-08-18 1,27 % 2018-12-31 180 180
SPP Fastigheter AB (publ) " 2014-12-18 1,27 % 2018-12-31 150 150
SPP Fastigheter AB (publ) " 2015-04-30 1,27 % 2018-12-31 289 289
SPP Fastigheter AB (publ) " 2015-09-24 1,27 % 2018-12-31 83 83
SPP Fastigheter AB (publ) " 2015-12-10 1,27 % 2018-12-31 88 88
SPP Fastigheter AB (publ) " 2015-12-18 1,27 % 2018-12-31 25 25
SPP Fastigheter AB (publ) " 2016-08-23 1.27 % 2018-12-31 50 50
SPP Fastigheter AB (publ) " 2016-09-21 1,27 % 2018-12-31 83 83
SPP Fastigheter AB (publ) " 2016-09-28 1,27 % 2018-12-31 702 702
SPP Fastigheter AB (publ) " 2017-02-23 1,27 % 2018-12-31 140 140
SPP Fastigheter AB (publ) " 2017-06-26 1.27 % 2018-12-31 221 221
SPP Fastigheter AB (publ) " 2017-08-29 1,27 % 2018-12-31 1072 1072
SPP Fastigheter AB (publ) " 2017-09-26 127 % 2018-12-31 98 98
SPP Fastigheter AB (publ) " 2017-10-25 1.27 % 2018-12-31 103 103
SPP Fastigheter AB (publ) " 2017-11-28 1,27 % 2018-12-31 432 806
SPP Fastigheter AB (publ) " 2017-12-13 1,27 % 2018-12-31 123 123
SPP Fastigheter AB (publ) " 2018-01-22 1,27 % 2018-12-31 163 -
Summa 6 754 6 965

' Lanen avser finansiering av investeringar i SPP Fastigheter AB (publ). For mer information om fastigheterna se not 19. Ranta erldggs kvartalsvis i efterskott.

NOT 21 Aktier och andelar i intresseforetag

Specifikation av vasentliga intressebolag, varderade till
verkligt varde (tal avser 100%).

Intressefoéretag SIA Foran Real estate
Typ av verksamhet Skogsforvaltning

Omsattningstillgangar B
Anldggningstillgangar -
Kortfristiga skulder -
Langfristiga skulder -
Intakter -
Resultat efter skatt -
Mottagen utdelning -

Agar-  Anskaffnings-  Ingdende  Aktiedgar- Kép/  Andel av Totalt  Utgdende
Intresseféretag Org. nummer  Sate andel varde balans tillskott  forsaljning resultat resultat balans
SIA Foran Real Estate " 44103037525 Riga 0% 259 395 - -395 - - -
Summa 259 395

M Innehavet i SIA Foran Real Estate saldes under aret.
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NOT 22 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Tillgdngar som

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde
via resultatrakningen

Arsredovisning 2018

Tillgangar som

bestamts till- Innehav bestamts till- Innehav

hora kategorin for handels- Lane- hora kategorin for handels- Lane-
(Miljoner kronor) verkligt varde andamal fordringar Totalt 2018  verkligt virde andamal fordringar Totalt 2017
Byggnader och mark 7 = = 7 9 - - 9
Aktier och andelar i koncernforetag 2562 = = 2562 2035 - - 2035
Lan till koncernforetag = = 6 754 6 754 - - 6 965 6965
Aktier och andelar i intresseféretag = = = = 395 - - 395
Aktier och andelar 5755 = = 5755 5754 - - 5754
Obligationer och andra rantebarande
vardepapper 64 485 = = 64 485 70 540 - - 70 540
Derivat = 2474 = 2 474 - 2359 - 2359
Ovriga 18n = = 5187 5187 - - 4 880 4880
Ovriga finansiella tillgdngar = = 1879 1879 - - 1191 1191
Fondforsakringstillgangar 87 901 = = 87 901 87 560 - - 87 560
Ovriga tillgangar - - 3717 3717 - - 2345 2345
Kassa och bank = = 879 879 - - 886 886
Upplupna ranteintakter - - - - - - - -
Finansiella tillgangar 160 710 2 474 18 416 181 600 166 293 2 359 16 267 184 919

Finansiella skulder vérderade Finansiella skulder varderade

till verkligt varde via till verkligt varde via
resultatrdkningen resultatrdkningen
Skulder som B Skulder som .
bestamts till- Innehav for Ovriga bestamts till- Innehav for Ovriga

hora kategorin handels- finansiella héora kategorin handels- finansiella
(Miljoner kronor) verkligt varde andamal skulder Totalt 2018  verkligt vdrde andamal skulder Totalt 2017
Derivat = 457 = 457 - 719 - 719
Fondforsakringsataganden 87 901 - - 87 901 87 560 - - 87 560
Ovriga skulder = = 2204 2204 - - 2609 2609
Finansiella skulder 87 901 457 2 204 90 562 87 560 719 2609 90 888

Summa ranteintdkt och summa rantekostnader for lIanefordringar och

ovriga finansiella skulder

(Miljoner kronor) 2018 2017
Ovriga ranteintakter 1762 2085
Ovriga rantekostnader -15 -22
Summa 1747 2063

Finansiella tillgdngar och skulder ar redovisade till upplupet

anskaffningsvarde. En berakning av verkligt varde baserat pa
diskonterade framtida kassafloden, dar en diskonteringsranta som
speglar motpartens kreditrisk utgor den mest vasentliga indatan,
bedoms inte ge nagon vasentlig skillnad jamfort med redovisat

varde for finansiella tillgangar och skulder. For samtliga finansiella
tillgdngar och skulder anses darfor det redovisade vardet vara en
god aproximation av det verkliga vardet.
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NOT 23 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

En omfattande process for att sakerstalla den mest lampliga mark-
nadsvarderingen av finansiella instrument bedrivs inom koncernen.
Noterade finansiella instrument har varderats utifran den officiella
stangningskursen fran borser som erhalls genom exempelvis
Reuters och Bloomberg. Fondandelar varderas generellt pa den
aktuella officiella NAV kursen dar sadan finns. Obligationer varde-
ras i regel pa kurser fran Reuters och Bloomberg. Obligationer som
inte ar regelbundet noterade varderas normalt utifran accepterade
teoretiska modeller. Som underlag for sadana varderingar anvands
swaprantor plus en kreditpremie. Kreditpremien ar vanligtvis emit-
tentspecifik och baseras i allmanhet pa konsensus av kreditpremier
som kvoteras av flera olika maklarfirmor.

Derivat, framst rante- och valutainstrument, varderas teoretiskt.
Penningmarknadsrantor, swaprantor, vaxelkurser och volatilite-
ter som ligger till grund for varderingen hamtas fran Reuters och
Bloomberg.

Regelbundna kontroller genomfors for att sakerstalla kvaliteten
pa marknadsdata som erhallits fran externa kallor. Dessa kontrol-
ler omfattar i allmanhet jamforelse av flera kallor, samt kontroll
och rimlighetsbedomningar av onormala forandringar.

Finansiella instrument som varderas till verkligt varde klassifice-
ras i tre olika nivaer, som beskrivs nedan. Nivaerna uttrycker olika
grader av likviditet och olika matmetoder.

Niva 1: Finansiella instrument varderade till noterade priser
pa aktiva marknader for identiska tillgangar

Denna kategori omfattar borsnoterade aktier som under de se-
naste tre manaderna har haft en genomsnittlig daglig omsattning
som uppgar till cirka 20 miljoner kronor eller mer. Aktier anses pa
grundval av detta vara tillrackligt likvida for att omfattas av denna
niva. Obligationer, certifikat eller liknande instrument som utfar-
dats av stater klassificeras i allmanhet som niva 1. Aven standardi-
serade aktiederivat och ranteterminer omfattas av denna niva.

Niva 2: Finansiella instrument varderade utifran annan
observerbar marknadsdata an den som omfattas av niva 1

| denna kategori ingar finansiella instrument varderade utifran
marknadsdata som kan vara direkt observerbara eller indirekt
observerbara. Marknadsdata som ar indirekt observerbara innebar
att priserna kan harledas fran observerbara marknader. Niva 2
omfattar aktier eller liknande instrument for vilka marknadspriser
finns tillgangliga, men dar aktieomsattningen ar alltfor begran-
sad for att uppfylla kriterierna for niva 1. Normalt har aktierna pa
denna niva handlats under den senaste manaden. Obligationer och
liknande instrument klassificeras i allmanhet pa denna niva. Rante-
och valutaswappar, icke-standardiserade rante- och valutaderivat
klassificeras som niva 2. Fonder klassificeras i allmanhet som niva 2
och omfattar aktie-, rante- och hedgefonder.

Finansiella tillgangar och skulder ar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde. En berakning av verkligt varde baserat pa
diskonterade framtida kassafloden, dar en diskonteringsranta som
speglar motpartens kreditrisk utgor den mest vasentliga indatan,
beddms inte ge nagon vasentlig skillnad jamfort med redovisat
varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder som ingar i
niva 2. For samtliga finansiella tillgdngar och skulder anses darfor
det redovisade vardet vara en god approximation av det verkliga
vardet.

Niva 3: Finansiella instrument varderade utifran marknads-
data som inte ar observerbara enligt niva 2

Aktier klassificerade som niva 3 omfattar framst investeringar i
onoterade/privata foretag. Detta innefattar investeringar i skog,
fastigheter, 1dn och infrastruktur. Private Equity ar i allmanhet ge-
nom direkta investeringar eller investeringar i fonder klassificerade
som niva 3.

De typer av vardepapper som klassificeras pa niva 3 diskuteras
nedan med hanvisning till typ av vardepapper och varderings-
metod. Koncernen anser att varderingen utgor en basta uppskatt-
ning av vardepapprets marknadsvarde.

Indirekta fastighetsinvesteringar

Indirekta fastighetsinvesteringar ar framst fonder med underlig-
gande fastighetsinvesteringar. Fonderna ar stangda for nya inves-
terare och normalt sett sker ingen handel i fondandelar. Vardering-
en av fastighetsfonder gors pa grundval av information fran varje
fondforvaltare och rapportering fran dem sker kvartalsvis.

Den vanligaste metoden som anvands av enskilda fondforval-
tare ar kvartalsvis vardering av fondens tillgdngar och skulder, och
utifrdn denna information berdknar forvaltaren ett substansvarde
(NAV) per andel. Rapportering av NAV fran fonderna kommer i
manga fall vara ett kvartal fordrojd i forhallande till SPP Pension
& Forsakrings arsredovisning. De av fondforvaltarna rapporterade
NAV-kurserna justeras for utdelningar respektive kapitalned-
dragningar.

Placeringar i koncern- och intresseforetag
Placeringar i koncern- och intresseforetag varderas till verkligt varde
och vardeforandringar redovisas i resultatrakningen. Verkligt varde
beraknas som justerat eget kapital dar hansyn tagits till ej bokforda
skillnader mellan marknadsvarde och bokfort varde pa koncernfore-
tagens tillgangar och skulder. Verkligt varde berdknas I6pande och
bokfors manadsvis. De underliggande fastigheterna varderas enligt
kassaflodesmetoden.

Varderingen till verkligt varde har endast materiell betydelse
avseende dotterbolaget SPP Fastigheter. SPP Fastigheter ags for
forsakringstagarnas rakning och vardeforandringen tilldelas forsak-
ringstagarna.

Om vardeforandringen ar positiv redovisas tilldelningen till
forsakringstagarna som en kostnad i resultatrakningen. SPP Pen-
sion & Forsakring har darfor valt att motsvarande intakt ocksa ska
bokforas i resultatrakningen genom att vardera koncernforetag till
verkligt varde. For ytterligare information om vardering av fastig-
heter agda av SPP Fastigheter se not 19.

Skog
For skogsinvesteringar, som sker via intressebolag, genomfordes
en extern vardering per 31 december 2016 vilken ligger till grund
for varderingen av innehavet. Varderingsmodellerna bygger pa
observerbar information genom inventering av skogsbestandet.
Skogsinvesteringar kannetecknas av framtida kassafloden under
en lang tidsperiod. Det finns darmed osakerhet i och med att fram-
tida kassafloden ligger langt fram i tiden, dven om antaganden ar
baserade pa tillforlitlig information i dagslaget. Vardering av skogs-
investeringar kommer att vara sarskilt kansliga for den antagna
diskonteringsrantan, vilken utgar ifran ett antaget marknads-
massigt avkastningskrav.
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Private Equity
Majoriteten av SPP Pension & Forsakrings private equity-
investeringar ar i form av private equity fonder.

Investeringar i private equity fonder varderas pa grundval av
de varden som rapporteras av fonderna. De flesta private equity
fonder rapporterar kvartalsvis medan vissa rapporterar mindre
frekvent. For sddana investeringar dar uppdaterad vardering inte
erhallits innan arsredovisningen lamnats in anvands den senast
mottagna varderingen, justerat for kassafloden och eventuellt
betydande marknadseffekter under perioden fran den senaste
varderingen fram till tidpunkten for rapporteringen. Denna mark-
nadseffekt beraknas utifran vilken typ av vardering som gors av
foretagen i de underliggande fonderna, utvecklingen for relevanta
index justerat for den beraknade korrelationen mellan berorda
foretag och relevant index.

For direkta Private Equity-investeringar baseras varderingen pa
antingen den senast genomforda transaktionen eller en modell dar
foretaget med Iopande verksamhet varderas genom att jamfora
nyckeltal med liknande borsnoterade foretag eller grupper av
liknande borsnoterade bolag. Reducering gors i vissa fall med en
likviditetsrabatt som kan variera fran investering till investering.
Foretag som ar nystartade, i tidig expansion eller av andra skal
genomgar strukturella forandringar som forsvarar en prissattning
mot en referens, kommer att varderas till det lagsta av anskaff-
ningsvarde och uppskattat varde, dar det uppskattade vardet
framkommer fran en variansanalys.

For investeringar dar SPP Pension & Forsakring deltar som co-
investerare med en ledande investerare som genomfor varde-
ringen, i avsaknad av en tidigare transaktion, kommer detta varde
efter kvalitetssakring i Storebrand att anvandas. For sadana
investeringar dar uppdaterade varderingar inte erhallits per 31
december fran den ledande investeraren innan arsredovisningen
|lamnas anvands tidigare inlamnad vardering, justerat for even-
tuella effekter pa marknaden under perioden fran den senaste
varderingen till balansdagen. Om ingen separat vardering fran en
ledande investerare i syndikatet erhallits gors en separat vardering
som beskrivs ovan.

SPPs private equity investeringar gors framst genom onoterade
foretag, dar det inte finns ndgra observerbara marknadspriser.
Stora delar av portfoljen prissatts mot jamforbara borsnoterade
foretag, medan mindre delar av portfoljen ar borsnoterade.
Varderingen av private equity-portfoljen kommer darfor vara
kansliga for svangningar pa varldens aktiemarknader.

Lan

Investeringar i 1an varderas pa grundval av de varden som rap-
porteras av motparter och/eller agenter. Rantefixingar rapporteras
|opande av motparter. Rapporteringen sker kvartalsvis. Pa lan med
fast kupong sker en vardering med underliggande swap kurva
under kvartalet.
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Summa Summa

(Miljoner kronor) Niva1 Niva 2 Niva 3 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar
Placeringstillgangar
Byggnader och mark
Fastighet for eget bruk - - 7 7 9
Summa - - 7 7 9
Aktier och andelar i koncernféretag - - 2562 2562 2035
Aktier och andelar i intresseféretag - - - - 395
Aktier och andelar
Aktier - - 0 0 0
Fondandelar - 3587 2168 5755 5754
Summa - 3587 2168 5755 5754
Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning *
Stat och kommun (emitterade/garanterade) 5700 17 801 - 23 501 28 579
Foretagsobligationer - 21816 32 21848 20 921
Hybrider - 81 - 81 81
Bostadsobligationer - 12 604 - 12 604 16 029
Obligationsfonder - 3690 2 761 6 451 4930
Summa 5700 55992 2793 64 485 70 540
Derivat 2
Rantederivat - 1768 - 1768 1657
Valutaderivat - 249 - 249 -17
Summa - 2017 - 2017 1640
- varav derivat med positivt marknadsvarde - 2474 - 2474 2359
- varav derivat med negativt marknadsvarde - -457 - -457 719
Ovriga 1an - - 5187 5187 -
Placeringstillgangar for vilka férsdkringstagaren bar placeringsrisken
Fondforsakringstillgangar - 87 901 - 87 901 87 560
Summa - 87 901 - 87 901 87 560
Skulder
Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka
forsakringstagaren bar risk
Fondforsakringsataganden - 87 901 - 87 901 87 560
Summa - 87 901 - 87 901 87 560
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt varde
2018-12-31, netto 5700 61596 12 717 80 013
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt varde
2017-12-31, netto 6987 68878 4508 80373
* Inklusive upplupen ranta om 189 (212) miljoner kronor.
2l Inklusive upplupen ranta om 288 (228) miljoner kronor.
Flytt mellan niva 1 och niva 2 Fran niva1 till niva 2 Fran niva 2 till niva 1
Aktier och andelar - -

Summa 2018-12-31 = =

Summa 2017-12-31 - -

Aktier och Aktier och .
Fastigheter for andelari andelar i Ovriga Foretags- Obligations- .

Specifikation av innehav i niva 3 eget bruk  koncernféretag intresseféretag Aktier fondandelar obligationer fond Ovriga lan
Ingdende balans per1januari 2018 9 2035 395 0 2002 67 0 4 880
Netto vinst/forlust - 481 - 0 -2 348 3 80 30
Kop - - - - 2808 - 2 696 942
Forsaljning - - -395 0 -295 -38 -15 -665
Avskrivningar -2 - - - - - - -
Annat - 46 - - - - - -
Utgdende balans per 31 december 2018 7 2562 - 0 2168 32 2761 5187
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Kanslighetsanalys

Placeringar i finansiella instrument som klassificerats som tillhorande niva 3 ar i sin helhet placeringar som
investerats for forsakringstagarnas rakning. Vardeforandringar pa dessa investeringar har darfor endast en
mindre paverkan pa bolagets resultat.

Aktier och andelar i koncernféretag

SPP Pension & Forsakrings aktier och andelar i koncernféretag i niva 3 avser till storsta del fastighetsforvaltande
bolag. De underliggande fastigheterna har vid arsskiftet varderats av externa varderare. Varderingen ar sarskilt
kanslig for forandring av avkastningskrav och osakerhet i framtida kassafloden. Likasa ar varderingen kanslig for
andringar om antaganden om framtida hyror. En 6kning med 0,25 procent i avkastningskravet medfor en varde-
minskning med 4,37 procent. Motsvarande minskning i avkastningskravet ger en vardeokning pa 4,93 procent.
Se mer information i not 19 Aktier och andelar i koncernforetag.

Vardeandring vid andrat avkastningskrav

(Miljoner kronor) Okning 0,25 procent Minskning 0,25 procent
Okning/minskning i verkligt vérde per 31 december 2018 -447,3 538,2
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2017 -448,0 510,9

Aktier och andelar i intresseforetag

SPP Pension & Forsakrings aktier och andelar i intresseforetag och aktier i niva 3 avser framst skogsinvesteringar
vilka kannetecknas av mycket langa kassafloden. Det foreligger en osdakerhet om hur de framtida intakts- och
kostnadsstrémmarna kommer att utvecklas, dven om forutsdttningarna ar baserade pa erkanda kallor. Varderingen
av skogsinvesteringar ar sarskilt kanslig beroende pa vilken diskonteringsranta som laggs till grund for varderingen.
Bolaget baserar sin vardering pa externa marknadsvarderingar som anvander marknadsmassiga avkastningskrav.
En andring av avkastningskravet med 0,25 procent innebar 2017 en forandring av vardet med 4,27 procent. Direkta
investeringar i private equity ingar i stresstest for ovriga fondandelar. Under 2018 saldes innehavet, se not 21.

Vardedndring vid &ndrad diskonteringsrénta

(Miljoner kronor) Okning 0,25 procent Minskning 0,25 procent

Okning/minskning i verkligt vérde per 31 december 2018 = =

Okning/minskning i verkligt vdrde per 31 december 2017 14,1 15,3

Aktier och 6vriga fondandelar
Till storsta del bestar aktier och 6vriga fondandelar i niva 3 av private equity. Stora delar av underliggande investe-
ringar prissatts mot jamforbara borsnoterade foretag och en mindre del ar borsnoterade foretag. Varderingen av
aktier och 6vriga fondandelar kommer darfor att vara kanslig for svangningar pa varldens aktiemarknader. Private
equityportfoljen har en uppskattad beta mot MSCl World pa cirka 0,46.
Vardeandring vid andring MSCI World

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2018 1951 -1951
Okning/minskning i verkligt vdrde per 31 december 2017 68,0 -68,0

Foretagsobligationer
Vardepapper som registrerats som obligationer och foretagsobligationer pa niva tre ar framforallt investeringar i
mikrofinansfonder, Ianefonder och konvertibla obligationer. Dessa varderas inte utifran en diskonteringsranta vil-
ket obligationer vanligtvis gor och darfor ingar dessa investeringar i samma kdnslighetsanalys som private equity.
Vardedndring vid &ndring MSCI World

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt vérde per 31 december 2018 1,5 =3
Okning/minskning i verkligt vérde per 31 december 2017 31 -3,1
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NOT 24 Aktier och andelar

Arsredovisning 2018

NOT 25 Obligationer och andra rantebarande

vardepapper
Verkligt varde Verkligt varde
(Miljoner kronor) 2018 2017 (Miljoner kronor) 2018 2017
Svenska aktier och andelar 3571 3734 Svenska statsobligationer 19 989 23 607
Utldndska aktier och andelar 2185 2020 Utldndska statsobligationer 3512 4972
Summa 5 755 5754 Bostadsobligationer 10 373 12952
Foretagsobligationer 21848 20 921
Varav onoterade aktier och andelar 2482 2349 Hybrider 81 81
Obligationsfond 6 451 4930
Ovriga utldndska emittenter 2231 3077
Anskaffningsvirde Summa 64 485 70 540
(Miljoner kronor) 2018 2017
Svenska aktier och andelar 2912 2826 Varav onoterade 52 505 59 966
Utlandska aktier och andelar 879 884
Summa 3791 3709 Bokfort varde overstigande nominellt varde 48 479 52 047
Bokfort varde understigande nominellt varde 7 876 7 906
Varav onoterade aktier och andelar 937 1151
Rantebindningstider
(Miljoner kronor) 2018 2017
0-3 man 6158 4947
3 man-1ar 7 433 4 545
1-5ar 35324 48129
5-10 ar 7736 6793
Mer dn 10 ar 1383 1197
Ingen rantebindningstid 6 451 4929
Summa 64 485 70540
NOT 26 Derivatinstrument med positiva och negativa varden
| balansrakningen har inga finansiella tillgangar eller skulder nettoredovisats. For samtliga derivatmotparter finns avtal om nettning,
ISDA-avtal med CSA (credit support annex). Nedan visas de belopp som inte kvittas men som omfattas av dessa ramavtal.
Verkligt varde Stallda sakerheter
Balansférda derivat Balansférda derivat Nominellt Netto- Likvida medel Vardepapper Netto-
(Miljoner kronor) med positiva virden  med negativa varden véarde belopp (+/-) (+/-) exponering
Aktiederivat = = 2993 = = = =
Ranteterminer 2 206 438 33 263 1768 = = 1768
Valutaterminer 268 19 10 229 249 = = 249
Summa 2018 2 474 457 46 485 2017 = = 2017
Aktiederivat - - 3496 - - - -
Ranteterminer 2 281 625 38 683 1657 - - 1657
Valutaterminer 78 94 9 484 -17 - - -17
Summa 2017 2359 719 51663 1640 - - 1640
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NOT 27 Ovriga lan

Lanebelopp

Galdenar Tidpunkt for ldaneupptagning Rantevillkor Forfall 2018 2017
NC NewCo A/S 2016-12-04 4,00 % 2019-04-11 = 123
Kar Norway Holdco AS 2017-12-29 5,51 % 2023-11-30 152 217
Kar Norway Holdco AS 2017-12-29 5,68 % 2023-11-30 70

Kungsleden Lustfarm AB 2017-07-04 3,00 % 2026-07-04 325 320
Wahl Eiendom AS 2017-10-30 291 % 2019-04-10 103 101
Oslo Science Park Il AS 2017-12-15 3.34% 2026-06-30 205 200
Catena AB 2017-11-06 1,35 % 2019-05-02 205 2n
Hemfosa Fastigheter AB 2017-12-29 1,50 % 2019-06-28 245 477
Klévern AB 2017-12-29 1,40 % 2019-12-30 192 289
Samhall 7 AB 2017-12-29 1,85 % 2021-12-23 475 475
Champion Bidco AS 2017-09-25 528 % 2023-04-05 152 149
Provender AS 2017-12-29 5,66 % 2022-03-31 153 149
Provender AS 2017-12-29 5,66 % 2023-03-31 52 51
Visma AS 2017-09-05 517 % 2019-12-03 143 138
Customer Experience Il AB 2017-12-29 4,30 % 2018-04-05 = 109
Customer Experience Il AB 2017-12-29 4,50 % 2024-04-05 = 36
Hallsell Property Invest AB 2017-12-20 213 % 2023-12-20 254 255
AKA AS 2017-12-15 318 % 2020-11-15 376 414
VIA Outlets Oslo AS 2017-12-11 3,78 % 2022-09-1 206 201
Hedvig Eleonora Forvaltings AB 2014-10-05 2,25 % 2022-04-27 480 479
Data Center Invest Vandenbergh 9 AB 2017-10-10 2,83 % 2027-04-10 312 309
Kungsleden Isskrapan AB 2017-12-29 1,60 % 2027-01-30 185 185
Flokk Holding AS 2018-11-08 4,00 % 2024-09-30 101 =
Kg BidCo APS 2018-02-28 4,00 % 2025-01-25 96 -
Isadora Holding AB 2018-04-03 4,00 % 2025-04-03 150 -
Walki Grop OY 2018-10-26 4,25 % 2025-12-31 81 -
Bostadsrattsforeningen Fabrikoren 2018-11-26 2,15 % 2021-11-30 100 -
Bostadsrattsforeningen Stettin 7 2018-12-17 2,05 % 2021-06-27 156 -
Kvalitena Kylskapet AB 2018-04-26 2,30 % 2021-04-26 25 -
KB Landbyska Verket 11 2018-09-07 2,25% 2021-09-28 201 -
Periodisering Provisioner EUR -4 -2
Periodisering Provisioner NOK -2 -5
Periodisering Provisioner SEK -2 -1
Summa 5187 4880

Som en del av SPPs placeringar pa kapitalmarknaden har SPP valt att Iamna Ian till externa lantagare. Investeringar i Ian kan ske i form av direkta och indirekta lan
(via fondinvesteringar) och vara med eller utan pantsakerheter.

NOT 28 Ovriga finansiella tillgdngar NOT 30 Fordringar avseende direktforsakring

(Miljoner kronor) 2018 2017 (Miljoner kronor) 2018 2017
Kassa och bank " 1860 1191 Fordran forsakringstagare 1 2
Kapitalforsakring kopplad till direktpension 2! 19 - Fordran forsakringsmaklare 0 0
Summa 1879 1191 Summa 1 2

* Ingar som en del i kapitalforvaltningen och som SPP Pension & Forsakring
endast indirekt forfogar 6ver och redovisas darfor som placeringstillgangar.

2 Avser kapitalforsakring kopplad till direktpension for tidigare anstalld. Avsattning
till direktpension ligger under Ovriga avsattningar med 25 (o).

NOT 31 Ovriga fordringar

(Miljoner kronor) 2018 2017
NOT 29 Fondforsakringstillgdngar och Fordran koncernforetag o 12 129
fO n dfO I'Sé krin gséta ga n d en F_(_erran ej likviderade aktier och rantebarande
vardepapper 79 3
Skattefordran 3414 1807
(Miljoner kronor) 2018 2017 Ovriga fordringar 99 398
Ingaende balans 87 560 70 815 Summa 3713 2337
Inbetalningar 6 657 5999
Utbetalningar -3 499 -3773
Vardeférandring -2 814 7 050
Uttagen avkastningsskatt -75 -65
Ovriga férandringar 72 -467
Utgaende balans 87 901 87 560
Varav forfaller inom 12 manader 3905 3768
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NOT 32 Materiella anlaggningstillgdngar

(Miljoner kronor) 2018 2017
Inventarier

Anskaffningsvarde, ingdende 37 36
Anskaffningsvarde pa tillkommande inventarier = 1
Anskaffningsvarde pa under aret avyttrade inventarier -4 -
Summa anskaffningsvarde 33 37
Ackumulerade avskrivningar enligt plan, ingdende -31 -25
Arets avskrivning -1 -6
Ackumulerade avskrivningar pa under aret

avyttrade inventarier 2 -
Summa avskrivningar -30 -31
Bokfort varde 3 6
NOT 33 Forutbetalda anskaffningskostnader
(Miljoner kronor) 2018 2017
Ingaende balans 538 530
Periodens aktiverade anskaffningskostnader 12 82
Periodens avskrivning av anskaffningskostnader -84 -74
Utgaende balans 566 538
Varav bokfort varde med kvarvarande

avskrivningstid > 2 ar 442 538

Arsredovisning 2018

NOT 34 Forsakringstekniska avsattningar

(Miljoner kronor) 2018 2017
Ingdende balans 86 572 87 485
Inbetalningar 2 668 2 026
Utbetalningar -6121 -5 386
Tilldelad avkastning 1455 3007
Forandring av latent kapitaltillskott -328 67
Riskpremier och riskkostnader 159 -131
Uttag skatt -67 -65
Avgifter -434 -442
Ovriga forandringar 3 n
Utgdende balans 83 907 86 572

Bolagets forsakringstekniska avsattningar beraknas som summa
av livforsakringsavsattningen, avsattningen for oreglerade skador
och villkorad aterbaring. Livforsakringsavsattningen har under aret
sankts fran 78 792 miljoner kronor till 76 586 miljoner kronor.
Villkorad aterbaring har under aret sankts fran 7 049 miljoner
kronor till 6 616 miljoner kronor.

EIOPA har infort en modellandring av den langsiktiga varde-
ringsrantan (UFR) som anvands vid berakning av Solvens Il. SPP
foljer i huvudsak den rantan aven i affarsredovisningen. Modell-
andringen innebar att UFR sanks fran 4,05 procent till 3,60
procent. Minskningen ar dock maximalt 0,15 procent per ar. SPP
har gjort en avsattning for latent kapitaltillskott (LKT) med 140
miljoner kronor som ar den bedomda effekten av en sankning av
UFR fran 4,05 procent till 3,60 procent.

SPP Pension & Forsakring AB (publ) 45



Arsredovisning 2018

NOT 35 Avsattning for oreglerade skador
Icke Avsattning for Icke Avsattning for
faststdllda skade-, liv- och faststallda skade-, liv- och
(Miljoner kronor) skador sjukréntor Totalt 2018 skador sjukréntor Totalt 2017
Ingdende balans 58 673 731 66 715 781
Kostnader for skador som intraffat under aret - 144 144 - 161 161
Avvecklingsresultat = -156 -156 - -198 -198
Effekt av marknadsranta = 2 2 - -1 -1
Ovriga forandringar -2 -14 -16 -8 -4 -12
Utgaende balans 56 649 705 58 673 731
NOT 36 Skulder avseende direktforsakring NOT 38 Ovriga upplupna kostnader
och forutbetalda intakter
(Miljoner kronor) 2018 2017 (Miljoner kronor) 2018 2017
Skuld till forsakringstagare 222 312 Forutbetalda intakter 1 B
Skuld till forsakringsmaklare 0 -1 Upplupna personalkostnader 52 67
Summa 222 3n Upplupna réntekostnader 1 1
Upplupna sociala avgfiter 7 -
Upplupna kostnader till koncernforetag -4 -3
Ovriga upplupna kostnader 16 24
Summa 73 89
NOT 37 Ovriga skulder
(Miljoner kronor) 2018 2017
Preliminarskatter 180 171 . .
Skuld till koncernforetag 15 44 NOT 39 5ta lida panter och OVrlga
Mottagna sakerheter 1677 1852 eventualforpllktelser
Leverantorsskulder 26 23 ) .
L Nominellt varde
Ovriga skulder 83 207
Summa e 2297 (Miljoner kronor)“ __ § . 2018 2017
Panter och darmed jamforliga sakerheter stallda
f6r egna skulder och f6r sdsom avsattningar
Varav férfaller inom tolv manader 1981 2297 redovisade forpliktelser
Registerforda tillgangar for forsdkringstagarnas
rakning ¥ 180 680 180 885
Ovriga stillda panter
Lamnade sakerheter for derivathandel 968 1045
Eventualforpliktelser
For helagda dotterbolag - -
Ovriga ataganden
Utfasta investeringar rorande Limited Partnership 730 612
Utfasta investeringar i utlandska fastighetsfonder 56 52
Summa 182 434 182 594

Y Registerforda tillgangar for forsdkringstagarnas rakning bestar till storsta delen

av placeringstillgangar.
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NOT 40 Loner, ersattningar och ovriga formaner till ledande befattningshavare

2018 Grundlén/ Rorlig Varav Ovriga Pensions-
(Tusen kronor) Styrelsearvode ersattning uppskjuten del férmaner 4 kostnader
Styrelsen !

-Styrelseordférande Odd Arild Grefstad - - - - -
-Styrelseledamot Goran Jansson 260 - - - -
-Styrelseledamot Geir Holmgren - - - - -
-Styrelseledamot Viveka Ekberg 270 - - - -
-Styrelseledamot Camilla Leikvoll - - - - -
Verkstallande direktor 2

-Staffan Hansén 5362 3116 - 35 1230
Andra ledande befattningshavare (6 personer) och sa kallade

risktagare (1 person) ?! 15 258 3 437 - 302 4150
Summa 21150 6553 - 337 5380

| Beloppen avser den tid da respektive person var styrelseledamot. Ersattningarna avser det som betalats av SPP Pension & Forsakring. Ordférande och interna ledamoter
erhaller ingen ersdttning fran SPP Pension & Forsdkring. Arbetstagarrepresentanterna i styrelsen har tillsammans fatt ett arvode om 50 ooo kronor. Till styrelsen utgar
arvode enligt bolagsstammans beslut. Det utgar ett arligt arvode om 200 0oo kronor till externa ledamoéter. De av stamman beslutade arvodena avser tiden till nasta
bolagsstamma. Om forandringar sker i personkretsen under mandattiden anpassas arvodenas storlek hartill. Utover det fasta arvodet erhaller ledamot som inte ar intern ett
inlasningsarvode om 10 000 kronor per bevistat ordinarie styrelsemote.

Y

Cirka 25 procent av grundlonen for Verkstallande direktor utgors av aktier i Storebrand.

Gruppen andra ledande befattningshavare bestar av ledningsgruppen i SPP Pension & Forsakring. Ersattningen till dessa personer ar redovisade under den tiden de har
ingatt i ledningsgruppen.

£

Ovriga formaner innefattar sjukvardsforsakring, parkering, lunchférman och forman vid aktiekdp.

&

Rorlig ersattning som anges ovan ar intjanad fran tidigare ar och utbetald under 2018. Fran och med 2015 utgar ingen rorlig ersattning. Till Verkstallande direktor utbetalas
kontant 5o procent av den rorliga ersattningen och 50 procent utgors av aktier i Storebrand.

2017 Grundlon/ Rorlig Varav Bvriga Pensions-
(Tusen kronor) Styrelsearvode ersattning 4 uppskjuten del férmaner 3 kostnader
Styrelsen

-Styrelseordférande Odd Arild Grefstad - - - - -
-Styrelseledamot Goran Jansson 265 - - - -

-Styrelseledamot Geir Holmgren - - - - -
-Styrelseledamot Viveka Ekberg 265 - - - -
-Styrelseledamot Camilla Leikvoll - - - - -
Verkstallande direktor

-Staffan Hansén 4920 957 - 18 1101
Andra ledande befattningshavare (7 personer) 13 328 1627 - 322 3394
Sa kallade risktagare (4 personer) 5412 498 - 46 1880
Summa 24190 3082 - 386 6 375

Ersattningarna avser det som betalats av SPP Pension & Forsdkring. Ordférande och interna ledamoter erhaller ingen ersattning fran SPP Pension & Forsakring.
Arbetstagarrepresentanterna i styrelsen har tillsammans fatt ett arvode om 50 ooo kronor. Till styrelsen utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Det utgar ett fast
arligt arvode om 175 0oo kronor till externa ledaméter. De av stamman beslutade arvodena avser tiden till ndsta bolagsstamma. Om fordndringar sker i personkretsen
under mandattiden anpassas arvodenas storlek hartill. Utover det fasta arvodet erhaller extern ledamot ett inldsningsarvode om 10 ooo kronor per bevistat ordinarie
styrelsemote.

Gruppen andra ledande befattningshavare bestar av ledningsgruppen i SPP Pension & Forsdkring. Ersdttningen till dessa personer ar redovisade under den tiden de har
ingatt i ledningsgruppen.

w

Ovriga formaner innefattar sjukvardsforsakring, lunchférmaner och parkering.

4l Rorlig ersattning som anges ovan ar intjanad fran tidigare ar och utbetald under 2017. Fran och med 2015 utgar ingen rorlig ersattning.
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Not 40 Loner, ersattningar och ovriga formaner till ledande befattningshavare, fortsattning

Principer for ersattning till verkstallande direktor
och ledande befattningshavare

Ersattningar

Ersattningen till den verkstallande direktoren och ovriga ledande
befattningshavare bestar av fast grundlon och o6vriga personal-
formaner samt pensionsavsattningar. Ersattningsnivan for den
verkstallande direktoren och 6vriga ledande befattningshavare
revideras arligen.

I enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i forsakringsforetag (FFFS 2015:12), publi-
ceras kompletterande uppgifter om ersattningar pa SPPs hemsida
i samband med att arsredovisningen publiceras. Dar finns dven
Storebrands principer for ekonomisk ersattning.

For 2018 har verkstallande direktoren och personer i SPP Pen-
sion & Forsakrings ledning samt 6vriga anstallda som kan paverka
foretagets riskniva identifierats som de personer som berors av
upplysningskraven. Ersattning fran tidigare ar som utbetalats till
verkstallande direktoren, personer i bolagets ledning och sa kall-
lade risktagare framgar ovan.

Pensioner

Verkstallande direktor

Verkstallande direktoren i SPP Pension & Forsakring har 65 ar som
pensionsalder. Verkstallande direktoren omfattas av pensionsav-
talet BTP1 mellan BAO och Finansforbundet. Premier for dlders-
pension betalas in med 4,5 procent av pensionsgrundande Ion pa
Ionedelar upp till 7,5 inkomstbasbelopp och med 30 procent av
pensionsgrundande |16n pa lonedelar mellan 7,5 inkomstbasbelopp
och 30 inkomstbasbelopp.

Sjukpension, barnpension och TGL ar tecknad utom premiera-
men enligt pensionsavtalet. Utover pension har en avgiftsbestamd
tillaggsforsakring i SPP Pension & Forsakring tecknats. Premien
for denna motsvarar 20 procent av [onedelar overstigande 30
inkomstbasbelopp.

Andra ledande befattningshavare

Andra ledande befattningshavare har 65 ar som pensionsalder

och pensionsformaner enligt BTP-planen. Bolaget sakrar pensions-
atagandena genom inbetalning av forsakringspremier under
anstallningstiden.

Avgangsvederlag

Verkstallande direktor

Vid egen uppsagning och uppsagning fran arbetsgivarens sida
utgor uppsagningstiden 6 manader. Vid uppsagning fran bolagets
sida ar verkstallande direktoren berattigad till ett avgangsvederlag
motsvarande 12 mdnadsloner. Inkomst som arbetstagaren tjanar
fran annan anstallning ska avraknas fran detta. Ratten faller bort
vid pensionering.

Andra ledande befattningshavare

Andra ledande befattningshavare har vid uppsagning fran bolagets
sida uppsagningstider mellan 3-6 manader. Inga avgangsvederlag
utgar. Vid egen uppsagning galler villkor enligt kollektivavtal.

NOT 41 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen

och bokforingen samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning, ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisorer att utfora samt radgivning eller annat bitrade som for-
anleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforan-

det av sadana Ovriga arbetsuppgifter. Beloppen nedan redovisas
exklusive moms och dverensstammer darfor inte med kostnaden
som upptas i resultatrakningen eftersom alla bolag inte har full
avdragsratt for moms.

(Tusen kronor) 2018 2017
Revisionsuppdrag

PwC 1310 -
Deloitte = 1170
Summa 1310 1170

Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdrag

PwC = -
Deloitte = 40
Summa = 40

Skatteradgivning
PwC = -
Deloitte = -

Summa = -

Ovriga tjanster

PwC 20 -
Deloitte = -
Summa 20 -
Summa 1330 1210
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NOT 42 Upplysningar om narstaende

Syftet med denna not ar att upplysa om transaktioner mellan SPP
Pension & Forsakring och narstaende enligt definitionen av IAS 24,
Upplysningar om narstaende. SPP Pension & Forsakring betraktar
foljande juridiska och fysiska personer som narstaende enligt
denna definition:

+ Samtliga bolag inom Storebrand Holdingkoncernen
(se www.storebrand.no)

- Ovriga bolag inom Storebrandkoncernen
(se www.storebrand.no)

+ Intressebolag

+ Styrelseledamoter och andra ledande befattningshavare

+ Nara familjemedlemmar till styrelseledamoter och andra ledande
befattningshavare

Denna not innehaller en beskrivning av transaktioner som sker
mellan SPP Pension & Forsakring och narstaende.

Transaktioner mellan SPP Pension & Forsdakring och
bolagen inom Storebrand Holding koncernen

| Storebrand Holding koncernen ingar forutom moderbolaget
Storebrand Holding AB, SPP Konsult AB, SPP Spar AB samt SPP
Pension & Forsakring och dess dotterbolag.

Egna lokaler
SPP sitter sedan december 2012 i egna lokaler pa Vasagatan 10 i
Stockholm, dar SPP Hyresforvaltning AB har ett forstahandskon-
trakt med fastighetsagaren Klaraporten. SPP Pension & Forsakring
har andrahandskontrakt samt avtal med alla serviceleverantorer.
Ovriga bolag i Storebrandkoncernen i Sverige har ett tredje-
handskontrakt. Hyreskostnaden fran SPP Pension & Forsakring
debiteras till respektive bolag i forhallande till antal platser varje
bolag forfogar over. Alla kostnader sasom aven drift och service,
fordelas pa de olika hyresgasterna ovan.

Kostnadsallokering
Kostnader som ar direkt hanforliga till respektive bolag tas i det
bolag det avser. Darefter saljs tjanster mellan bolagen och tjans-
terna som saljs avser framst IT och administrativa tjanster.
Tjanster som saljs mellan SPP Pension & Forsakring, SPP Spar
AB, Storebrand & SPP Business Services AB och SPP Konsult AB har
fordelats med hjalp av en kostnadsfordelningsmodell, enligt sjalv-
kostnadsprincipen. Undantag fran denna kostnadsfordelning ar de
tjanster som SPP Konsult AB saljer till SPP Pension & Forsakring
dar fakturering gors for antal timmar enligt ett tidigare faststallt
internpris. Tjanster som saljs till bland annat SPP Fonder AB och
Euroben ar enligt avtal.

Investeringar

Fastighetsinvesteringar for traditionell forsakring sker framst

via SPP Fastigheter AB vars verksamhet bestar i att, direkt eller
indirekt, aga och forvalta fast eller 16s egendom som en del av
placeringarna for kunders rakning i traditionell forsakring. Investe-
ringarna finansieras framst via lan fran SPP Pension & Forsakring,
Euroben och SPP Fastigheter KB till SPP Fastigheter AB och vidare
till de fastighetsagande dotterbolagen.

Fondprovisioner
SPP Pension & Forsakring erhaller ersattning fran SPP Fonder AB
baserat pa vardet pa SPP Pension & Forsakrings innehav.
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Transaktioner mellan SPP Pension & Forsakring
och bolagen inom Storebrandkoncernen
Transaktioner med Storebrandkoncernen avser framst kostnad
for kapitalforvaltning, IT samt administrativa tjanster. Storebrand
Asset Management AS (SAM) forvaltar SPP Pension & Forsakrings
sparportfoljer (kundernas medel) samt SPP Pension & Forsakrings
eget kapital och riskportfolj. For detta erhaller SAM en ersattning
baserat pa visst antal rantepunkter pa forvaltat kapital. SAM har
en filial i Sverige som forvaltar viss del av kapitalet.

Transaktioner med intressebolag
Inga transaktioner med intressebolaget har skett under perioden.

Transaktioner med styrelseledamaoter,

andra ledande befattningshavare och nara
familjemedlemmar till dessa

Ersattningar till styrelseledamoter och andra ledande befattnings-
havare redovisas i not 40. Ersattningar till narstaendes familjekrets
har inte forekommit under 2018.
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Sammanstallning 6ver narstaende transaktioner
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2018 2017
Rante- Kop/ Hyres- Rénte- Koép/ Hyres-

intdkter/  Forsaljning intakter/ . Fordran/ intdkter/ F&rsaljning intakter/ . Fordran/
Miljoner kronor kostnader  avtjdnster kostnader Ovrigt" Skuld kostnader avtjanster kostnader Ovrigt? Skuld
Koncernforetag
Storebrand Holding AB i Sverige " - - - 103 103 - - - 102 102
SPP Fastigheter AB (publ) 3 87 - - - 6 754 64 - - 44 6 965
SPP Fastigheter KB = 0 = = = - - - - -
SPP Fonder AB 2 = 3 1 170 16 - 2 1 132 23
SPP Hyresforvaltning AB - - -41 - 1 - - -49 - -
SPP Konsult AB " = -1 -1 = 0 - 2 3 -3 0
Storebrand & SPP Business Services AB " = -107 0 = -8 - -63 - 1 1
SPP Spar AB " = 1 = = =l - 3 8 -14 -
Euroben Life & Pension Designated
Activity Company = 8 = = = - 8 0 - -
Ovriga Storebrandkoncernen i Norge = -15 1 n 1 - 27 2 6 3
Summa 87 -m -40 284 6 876 64 -21 -35 268 7 094

y Ovrigt bestar av lamnat koncernbidrag om 2 (17) miljoner kronor och erhallna koncernbidrag om 103 (103) miljoner kronor.

2 Ovrigt bestar av erhallen fondprovision om 170 (132) miljoner kronor respektive 11 (6) miljoner kronor.
31 Ovrigt bestar av mottagen utdelning i SPP Pension & Forsakring frén SPP Fastigheter AB om o (44) miljoner kronor.

NOT 43 Vinstdisposition

Resultatet i SPP Pension & Forsakring AB (publ) uppgick till

544 816 884 kronor efter skatt. Till arsstammans forfogande star
enligt balansrakningen vinstmedel pa sammanlagt 8 186 289 799
kronor.

Balanserad vinst 7 641472 915
Arets resultat 544 816 884
Summa 8186 289 799

Styrelsen foreslar att overkursfonden tillsammans med ovriga fria
medel disponeras pa foljande satt:

| utdelning Iamnas 945 000 000
Till ndsta ar overfors balanserade vinstmedel 7 241289 799
Summa 8186 289 799

Forslaget till utdelning har gjorts med beaktande av reglerna om
skydd for bolagets egna kapital och forsiktighetsregeln enligt
Aktiebolagslagen 18 kap 4 §. Styrelsen har tagit hansyn till 1) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa stor-
leken av det egna kapitalet, och 2) bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt. Hansyn har aven tagits till dotter-
bolagens stallning. Dessa beaktanden har genomforts genom att
ta hansyn till Forsakringsrorelselagens krav om solvenskvot.

Bolagets ekonomiska stallning ger inte upphov till annan be-
domning an att bolaget kan forvantas fullgora sina forpliktelser pa
saval kort som pa lang sikt. Styrelsens bedomning ar att bolagets
egna kapital ar tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens
omfattning och risker.

SPP Pension & Forsakring AB (publ) har 2018 mottagit koncern-
bidrag pa 102 843 505 kronor fran moderbolaget Storebrand Holding
AB och 338 341 kronor fran SPP Hyresforvaltning AB. Man har lam-
nat koncernbidrag pa 700 ooo kronor till Storebrand & SPP Business
Services AB, 149 537 kronor till SPP Konsult AB, samt 1 306 627
kronor till SPP Spar AB. Betraffande bolagets resultat och stallning
i ovrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakningar
med tillhorande tillaggsupplysningar.

NOT 44 Handelser efter balansdagen

Inga handelser har intraffat efter balansdagen som har en
vasentlig paverkan pa informationen i rapporten.
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Styrelsens undertecknande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att arsredovisningen ar upprattad enligt god redovisningssed, lamnade uppgifter
stammer med de faktiska forhallandena och att ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av

bolaget som skapats av arsredovisningen.

Stockholm den 11 mars 2019

0dd Arild Grefstad
Styrelseordférande

Goran Jansson

Viveka Ekberg Geir Holmgren
Styrelseledamot

Styrelseledamot Styrelseledamot

Camilla Leikvoll Anna Peltovuori Mattias Thunstrém
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
(arbetstagarrepresentant) (arbetstagarrepresentant)

Staffan Hansén
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 1 april 2019
PricewaterhouseCoopers AB

Morgan Sandstrom
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i SPP Pension & Forsakring AB (publ)
organisationsnummer 516401-8599

Rapport om arsredovisning

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for SPP Pension &
Forsakring AB (publ) for ar 2018.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av SPP Pension & Forsakring
AB (publ)s finansiella stallning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakning-
en och balansrakningen for SPP Pension & Forsakring AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar foren-
liga med innehallet i den kompletterande rapport som har over-
lamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsforordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obe-
roende i forhallande till SPP Pension & Forsakring AB (publ) enligt
god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta
kunskap och overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag
eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2017 har
utforts av en annan revisor som lamnat en revisionsberattelse
daterad 12 mars 2018 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva
och bedoma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande
direktoren och styrelsen gjort subjektiva bedomningar, till exempel
viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida han-
delser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla revisioner har vi
ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktoren
asidosatter den interna kontrollen, och bland annat overvagt om
det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov till
risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig gransk-
ning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella rapporterna
som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisnings-
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processer och kontroller samt den bransch i vilken bolaget verkar.
Revisionen genomfors I6pande under aret. | november rappor-
terade vi var granskning av intern kontroll avseende finansiell
rapportering och ledningens forvaltning till ledningen. Vid arets
slut rapporterar vi resultatet av var granskning av arsbokslut och
forvaltning till styrelsen.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedom-
ning av vasentlighet. En revision utformas for att uppna en rimlig
grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller
nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till foljd
av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tilmmans rimligen kan forvantas paverka de ekono-
miska beslut som anvandarna fattar med grund i de finansiella
rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa kvanti-
tativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella rapportering
som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa dvervaganden
faststallde vi revisionens inriktning och omfattning och vara
granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att
bedoma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa
de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella bedomning var de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart
stallningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor
inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Vardering av forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar, for vilka bolaget star den finan-
siella risken, uppgar per 31 december 2018 till 77 291 MSEK.

Forsakringstekniska avsattningar ar beroende av antagande
om framtiden och innefattar komplexa berdakningar. Felaktiga
tillamningar av modeller och bedomningar av antaganden kan ha
stor paverkan pa varderingen av de forsakringstekniska avsatt-
ningarna, varfor detta omrade bedoms vara sarskilt betydelsefullt
i revisionen.

De mest vasentliga antagandena utgors av antaganden om dis-
konteringsranta, livslangd/dodlighet, sjuklighet samt forvantningar
om framtida driftskostnader.

SPP har implementerat kontroller for att sakerstalla kvaliteten i
berakningen av de forsakringstekniska avsattningarna.

Senoti,20ch3

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla

omradet

Vara revisionsatgarder har bland annat utgjorts av:

« Bedomning av utformning av och testning av effektiviteten i
kontrollerna over processer for att berakna avsattningarna.

+ Bedomning av anvanda metoder, modeller och antaganden mot
branschpraxis.

- Stickprovsvis granskning av information i vardebesked mot
registrerade uppgifter i forsakringssystemen.
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« Stickprovsvis test av indata i aktuariella berakningar samt
kontrollberakning for en del av forsakringsbestandet.
Vi har anvant aktuariespecialister i revisionen.

Sarskilt betydelsefullt omrade

Véardering av aktier och andelar i koncernforetag

Aktier och andelar i koncernforetag uppgar till 2 562 MSEK per 31
december 2018. Varderingen sker till verkligt varde i balansrakning-
en. Storsta delen av posten ar hanforlig till SPP Fastigheter AB som
i sin tur har investeringar i dotterbolag med fastigheter. Vardet pa
SPP Fastigheter AB uppgar till 2 482 MSEK.

Fastighetesvarderingar ar foremal for uppskattningar och
bedomningar och ar darmed subjektiva till sin natur. Vi har darfor
bedomt detta omrade som sarskilt betydelsefullt i revisionen.
Varderingarna paverkas bland annat av fastighetens lage och skick
samt bedomningar och antaganden om avkastningskrav och den
framtida hyresutvecklingen. Fastigheterna varderas med hjalp
av modeller, som bygger pa diskonterade forvantade framtida
kassafloden. Modellerna for vardering av fastigheterna innehaller
uppskattningar och bedomningar.

Se not 2, 3,19 och 23.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla

omradet

Vara revisionsatgarder har bland annat utgjorts av:

+ Bedomning av utformning av och testning av effektiviteten i
kontrollerna over processer for att vardera fastigheterna.

« For ett stickprov av fastigheterna har vi granskat varderingen
mot externa varderingintyg samt utvarderat de externa varde-
ringskallornas oberoende, kvalifikation och erfarenhet.

Vi har kontrollerat att anvanda varderingsmetoder ar i enlighet
med tillampliga redovisningsprinciper och branschpraxis.

+ For ett stickprov har vi kontrollerat indata i varderingsmodel-
lerna.

+ Utvardering av notupplysningar avseende andelar i koncernfore-
tag med avseende pa att dessa ar rattvisande och fullstandiga.
Vi har anvant varderingsspecialist i revisionen.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret

for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Styrelsen
och verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll
som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for bedomningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamhe-
ten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida ars-
redovisningen som helhet inte innehadller ndgra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa misstag, och
att Idmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
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for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i &rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
SPP Pension & Forsakring AB (publ) for ar 2018 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till SPP Pension & Forsakring AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoyv, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, med-
elsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren
ska skota den Iopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nodvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i overensstammelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart

uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att

med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelse-

ledamot eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget

+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, for-
sakringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i forsakringsfore-
tag eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen och forsakringsrorelselagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen och forsakringsrorelselagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen
av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning
ar en del av revisionsberattelsen.

PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utsags till SPP
Pension & Forsakring AB (publ)s revisor av bolagsstamman den
3 april 2018 och har varit bolagets revisor sedan 3 april 2018.

Stockholm den 1 april 2019
PricewaterhouseCoopers AB

Morgan Sandstrom
Auktoriserad revisor
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