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Sammanfattning forsta halvaret 2023

+ Inbetalda premier uppgick till 9 429 (7 262) miljoner kronor
varav fondforsakring 8 434 (6 152) miljoner kronor, forsakring
med garanterad ranta 875 (988) miljoner kronor och riskfor-
sakring 120 (122) miljoner kronor.

+ Periodens resultat efter skatt uppgick till 410 (208) miljoner
kronor.

« | februari 2023 lamnade SPP Pension & Forsakring en utdelning
om 880 miljoner kronor till Storebrand Holding AB.

+ Solvens Il kvoten for SPP Pension & Forsakring uppgick till
165 (163) procent per den 30 juni 2023.

Vasentliga handelser forsta halvaret 2023
Forsaljning

Under forsta halvaret uppgick nyteckningen till 1 429 miljoner
kronor, jamfort med 1 231 miljoner kronor forsta halvaret 2022, en
okning med 16 procent. Den 6kade nyforsaljningen bidrog till en
fortsatt okning av Iopande premier. De totala inbetalda premierna
uppgick till 9 429 miljoner kronor (7 262 miljoner kronor). En hog
aktivitet i marknaden och ett attraktivt erbjudande gor att fler
arbetsgivare och anstallda har valt SPP for sin tjanstepension.

SPP blir valbara aven for sparande med garanti inom ITP
Sedan 2013 har SPP Pension & Forsakring varit ett valbart bolag
for fondforsakring inom ITP. | den nya upphandling som Collec-
tum genomfort for perioden 2023-2028 har SPP dven blivit ett

av de valbara bolagen med sitt erbjudande inom sparande med
garanti. Det innebar att fler sparare erbjuds mojligheten att spara
i SPPs traditionella produkt. Det ar ett styrkebesked som visar att
erbjudandet ar konkurrenskraftigt, hallbart och kvalitetssakrat.
Det ger aven en mojlighet att bygga vidare mot en annu bredare
marknadsposition. Upphandlingen innebar aven att SPP ar fortsatt
valbara inom fondforsakring med ett ytterligare forbattrat erbju-
dande avseende villkor och fondutbud till kunderna.

Hallbarhet en viktig del i var strategi
Hallbarhet ar ett strategiskt prioriterat omrade och har flertalet
KPl:er som foljs upp I6pande. SPP Pension & Forsakring erbjuder
kunder att folja upp fyra konkreta nyckeltal kopplat till hallbarhet
i verktyget "Hallbarhetskartan". Nyckeltalen i Hallbarhetskartan
foljs aven upp for SPP Pension & Forsakrings anstallda. 98 procent
av kapitalet ar placerat i hallbarhetsfokuserade fonder enligt EUs
Disclosureforordning, jamfort med 97 procent vid arsskiftet. | snitt
ar koldioxidavtrycket 40 procent lagre an om fonderna saknat
hallbarhetskrav, jamfort med 33 procent lagre vid arsskiftet. Mer
information om Hallbarhetskartan finns att lasa pa spp.se.

SPP Pension & Forsakring har dven mal om att oka det interna
ambassadorskapet gallande hallbarhet och detta gors bland annat
genom temadagar och utbildningspass.

Okad hallbarhetsreglering

SPP Pension & Forsakring har sedan 2021 rapporterat i enlig-

het med EUs disclosureforordning. 1 januari 2023 tradde niva 2 i
kraft vilket innebar att man rapporterar hallbarhetsdata pa bade
produkt- och bolagsniva. Under forsta halvaret har SPP Pension &
Forsakring pa produktniva bland annat rapporterat forkopsinfor-

mation och periodisk rapportering pa hallbarhet. Pa bolagsniva har
en redogorelse for hur man beaktar sina investeringsbesluts nega-
tiva huvudsakliga konsekvenser for hallbarhetsfaktorer rapporte-

rats. Syftet med rapporteringen ar att fa en okad transparens och
jamforbarhet gallande bolagens hallbarhetsarbete.

Externa fondférvaltare

SPP Pension & Forsakring erbjuder aven externt forvaltade fonder
till kunder. Bade fonderna och fondforvaltarna ar foremal for en
metodisk bedomnings- och beslutsprocess innan de valjs in i SPP
Pension & Forsakrings fondutbud, och foljs sedan upp kontinuer-
ligt. SPP Pension & Forsakring forvantar sig att externa fondforval-
tare satter mal och arbetar for nettonollutslapp i investeringarna
senast 2050. Detta foljs upp arsvis genom en enkatundersokning
som blir grunden for den dialog som lopande fors. For 2023 har 55
procent av de externa fondforvaltarna satt mal om nettonoll i sina
investeringar. Det motsvarar halften av kapitalet placerat i externa
fonder. Flertalet arbetar aktivt med att minska utslappen bade i
sin egen verksamhet och i sina investeringar. Externt forvaltade
fonder har inte krav att folja hallbarhetskriterierna som galler for
Storebrandmarkta fonder da olika fondforvaltare har valdigt olika
metoder for att integrera hallbarhet i forvaltningen. | de fall de
investerar i bolag som Storebrandkoncernen har exkluderat fors en
dialog om hur dessa bolag hanteras, exempelvis om aktivt agar-
skap bedrivs gentemot bolaget.

Prisbelont hallbarhetsarbete

SPP Pension & Forsakring tilldelades i januari hogsta betyg i
Soderberg och Partners rapport "Hallbara fondforsakringar” och
ar darmed enda forsakringsbolag med hogsta betyg i samtliga
kategorier.

Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga handelser har intraffat efter balansdagen som har en
vasentlig paverkan pa informationen i rapporten.

Resultat och ekonomisk stallning
SPP Pension & Forsakrings resultat fore bokslutsdispositioner
och skatt uppgick till 437 (192) miljoner kronor for perioden januari
till juni 2023. Det var framfor allt ett hogre finansiellt resultat och
en okad avkastning pa bolagets egna medel som ledde till att
resultatet okade. Stigande marknadsrantor innebar att avkastning
pa bolagets eget kapital blev hogre och att avkastningsdelningen
samt atervinningen av latent kapitaltillskott okade.
Forvaltningskostnadsprocenten for SPP Pension & Forsakring
uppgick till 0,41 (0,45) procent. Bolagets kostnader paverkar inte
avgiftsuttaget mot kund.

Forvaltat kapital

Det forvaltade kapitalet uppgick till 242 miljarder kronor jamfort
med 223 miljarder vid arsskiftet. Stigande aktiemarknader och en
okad avkastning pa rantebarande tillgangar bidrog tillsammans
med ett positivt nettoflode till 6kningen. Forvaltat kapital inom
fondforsakring uppgick till 162 miljarder kronor jamfort med 143
miljarder kronor vid arsskiftet. For sparande med garanterad ranta
uppgick kapitalet till 8o miljarder kronor vilket var samma niva som
vid arsskiftet.
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Alternativ resultatrakning

(miljoner kronor) Jan-jun 2023  Jan-jun 2022 Heldr 2022
Administrationsresultat 270 3m 560
Riskresultat 36 76 129
Finansiellt resultat 68 -24 -9
Avskrivning immateriella tillgangar -42 -41 -82
Ovrigt resultat 105 -130 -m
Arets resultat fére boksluts-

dispositioner och skatt 437 192 377
Administrationsresultat

(miljoner kronor) Jan-jun 2023  Jan-jun 2022 Heldr 2022
- Kapitalavgifter 426 449 868
- Premieavgifter 41 42 84
- Ovriga intakter 323 323 641
Summa intakter 790 814 1593
Summa kostnader -520 -503 -1033
Summa 270 3M 560

Administrationsresultatet uppgick till 270 (311) miljoner kronor.
Intakterna sjonk med 3 procent, fran 814 miljoner kronor till 790
miljoner kronor. Huvuddelen av intakterna ar kapitalrelaterade och
det genomsnittliga kapitalet inom sparande med garanti var lagre
som en foljd av negativ avkastning under 2022.

Nyforsaljningen inom fondforsakring var fortsatt stark och bi-
drog till ett nettoflode pa 4 083 miljoner kronor hittills i ar. Ett okat
nettoflode tillsammans med en god avkastning pa de finansiella
marknaderna under det forsta halvaret bidrog till att det forval-
tade kapitalet i ar okade fran 143 miljarder kronor till 162 miljarder
kronor. Inom sparande med garanti uppgick kapitalet till 8o (80)
miljarder kronor.

SPP Pension & Forsakring har en god kostnadsdisciplin och
kostnaderna uppgick till 520 (503) miljoner kronor, en 6kning med
3 procent. Det var framst forsaljningskostnaderna som okade till
foljd av okad nyforsaljning.

Riskresultat

(miljoner kronor) Jan-jun 2023  Jan-jun 2022 Heldr 2022
Livsfallsresultat 26 45 41
Dodsfallsresultat -17 -16 -18
Sjukresultat 22 46 92
Ovrigt 5 1 14
Summa 36 76 129
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Inom fondforsakring ar forsakringsrisken relativt begransad och
det huvudsakliga resultatet kommer fran sjukforsakring samt livs-
falls- och dodsfallsexponeringar inom forsakring med garanterad
ranta.

Sjukresultat fortsatte att utvecklas val, aven om det ar nagot
lagre an foregdende ar. Livsfallsresultatet och dodsfallsresultatet
bor ses ihop och har tillsammans haft en utveckling som ar inom
ramen for normal volatilitet.

Finansiellt resultat

(miljoner kronor) Jan-jun 2023  Jan-jun 2022 Heldr 2022

Avkastningsdelning 53 0 0
Indexeringsavgift 30 49 61
Forandring av kapitaltillskott -6 -102 -166
Ovrigt -9 29 -14
Summa 68 -24 -119

Det finansiella resultatet bestar i huvudsak av forandring i nuvar-
det av latent kapitaltillskott (LKT) samt avkastningsdelning och
indexeringsavgift. Utover detta ingar avkastning pa den del av eget
kapital som ar avsatt for LKT samt bidrag fran riskavsattningen.

Den positiva utvecklingen i aktiemarknaderna har bidragit till det
finansiella resultatet genom avkastningsdelning i det premiebe-
stamda bestandet som tecknats innan 2016. Korta marknadsran-
tor har stigit under aret medan langre rantor har fallit marginellt.
Detta har endast haft mindre effekter pa resultatet till foljd av god
rantematchning. Hog I6pande avkastning fran krediter har bidragit
till upplosning av LKT medan negativ avkastning fran fastigheter
har lett till det omvanda. For det formansbestamda bestandet har
tillgangarna gett positiv avkastning sammantaget och detta har
lett till hogre konsolidering. Flera delbestand ligger nu pa en kon-
solidering for partiell indexering givet dagens inflation och detta
ger ett positivt bidrag till finansiellt resultat i form av indexerings-
avgift. Den slutgiltiga indexeringen och darmed indexeringsavgif-
ten faststalls dock under det andra halvaret.

Ovrigt resultat

(miljoner kronor) Jan-jun 2023  Jan-jun 2022 Heldr 2022

Avkastning pa eget kapital n7 -8 -88
Avkastningsskatt =511 -200 -214
Uttagen avkastningsskatt 507 198 210
Aterforsakring -8 -10 -19
Summa 105 -130 -

Bolagets egna tillgdngar som motsvarar det egna kapitalet forval-
tas huvudsakligen i korta rantebarande tillgangar och redovisas som
Avkastning pd eget kapital. SPP Pension & Forsakring har tecknat
en aterforsakring for att reducera effekterna inom fondforsakring
vid eventuell massannullation.

De korta marknadsrantorna steg och tillsammans med en god
avkastning pa krediter bidrog det till en 6kad avkastning.
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Direktavkastning

Jan-jun 2023  Jan-jun 2022 Heldr 2022
Direktavkastning procent 3,80 2,78 2,55

Direktavkastningen berdknas som nettot av hyresintakter och
driftskostnader fran byggnader och mark samt utdelning pa aktier
och andelar och ranteintakter i livforsakringsrorelsens tekniska
resultat i relation till arets genomsnittliga forvaltade kapital inom
sparande med garanti. Det forvaltade kapitalet redovisas under
placeringstillgangar samt kassa och bank. Det kapital som inte
forvaltas for forsakringstagarnas rakning exkluderas. Det ger den
mest rattvisande bilden av direktavkastningen pa det kapital som
forvaltas for forsakringstagarnas rakning.

Totalavkastningstabell
Marknadsvarden (miljoner kronor)

Totalavkastning (procent)

Deldrsrapport januari-juni 2023

Sparande med garanti 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Aktier 9986 8321 9091 12,6 7,2 -1,7
Noterade obligationer 36 612 37 069 37 580 18 -2,4 -1,8
Laneinvesteringar 19 585 19 510 19 621 2,6 0,6 2,1
Reala investeringar 12134 12 353 12 414 -0,5 3,6 53
Ovrigt " 2177 3151 1871 = - -
Totalt 80 495 80 404 80 576 3,3 -10,4 -10,3

T Avser marknadsvarden och avkastning fran bankkonton samt aktie-, valuta- och rantederivat.
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Underskrift

Resultat av forsta halvaret 2023 och bolagets stallning per den 30 juni 2023 framgar av
efterfoljande resultat- och balansrakningar i sammandrag.

Deldrsrapporten har inte blivit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 13 juli 2023

Jenny Rundbladh
Verkstallande direktor
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Resultatrakning | sammandrag

(miljoner kronor) Not Jan-jun 2023 Jan-jun 2022 Heldr 2022

Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse

Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 995 110 2097
Intdkter fran investeringsavtal 237 243 470
Kapitalavkastning, intdakter 2 567 2017 4472
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisken 15 451 - -
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 1866 180 239
Ovriga tekniska intékter 1101 831 1391
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -3157 -3161 -6 210
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterforsakring) -15 865 32881 30144
Aterbéring och rabatter -16 -5 -18
Driftskostnader -507 -529 -1004
Kapitalavkastning, kostnader -1497 -2278 -3073
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -242 -9 888 -1 572
Vardeminskning pa placeringstillgdngar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken o -20 867 -16 110
Ovriga tekniska kostnader -554 -238 -291
Kapitalavkastning overford till finansrorelsen -9 23 32
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 370 319 567

Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 370 319 567
Kapitalavkastning, intakter 48 5 23
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 60 - -
Kapitalavkastning overford fran livforsakringsrorelsen 9 -23 -32
Kapitalavkastning, kostnader -4 -9 -n
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar - -92 -7
Ovriga intakter 3 2 1
Ovriga kostnader -49 -10 -100
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 437 192 377
Bokslutsdispositioner " - - -7
Resultat fore skatt 437 192 370
Skatt -27 16 10
Periodens resultat 410 208 380

T Avser netto av lamnade och erhallna koncernbidrag.
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Rapport over totalresultat i sammandrag

(miljoner kronor) Jan-jun 2023 Jan-jun 2022 Heldr 2022

Periodens resultat 410 208 380

Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen

Aktuariella vinster och forluster - - -
Ovrigt totalresultat som tillfaller kunder 5 - _
Ovrigt totalresultat - - N

Periodens totalresultat 410 208 380
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Balansrakning i sammandrag
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(milioner kronor) Not 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgdngar

Andra immateriella tillgangar 577 653 628
Summa 577 653 628
Placeringstillgangar

Byggnader och mark 3 26 26 27
Aktier och andelar i koncernforetag 3 4586 4769 4828
Lan till koncernforetag 7104 7 064 7105
Aktier och andelar 3 10 537 8940 9 617
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3 57 374 57172 57 792
Derivat 3 8 955 7 499 9734
Ovriga lan 3 6968 7 288 7 018
Ovriga finansiella tillgdngar 2 944 3261 1754
Summa 98 494 96 019 97 875
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken

Fondforsakringstillgangar 3,4 162 350 135 261 143 352
Summa 162 350 135 261 143 352
Aterférsikrares andel av férsakringstekniska avsattningar

Aterforsakrades andel av forsakringstekniska avsattningar 8 9 8
Summa 8 9 8
Fordringar

Fordringar avseende direkt forsakring 0 3 0
Uppskjuten skattefordran = 13 -
Ovriga fordringar 1154 3039 1897
Summa 1154 3055 1897
Andra tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 14 18 16
Kassa och bank 360 560 939
Summa 374 578 955
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Forutbetalda anskaffningskostnader 5 812 734 764
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 12 126 79
Summa 924 860 843
Summa tillgdngar 263 881 236 435 245 558
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Forts. Balansrakning i sammandrag

(miljoner kronor) Not 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31

Eget kapital, avsattningar och skulder
Bundet eget kapital

Aktiekapital 280 280 280
Reservfond 20 20 20
Fond for utvecklingsutgifter 189 212 200
Summa 489 512 500

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 5809 6 285 6298
Periodens resultat 410 208 380
Summa 6 219 6 493 6 678
Summa 6708 7 005 7178

Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterforsakring)

Livforsakringsavsattning 68 710 70 851 69 921
Oreglerade skador 822 904 856
Summa 6 69 532 71755 70777

Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring 6 14 957 12 662 13734
Fondforsakringsataganden 3,4 162 350 135 261 143 352
Summa 177 307 147 923 157 086

Andra avsattningar

Ovriga avsattningar 12 22 18
Skatter 352 - 25
Summa 364 22 43
Skulder

Skulder avseende direkt forsakring 55 98 48
Skulder avseende aterforsdkring 6 18 9
Derivat 3 8555 8275 9019
Ovriga skulder 1253 1240 1316
Summa 9 869 9631 10 392
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 101 99 82
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 263 881 236 435 245 558
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Rapport over forandring | eget kapital i sammandrag

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Balanserade vinst-

Aktie- Reserv- utvecklings- medel inklusive Summa
(miljoner kronor) kapital fond utgifter periodens resultat eget kapital
Ingdende balans per1januari 2022 280 20 216 7781 8 297
Totalresultat
Periodens resultat - - - 208 208
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa - - - 208 208
Transaktioner med aktieagare
Avsattning till bunden fond - - 7 -7 -
Aterforing till fritt eget kapital - - -1 n -
Utdelning - - - -1500 -1500
Summa - - -4 -1496 -1500
Utgaende balans per 30 juni 2022 280 20 212 6 493 7 005

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond fér Balanserade vinst-

Aktie- Reserv- utvecklings- medel inklusive Summa
(miljoner kronor) kapital fond utgifter periodens resultat eget kapital
Ingaende balans per1januari 2023 280 20 200 6 678 7178
Totalresultat
Periodens resultat - - - 410 410
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa = = = 410 410
Transaktioner med aktieagare
Avsattning till bunden fond - - 1 -1 -
Aterforing till fritt eget kapital - - -12 12 -
Utdelning = - = -880 -880
Summa = = - -869 -880
Utgaende balans per 30 juni 2023 280 20 189 6 219 6 708
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper
Delarsrapporten har upprattats enligt lagen (1995:1560) om ars-
redovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt de foreskrifter och
allmanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag som utfardats
av Finansinspektionen (FFFS 2019:23), och dess andringsforeskrif-
ter, vilket innebar att Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 2 tillampas. Det innebar att sa kallad lagbegransad IFRS
tillampas och med det avses samtliga av EU godkanda internatio-
nella redovisningsstandarder (IFRS) och uttalanden tillampas med
de begransningar som foljer av ARFL, RFR samt FFFS 2019:23.
Arsredovisningen for 2022 finns att Idsa pa www.spp.se.

Not 2 Risker och riskhantering

Som forsakringsbolag bestar SPP Pension & Forsakrings karnverk-
samhet av att pa ett medvetet och kontrollerat satt ta och hantera
olika risker for bade kundernas och agarnas rakning. SPP Pension
& Forsakring ar framst exponerat for affarsrisker, marknadsrisker,
forsakringsrisker (inklusive kostnadsrisker) samt operativa risker.
Riskerna forvaltas, kontrolleras och foljs upp enligt ett system
med tre ansvarslinjer.

En mer utforlig beskrivning av SPP Pension & Forsakrings risk-
hantering, som i alla vasentliga delar ar oférandrad under 2023,
finns i drsredovisningen for 2022.

SPP Pension & Forsakring tillampar Solvens ll-regelverket for hela
verksamheten. Under Solvens Il varderas tillgdngar och skulder till
verkligt varde for solvensandamal. Kapitalkravet ar riskbaserat,
och ska aterspegla alla vasentliga risker, inklusive marknadsrisker,
forsakringsrisker, motpartsrisker och operativa risker. Bolagets
kapitalkrav faststalls enligt standardmodellen. Solvens Il staller
aven krav pa forsakringsbolagens foretagsstyrningssystem och en
arlig framatblickande bedomning av bolagens egna risker (ORSA).
Under hosten 2022 genomforde SPP Pension & Forsakring sin
arliga ORSA-process, dar styrelsen utvarderade och tog stallning
till bolagets egna risk- och solvenssituation. Resultatet av denna
process delgavs Finansinspektionen.

Per den 30 juni 2023 uppgick SPP Pension & Forsakrings Solvens
Il kvot till 165 (163) procent.
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Not 3 Vardering av finansiella instrument
till verkligt varde

Koncernen klassificerar finansiella instrument som varderas till
verkligt varde i tre olika nivaer, som beskrivs nedan. Nivaerna
uttrycker olika grader av likviditet och olika matmetoder. En utfor-
ligare beskrivning av SPP Pension & Forsakrings olika placerings-
slag och varderingsprinciper finns att Iasa i arsredovisningen for
2022.

Niva 1: Finansiella instrument varderade till noterade priser
pa aktiva marknader for identiska tillgangar

Denna kategori omfattar borsnoterade aktier som under de se-
naste tre manaderna har haft en genomsnittlig daglig omsattning
som uppgar till cirka 20 miljoner kronor eller mer. Aktier anses pa
grundval av detta vara tillrackligt likvida for att omfattas av denna
niva. Obligationer, certifikat eller liknande instrument som utfar-
dats av stater klassificeras i allmanhet som niva 1. Aven standardi-
serade aktiederivat och ranteterminer omfattas av denna niva.

Niva 2: Finansiella instrument varderade utifran annan
observerbar marknadsdata an den som omfattas av niva 1l

I denna kategori ingar finansiella instrument varderade utifran
marknadsdata som kan vara direkt observerbara eller indirekt
observerbara. Marknadsdata som ar indirekt observerbara innebar
att priserna kan harledas fran observerbara marknader. Niva 2
omfattar aktier eller liknande instrument for vilka marknadspriser
finns tillgangliga, men dar aktieomsattningen ar alltfor begran-
sad for att uppfylla kriterierna for niva 1. Normalt har aktierna pa
denna niva handlats under den senaste manaden. Obligationer och
liknande instrument klassificeras i allmanhet pa denna niva. Rante-
och valutaswappar, icke-standardiserade rante- och valutaderivat
klassificeras som niva 2. Fonder klassificeras i allmanhet som niva 2
och omfattar aktie-, rante- och hedgefonder.

Niva 3: Finansiella instrument varderade utifran marknads-
data som inte dr observerbara enligt niva 2
Aktier klassificerade som niva 3 omfattar framst investeringar i
onoterade/privata foretag. Detta innefattar investeringar i fast-
igheter, 1an och infrastruktur. Private Equity ar i allmanhet genom
direkta investeringar eller investeringar i fonder klassificerade som
niva 3.

En mer utforlig beskrivning av vardepapper som klassificeras pa
niva 3 framgar av arsredovisningen for 2022.
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Forts. Not 3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

Deldrsrapport januari-juni 2023

Summa Summa

(miljoner kronor) Niva1 Niva 2 Niva3  2023-06-30 2022-12-31
Placeringstillgangar

Byggnader och mark

Fastighet for eget bruk = o 26 26 27
Summa - - 26 26 27
Aktier och andelar i koncernforetag = = 4586 4586 4828
Aktier och andelar
Aktier 1402 31 = 1433 1420
Fondandelar = 5300 3804 9104 8197
Summa 1402 5331 3 804 10 537 9 617
Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning "
Stat och kommun (emitterade/garanterade) 7 001 7 599 - 14 600 14 026
Foretagsobligationer = 22 736 = 22 736 23 991
Hybrider = 52 = 52 45
Sakerstallda obligationer = 2328 = 2328 2165
Obligationsfonder = 5333 12325 17 658 17 565
Summa 7 001 38048 12 325 57 374 57 792
Derivat 2

Rantederivat 6 765 -6133 = 632 503
Valutaderivat - -232 - -232 212
Summa 6 765 -6 365 = 400 715
- varav derivat med positivt marknadsvarde 6765 2190 = 8955 9734
- varav derivat med negativt marknadsvérde = -8 555 = -8 555 -9 019
Ovriga lan - - 6968 6968 7 018
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken
Fondforsakringstillgangar = 162 350 = 162 350 143 352
Summa = 162 350 = 162 350 143 352
Skulder
Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka
foérsakringstagaren bar risk
Fondforsakringsataganden - -162 350 - -162 350 -143 352
Summa o -162 350 o -162 350 -143 352
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt varde 2023-06-30, netto 15169 37 013 27 709 79 891
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt virde 2022-12-31, netto 9 041 58 240 26 441 79 997
" Inklusive upplupen ranta 209 (151) miljoner kronor
2 Inklusive upplupen ranta 227 (245) miljoner kronor
Flytt mellan niva 1 och niva 2 Fran niva 1 till niva 2 Fran niva 2 till niva1l
Aktier och andelar

Summa 2023-06-30 5 3

Summa 2022-12-31 4 2
Specifikation av innehav i niva 3 Fastigheter for Aktier och andelar Ovriga Obligations- Ovriga
(miljoner kronor) eget bruk i koncernféretag fondandelar fonder 1an
Ingaende balans per1januari 2023 27 4 828 3521 12 357 7 018
Netto vinst/forlust = -242 333 209 28
Kop - = 33 572 =
Forsaljning = = -83 -813 -78
Avskrivningar -1 - - - -
Utgaende balans per 30 juni 2023 26 4586 3804 12 325 6 968
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Forts. Not 3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

Kanslighetsanalys

Deldrsrapport januari-juni 2023

Placeringar i finansiella instrument som klassificerats som tillhorande niva 3 ar i sin helhet placeringar som investerats

for forsakringstagarnas rakning. Vardeforandringar pa dessa investeringar har darfor endast en mindre paverkan pa
bolagets resultat.

Aktier och andelar i koncernféretag

SPP Pension & Forsakrings aktier och andelar i koncernforetag niva 3 avser till storsta del fastighetsforvaltande bolag.

De underliggande fastigheterna har varderats av externa varderare. Varderingen ar sarskilt kanslig for forandring av
avkastningskrav och osdkerhet i framtida kassafloden. Likasa ar varderingen kanslig for andringar om antaganden
om framtida hyror.

(Miljoner kronor)

Vardedndring vid &ndrat avkastningskrav

Okning 0,25 procent  Minskning 0,25 procent

Okning/minskning i verkligt vérde per 30 juni 2023
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2022

27852 886,2
-835,3 947,5

Aktier och 6vriga fondandelar

Stora delar av underliggande investeringar prissatts mot jamforbara borsnoterade bolag och en mindre del ar
borsnoterade bolag. Varderingen av aktier och 6vriga fondandelar kommer darfor vara kdnslig for svangningar pa
varldens aktiemarknader. Private equity portfdljen har en uppskattad beta mot MSCI World pa cirka 0,5.

Andring MSCl World

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 30 juni 2023 173,4 -173,4
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2022 157,0 -157,0

Ovriga 1an
Ovriga lan vérderas till verkligt vérde. Lanen vérderas utifran framtida kassafléden diskonterade med tillhérande
swapkurva, justerad for en kundspecifik kreditspread.

Andring marknadsspread

(Miljoner kronor) Bkning 10 bp Minskning 10 bp
Okning/minskning i verkligt varde per 30 juni 2023 -18,1 18,1
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2022 -19.1 19,1
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Deldrsrapport januari-juni 2023

Not 4 Fondforsakringstillgdngar och fondforsakringsataganden

(miljoner kronor) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Ingdende balans 143 352 154 478 154 478
Inbetalningar 8 434 6152 13 050
Utbetalningar -4 351 -4151 -7 506
Vardefoérandring 15 451 -20 867 -16 110
Uttagen avkastningsskatt -327 -125 -133
Avgifter -237 -243 -470
Ovriga forandringar 27 17 43
Utgaende balans 162 350 135 261 143 352
Varav forfaller inom tolv manader 6999 5941 6 025

Not 5 Forutbetalda anskaffningskostnader

(miljoner kronor) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Ingdende balans 764 77 77
Periodens aktiverade anskaffningskostnader n7 78 174
Periodens avskrivning av anskaffningskostnader -69 -61 -127
Utgdende balans 812 734 764
Varav bokfort varde med kvarvarande avskrivningstid > 2 ar 788 717 743

Not 6 Forsakringstekniska avsattningar

(miljoner kronor) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31
Ingaende balans 84 511 96 826 96 826
Fusion St Erik ingdende balans - - 2 443
Inbetalningar 903 1019 1912
Utbetalningar -3 081 -3149 -6 155
Tilldelad avkastning 2 596 -9579 -9 566
Forandring av latent kapitaltillskott 61 -281 -200
Riskpremier och riskkostnader -93 -105 -189
Uttag skatt -180 =73 -76
Avgifter -230 -244 -479
Ovriga forandringar 2 3 -5
Utgdende balans 84 489 84 417 84 51

Bolagets forsakringstekniska avsattningar beraknas som summan av livforsakringsavsattningen, avsattningen for oreglerade skador
och villkorad aterbaring. Livforsakringsavsattningen har under aret minskat fran 69 921 miljoner kronor till 68 710 miljoner kronor.
Villkorad aterbdring har under dret 6kat fran 13 734 miljoner kronor till 14 957 miljoner kronor.
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Deladrsrapport januari-juni 2023

Not 7  Stallda panter och ovriga eventualforpliktelser

Nominellt varde
(Miljoner kronor) 2023-06-30 2022-06-30 2022-12-31

Panter och darmed jamfaorliga sdkerheter stdllda for egna skulder och
for sdsom avsattningar redovisade forpliktelser

Registerforda tillgangar for forsakringstagarnas rakning ¥ 251681 224260 232783

Ovriga stillda panter 3

Lamnade sdkerheter i kontanta medel 2 7578 1916 8321
Lamnade sakerheter i obligationer 2 44 - 1124
Mottagna sakerheter i kontanta medel 2 - -148 -1
Mottagna sakerheter i obligationer 2 - - -23

Eventualférpliktelser
For helagda dotterbolag - - -

Ovriga dtaganden

Utfasta investeringar rorande Limited Partnership 236 370 274
Utfasta investeringar i utlandska fastighetsfonder = - -
Utfasta investeringar i alternativa investeringsfonder 2638 2051 2589
Summa 262166 224913 245 056

1 Registerforda tillgangar for forsakringstagarnas rakning bestar till storsta delen av placeringstillgangar.

2 Lamnade sakerheter for aktie-, rante- och valutaderivat avraknas dagligen pa respektive kontrakt.
Mottagna och lamnade sdkerheter ar utstallda i form av bade kontanter och vardepapper.

3) Jamforelsetalen har uppdaterats da sakerheterna for dessa derivat fran 2022 presenteras brutto.

Not 8 Upplysningar om narstdende

En beskrivning av den typ av narstaendetransaktioner som fore-
kommer mellan SPP Pension & Forsakring och narstdende samt
SPP Pension & Forsakrings definition av narstaende framgar av
arsredovisningen for 2022 i not 41. Inga vasentliga forandringar
har skett mellan SPP Pension & Forsakring och narstdende fysiska
och juridiska personer under 2023.

Vasentliga engdngstransaktioner under forsta halvaret 2023:

| februari 2023 lamnade SPP Pension & Forsakring en aktie-
utdelning till Storebrand Holding AB om 880 miljoner kronor.
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