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Sammanfattning forsta halvaret 2016

+ Inbetalda premier uppgick till 3 799 (3 804) miljoner kronor
varav fondforsakring 2 676 (2 778) miljoner kronor, forsakring
med garanterad ranta 98o (873) miljoner kronor och for
riskforsakring 143 (153) miljoner kronor.

+ Tekniskt resultat uppgick till 104 (234) miljoner kronor.

+ Periodens resultat efter skatt uppgick till 124 (222) miljoner
kronor.

+ I mars 2016 lamnade SPP Pension & Forsakring en utdelning
om 2 ooo miljoner kronor.

« Konsolideringskapitalet for moderbolaget uppgick per 30 juni
2016 till 9 314 (11 765) miljoner kronor varav uppskjuten
skattefordran -135 (-) miljoner kronor.

+ Solvens Il kvoten for moderbolaget beraknas uppga till
174 procent per den 30 juni 2016.

Vasentliga handelser forsta halvaret 2016

| borjan av 2016 lanserades andringar for sparande med garanterad
ranta for att gora produkten enklare och forbattra mojligheterna
till meravkastning. Den garanterade rantan ar nu 1,25 procent pa
85 procent av kapitalet. Placering sker individuellt och ar beroende
av alder och tidigare utveckling av kapitalet. Placering sker i tre nya
portfoljer: Trygg, Stabil och Tillvaxt.

Den 1 januari 2016 placerades aven allt existerande kapital i de
tre nya portfoljerna. Det innebar att alla forsakrade som har en
premiebestamd forsakring med garanterad ranta far en individuell
placering av forsakringskapitalet och individuell avkastning.

Solvens Il

Nya solvensregelverket, Solvens Il, tradde i kraft den 1 januari 2016
och SPP Pension & Forsakring har valt att tillampa Solvens Il for
hela verksamheten. Bolagets kapitalkrav faststalls enligt stan-
dardmodellen. Under forsta halvaret har SPP Pension & Forsakring
aven avgett rapportering till Finansinspektionen enligt Solvens II
pelare 3.

Per den 30 juni 2016 berdknas Solvens Il kvoten uppga till 174 pro-
cent.

Ny IT-plattform

SPP Pension & Forsakring har tecknat avtal med Itello om att mig-

rera befintliga forsakringsavtal till en modern och flexibel plattform
for sparande- och riskforsakringar. Syftet ar att erbjuda SPPs kun-
der en effektivare administration och en 6kad digital tillganglighet.
Migreringsarbetet kommer att I6pa under flera ar.

Forlagslan

SPP Livforsakring AB (publ) ("SPP Liv") emitterade i februari 2014
ett externt forlagslan om 700 miljoner kronor. Lanet noterades pa
Nasdaq Stockholm den 29 april 2014. Forlagslanet overfordes till
SPP Pension & Forsakring genom galdenarsbyte med oforandrade
villkor i samband med fusionen den 2 januari 2015. Overforingen
godkandes av langivarna genom sedvanligt rostningsforfarande.
Efter att fusionen och darmed galdenarsbytet godkants, medde-
lade Finansinspektionen att Ianet inte far réknas in i det fusione-
rade bolagets kapitalbas. SPP Pension & Forsakring overklagade
Finansinspektionens beslut till Forvaltningsratten som i december
2015 meddelade att SPP Pension & Forsakring inte far rakna med

Ianet i kapitalbasen. SPP Pension & Forsdakring overklagade dven
den domen till Kammarratten, som den 2 mars 2016 beslutade att
bevilja SPP Pension & Forsakring provningstillstand.

Solvens Il kvoten per den 30 juni 2016 berdknas uppga till 174
procent. Om forlagslanet hade fatt raknas in i kapitalbasen hade
solvenskvoten varit 9 procentenheter hogre.

SPP fortsatter att vara ledande pa hallbart sparande
Kanadensiska Corporate Knights utsag i borjan av aret aterigen
SPP/Storebrand till ett av varldens 100 mest hallbara bolag, och for
sextonde aret tar koncernen plats i det prestigefyllda Dow Jones
Sustainability Index.

Soderberg & Partners utser varje ar finansbranschens basta
aktorer inom fyra olika kategorier. SPP erholl forstaplatsen i tva
av dem: arets fondforsakringsbolag och arets hallbara aktor.

Fossilfragan ar en av naringslivets viktigaste utmaningar och
for SPP ar det centralt att arbeta malinriktat for att ta var del
av ansvaret. Mot denna bakgrund lanserade systerbolaget SPP
Fonder AB ytterligare tva fossilfria fonder; SPP Global Plus och SPP
Tillvaxtmarknad Plus, vilka ingar i SPP Pension & Forsakrings erbju-
dande. SPP fortsatter dessutom att successivt och malmedvetet
minska koldioxidfotavtrycket i samtliga investeringar.

Med o6ver 2 miljarder i forvaltat kapital har SPP Fonder ABs Gron
Obligationsfond pa bara ett ar vuxit till att bli varldens storsta
grona obligationsfond.

Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen den
30 juni 2016.

Resultat och ekonomisk stallning

Koncernens resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick
till 137 (222) miljoner kronor for perioden januari till juni 2016. Det
lagre resultatet beror framst pa ett lagre finansiellt resultat som en
foljd av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

Aret inleddes med en oro pd aktie- och kreditmarknaderna som
en foljd av osakerhet kring den globala tillvaxten och laget i Kinas
ekonomi. Darutover noterades bottenpriser for ravaror. Markna-
derna dterhamtade sig i slutet av forsta och under andra kvartalet
med hjalp av stodjande centralbanksatgarder. Andra kvartalet av-
slutades med kraftigt fallande aktie- och rantemarknader, till foljd
av den osakerhet folkomrostningen om Storbritanniens uttrade ur
EU ledde till.

For kunder med sparande i garanterad ranta som har en hog
andel rantebarande vardepapper med lang duration har rante-
nedgangen inneburit en god vardeutveckling. Kunder som valt
fondforsakring har ofta en hog aktieandel och fallande aktiekurser
har inneburit en negativ vardeutveckling.

Forvaltningskostnadsprocenten for SPP Pension & Forsakring
uppgick till 0,90 (0,92) procent. Bolagets kostnader paverkar inte
avgiftsuttaget mot kund.

Forvaltat kapital

Det forvaltade kapitalet uppgick till 156 miljarder kronor jamfort
med 154 miljarder vid arsskiftet, varav 85 (83) miljarder utgjordes
av forsakring med garanterad ranta och 71 (71) miljarder av fond-
forsakring. Nettoinflodet inom fondforsakring var fortsatt gott och
uppegick till 1,0 (1,2) miljarder kronor. Vardenedgangen pa framst
aktierelaterade tillgdngar ledde dock till att kapitalet reducerades.
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Alternativ resultatrakning

Koncernen

(milioner kronor) Jan-jun 2016  Jan-jun 2015 Helar 2015
Administrationsresultat 178 165 291
Riskresultat 48 89 127
Finansiellt resultat -63 27 -398
Avskrivning immateriella tillgangar -47 -46 -93
Ovrigt resultat 21 -13 -57
Periodens resultat 137 222 -130
Administrationsresultat

Koncernen

(miljoner kronor) Jan-jun 2016  Jan-jun 2015 Helar 2015
- Kapitalavgifter 384 408 809
- Premieavgifter 48 52 103
- Ovriga intakter 234 241 472
Summa intdkter 666 701 1384
Summa kostnader -488 -536 -1093
Summa 178 165 291

Administrationsresultatet uppgick till 178 (165) miljoner kr. Huvud-
delen av intakterna ar kapitalrelaterade. Under de senaste 12
manaderna har det forvaltade kapitalet sjunkit som en foljd av
utvecklingen pa de finansiella marknaderna. Det har framst paver-
kat kapitalet inom fondforsakring dar en stor del av kapitalet ar
placerat i aktier. Det har lett till att intakterna har sjunkit.

Vid arsskiftet gjordes en anpassning inom Forsaljnings- och
Marknadsorganisationen for att bygga en mer kundorienterad,
framtidsinriktad och I6nsam affar. Darutover har ett flertal andra
atgarder genomforts for att reducera kostnaderna. Kostnaderna
sjonk med g procent, frdn 536 miljoner kronor till 488 miljoner
kronor.

Riskresultat

Koncernen

(miljoner kronor) Jan-jun 2016  Jan-jun 2015 Helar 2015
Livsfallsresultat -20 51 54
Dodsfallsresultat 31 6 16
Sjukresultat 46 52 97
Aterforsakring -1 -2 -3
Ovrigt -8 -18 -37
Summa 48 89 127

Under forsta halvaret 2016 var dodsfalls- respektive sjukfalls-
resultatet positivt medan livsfallsresultatet var negativt. Inom
fondforsakring ar forsakringsrisken relativt begransad och det
huvudsakliga resultatet kommer fran sjukforsakring samt livs- och
dodsfallsexponeringar inom traditionell forsakring. For stora dods-
och sjukfallsexponeringar tecknas aterforsakring.

Resultatet fran aterforsakring aterspeglar skillnaden mellan de
ersattningar som erhallits fran aterforsakrare och de premier som
erlagts.

Finansiellt resultat

Koncernen

(miljoner kronor) Jan-jun 2016  Jan-jun 2015 Helar 2015
Avkastningsdelning 248 23 9
Indexeringsavgift 2 80 133
Forandring av kapitaltillskott -335 -48 -561
Ovrigt 22 -28 21
Summa -63 27 -398

| fondforsakring tillfaller hela avkastningen kunderna. For forsak-
ringar med garanterad ranta bestar det finansiella resultatet
framst av tre komponenter; avkastningsdelning, indexeringsavgift
samt kapitaltillskott for att tacka det garanterade dtagandet.

Deldrsrapport januari-juni 2016

Om totalavkastningen for en premiebestamd forsakring overstiger
forsakringens garanterade ranta under ett kalenderar uppstar
avkastningsdelning. Vid avkastningsdelning erhaller den forsak-
rade 9o procent av totalavkastningen, dock minst den garanterade
rantan och bolaget resterande andel i totalavkastningen. Pa nya
premier som inbetalas fran 2016 inom premiebestamd forsakring
ar garantin 1,25 procent av 85 procent av den inbetalda premien.
Ingen avkastningsdelning utgar pa dessa premier, istallet utgar en
garantiavgift. Som en foljd av god avkastning i kundportféljerna
uppgick avkastningsdelningen till 248 (23) miljoner kronor.

For formansbestamda forsakringar har bolaget ratt att ta ut
en indexeringsavgift om det kollektiva overskottet tillater en
indexering av forsakringarna. Indexeringen baseras pa utveckling-
en i konsumentprisindex (KPI) mellan de tva narmast foregaende
septembermanaderna. Om utvecklingen i KPI har varit negativ har
bolaget ratt att ta ut indexeringsavgiften sa lange de utgdaende
pensionerna inte sanks. Reservering for indexeringsavgift i det
formansbestamda forsakringsbestandet har gjorts med 2 (80)
miljoner kronor.

Lopande gors en vardering av det garanterade atagandet. Om
det garanterade dtagandet ar hogre an forsakringskapitalet gors
en avsattning i form av latent kapitaltillskott. Forandringen i latent
kapitaltillskott uppgick till -335 (-48) miljoner kronor.

Ovrigt resultat

Koncernen

(miljoner kronor) Jan-jun 2016  Jan-jun 2015 Helar 2015
Avkastning pa eget kapital 32 1 -32
Rantekostnader pa forlagslan -9 -9 -16
Avkastningsskatt -144 -378 -382
Uttagen avkastningsskatt 142 373 373
Summa 21 -13 -57

Bolagets egna tillgdngar som motsvarar det egna kapitalet samt
forlagslan forvaltas huvudsakligen i korta rantebarande tillgangar
och redovisas som Avkastning pa eget kapital. Minskade kredit-
spreadar har lett till ett positivt resultat under 2016.

Definition av finansiella matt och nyckeltal

Den europeiska tillsynsmyndigheten ESMA har publicerat riktlin-
jer om upplysningar av alternativa finansiella matt och nyckeltal

i finansiella rapporter for foretag som har emitterat noterade
vardepapper och som inte definieras enligt IFRS. SPP Pension &
Forsakring presenterar ett antal finansiella matt i delarsrapporten
som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa ger
vardefull kompletterande information till bolagets intressenter om
foretagets finansiella resultat och stallning. Foljande alternativa
finansiella matt och nyckeltal finns inte definierade i IFRS, lag om
arsredovisning i forsakringsforetag, forsakringsrorelselagen eller
Finansinspektionens foreskrifter om arsredovisning i forsakrings-
foretag:

Solvens Il kvot

Solvens Il kvoten uttrycker forhdllandet mellan kapitalbasen och
det lagstadgade solvenskapitalkravet sasom dessa definieras
enligt 7 och 8 kapitlet i forsakringsrorelselagen. Regelverket for-
andrades den 1januari 2016 da Solvens lI-regelverket tradde ikraft.

Alternativ resultatrikning

SPP Pension & Forsakring upprattar en alternativ resultatrakning
for att illustrera resultatet uppdelat pa administrationsresultat,
riskresultat, finansiellt resultat, avskrivningar och ovrigt. Definitio-
nerna av dessa finansiella matt aterfinns i forvaltningsberattelsen i
senaste arsredovisningen.
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Forvaltat kapital

Avser de tillgdngar inom sparandeforsakring som forvaltas for
forsakringstagarnas rakning. For fondforsakring utgors dessa av
Fondforsakringstillgdngar for vilka forsakringstagaren bar place-
ringsrisken. For forsakring med garanterad ranta utgors dessa av
forsakringskapitalet (Forsakringstekniska avsattningar for forsak-
ringar med garanterad ranta reducerat med avsattningar for latent
kapitaltillskott).

Direktavkastning

Koncernen
Jan-jun 2016  Jan-jun 2015 Heladr 2015

Direktavkastning 317% 4,33% 3,62%

Direktavkastningen beraknas som nettot av kapitalavkastning,
intakter och kapitalavkastning, kostnader i livforsakringsrorelsens
tekniska resultat i relation till arets genomsnittliga varde av de
finansiella tillgdngarna avseende traditionellt forvaltat forsakrings-
kapital.

Totalavkastningstabell

Moderbolaget

Marknadsvarden (miljoner kronor)

Delarsrapport januari-juni 2016

Totalavkastning (procent)

Traditionellt forvaltat forsakringskapital 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 Jan-jun 2016 Jan-jun 2015 Helar 2015
Aktier 4359 8 432 5215 -1.4 8,2 5,6
Rantebarande 74 588 70 608 71 443 19 -0,7 -0,3
Fastigheter 5759 5 546 5790 79 6,2 9,4
Totalt 84 706 84 587 82 448 58 0,1 0,2
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Styrelsens undertecknande

Resultat av forsta halvaret 2016 och bolagets stallning per den 30 juni 2016 framgar
av efterfoljande resultat- och balansrakningar i sammandrag.

Deldrsrapporten har inte blivit foremal for sarskild oversiktlig granskning av
bolagets revisorer.

Stockholm den 13 juli 2016

0Odd Arild Grefstad
Styrelseordforande

Viveka Ekberg Hege Hodnesdal Geir Holmgren

Géran Jansson Johan von Rosen Mattias Thunstrém

Staffan Hansén
Verkstallande direktor
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Resultatrakning i sammandrag

Delarsrapport januari-juni 2016

Koncernen Moderbolaget
(miljoner kronor) Not  Jan-jun 2016 Jan-jun 2015 Helar 2015 Jan-jun 2016 Jan-jun 2015 Heldr 2015
Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse
Premieinkomst (efter avgiven aterforsdkring) 1124 1026 2130 1124 1026 2130
Kapitalavkastning, intdkter 2166 3000 4880 2 059 3000 4721
Vardedkning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren
bar placeringsrisken = 4 656 2 886 = 4 656 2886
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 3441 1 m 3501 1 264
Ovriga tekniska intakter 730 976 1565 730 976 1565
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -3 306 -2 913 -6 036 -3 306 -2913 -6 036
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
(efter avgiven aterforsakring) -1957 -2 676 739 -2 008 -2 763 583
Aterbaring och rabatter =3 -12 -24 =5 -12 -24
Driftskostnader -470 -474 -1049 -510 -483 -1153
Kapitalavkastning, kostnader -168 -225 -317 -92 -220 -190
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -479 -2 681 -4 537 -479 -2 626 -4 537
Ovriga tekniska kostnader -802 -439 -413 -802 -469 -413
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka livforsakrings-
tagaren bar placeringsrisken -160 - - -160 - -
Kapitalavkastning overford till finansrorelsen -10 -5 -5 -10 -5 -5
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 104 234 -70 42 168 -209
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 104 234 -70 42 168 -209
Kapitalavkastning, intdkter 25 16 14 25 16 14
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 19 0 2 18 0 0
Kapitalavkastning overford fran livforsakringsrorelsen 10 5 5 10 5 5
Kapitalavkastning, kostnader -21 -15 -53 -20 -15 -52
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar = -18 -28 = -18 -28
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 137 222 -130 75 156 -270
Bokslutsdispositioner " = - - = - -236
Resultat fore skatt 10 137 222 -130 75 156 -506
Skatt -13 - 148 -13 - 148
Periodens resultat 124 222 18 62 156 -358

T Avser netto av Iamnade och erhallna koncernbidrag
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Rapport over totalresultat i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

(miljoner kronor) Jan-jun 2016 Jan-jun 2015 Helar 2015 Jan-jun 2016 Jan-jun 2015 Heldr 2015
Periodens resultat 124 222 18 62 156 -358
Poster som kan omklassificeras till resultatrdkningen

Omrakning av utlandsk verksamhet 0 0 0 0 0 0
Aktuariella vinster och forluster =15 5 40 - - -
Vardeforandring, rorelsefastighet 138 87 156 - - -
Ovrigt totalresultat som tillfaller kunder -138 -87 -156 = - -
Ovrigt totalresultat -15 5 40 0 0 0
Periodens totalresultat 109 227 58 62 156 -358
Moderbolagets aktiedgare - andel av periodens resultat 108 209 -8 62 156 -358
Innehav utan bestammande inflytande - andel av periodens resultat 16 13 26 = - -
Moderbolagets aktiedgare - andel av totalresultat 93 214 32 62 156 -358
Innehav utan bestammande inflytande - andel av totalresultat 16 13 26 = - -
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Balansrakning i sammandrag

Deldrsrapport januari-juni 2016

Koncernen Moderbolaget
(milioner kronor) Not 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31
Tillgangar
Immateriella tillgdngar
Goodwill n 303 303 303 212 273 242
Andra immateriella tillgangar n 974 1043 1on 974 1043 1on
Summa 1277 1346 1314 1186 1316 1253
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 3 5269 4763 5122 n 13 12
Aktier och andelar i koncernforetag 3 = - - 1368 1025 1173
Lan till koncernféretag 5 - - 3567 3371 3567
Aktier och andelar i intresseforetag 3 376 355 365 338 321 329
Lan till intresseforetag 39 12 39 0 - -
Aktier och andelar 3 4519 9142 5870 4519 9142 5870
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3 83904 83 712 84029 83 904 83 712 84029
Derivat 3 4902 2822 2580 4902 2822 2580
Ovriga finansiella tillgdngar 1206 681 696 1157 662 608
Summa 100 220 101 487 98 701 99 766 101 068 98168
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren
béar placeringsrisken
Fondforsakringstillgangar 3,4 70 655 71739 70 695 70 655 71739 70 695
Summa 70 655 71739 70 695 70 655 71739 70 695
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 1 3 1 1 3 1
Fordringar avseende aterforsakring = - - 0 - -
Skattefordran 182 0 148 183 - 148
Ovriga fordringar 2 942 721 1266 2868 697 1207
Summa 3125 724 1415 3052 700 1356
Andra tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar n 15 12 n 15 12
Kassa och bank 752 1036 740 721 1035 727
Summa 763 1051 752 732 1050 739
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna ranteintakter = 0 0 = 0 -
Forutbetalda anskaffningskostnader 5 531 530 530 531 530 530
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 97 207 98 74 169 77
Summa 628 737 628 605 699 607
Summa tillgangar 176 668 177 084 173 505 175 996 176 572 172 818
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Forts. Balansrakning i sammandrag
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Koncernen Moderbolaget
(miljoner kronor) Not 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital n
Bundet eget kapital
Aktiekapital 280 280 280 280 280 280
Reservfond 20 20 20 20 20 20
Summa 300 300 300 300 300 300
Fritt kapital
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond - 14 882 14 882 - 14 882 14 882
Balanserad vinst eller forlust 8 289 -4369 -4570 8254 -4 270 -4 269
Periodens resultat 108 209 -8 62 156 -358
Summa 8397 10 722 10 304 8316 10 768 10 255
Summa 8 697 11 022 10 604 8 616 11068 10 555
Minoritetens andel 115 89 102 = - -
Summa 8 812 nm 10 706 8 616 11068 10 555
Efterstadllda skulder 6 698 697 698 698 697 698
Forsakringstekniska avsattningar
(fore avgiven aterférsakring)
Livforsakringsavsattning 83 796 78 677 80 480 83 796 78 677 80 480
Oreglerade skador 795 791 781 795 791 781
Summa 7 84 591 79 468 81 261 84 591 79 468 81 261
Foérsakringsteknisk avsattning for livférsakringar
for vilka forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbdring 7 5367 9845 6150 5367 9 845 6150
Fondforsakringsataganden 3,4 70 655 71739 70 695 70 655 71739 70 695
Summa 76 022 81584 76 845 76 022 81584 76 845
Andra avsattningar
Pensioner och liknande forpliktelser 10 77 n - - -
Skatter = 255 54 = 255 54
Summa 10 332 65 = 255 54
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 206 198 347 206 198 347
Skulder avseende aterforsdkring 1 0 1 1 0 1
Derivat 3 782 1253 18 782 1253 1M8
Ovriga skulder 5368 2208 2179 4940 1881 1757
Summa 6 357 3659 3645 5929 3332 3223
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 178 233 285 140 168 182
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 176 668 177 084 173 505 175 996 176 572 172 818
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Rapport over forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hdnforligt till moderforetagets aktiedgare

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
vinstmedel
Ovrigt inklusive
Koncernen tillskjutet periodens Summa Minoritetens Summa
(miljoner kronor) Aktiekapital  Reservfond kapital resultat eget kapital andel eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2015 80 20 - 1335 1435 - 1435
Totalresultat
Periodens resultat - - - 209 209 13 222
Ovrigt totalresultat - - - 5 5 - 5
Summa - - - 214 214 13 227
Transaktioner med aktiedagare
Emittering av aktier i samband med fusion 200 - 14 882 - 15 082 - 15 082
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsakring - - - -5709 -5709 80 -5 629
Utdelning - - - - - -4 -4
Summa 200 - 14 882 -5709 9373 76 9 449
Utgaende balans per 30 juni 2015 280 20 14 882 -4160 11022 89 nm
Eget kapital hdnforligt till moderforetagets aktiedgare
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
vinstmedel
Ovrigt inklusive
tillskjutet periodens Summa Minoritetens Summa
(miljoner kronor) Aktiekapital Reservfond kapital resultat eget kapital andel eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2016 280 20 14 882 -4 578 10 604 102 10 706
Totalresultat
Periodens resultat = = = 108 108 16 124
Ovrigt totalresultat - - - -15 -15 - -15
Summa = = = 93 93 16 109
Transaktioner med aktieagare
Overforing fran Ovrigt tillskjutet kapital till
balanserade vinstmedel = = -14 882 14 882 = = =
Utdelning = = = -2 000 -2 000 =3 -2 003
Summa = = -14 882 12 882 -2 000 -3 -2 003
Utgdende balans per 30 juni 2016 280 20 = 8397 8 697 15 8 812

Bundet eget kapital i koncernen uppgar till 300 (300) miljoner kronor vilket fordelar sig pa bolagets aktiekapital och reservfond.
Fritt eget kapital i koncernen uppgar till 10 397 (10 722) miljoner kronor vilket &r summan av 6vrigt tillskjutet kapital, balanserade vinstmedel och periodens resultat.
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Forts. Rapport Over forandring i eget kapital i sammandrag

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
vinstmedel
inklusive
Moderbolaget periodens Summa
(miljoner kronor) Aktiekapital Reservfond Overkursfond resultat eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2015 80 20 - 1335 1435
Totalresultat
Periodens resultat B - - 156 156
Ovrigt totalresultat - - - 0 0
Summa - - - 156 156
Transaktioner med aktiedgare
Emittering av aktier i samband med fusion 200 - 14 882 - 15 082
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsdkring - - - -5 605 -5 605
Summa 200 - 14 882 -5 605 9 477
Utgaende balans per 30 juni 2015 280 20 14 882 -4M4 11068
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
vinstmedel
inklusive
periodens Summa
(miljoner kronor) Aktiekapital Reservfond Overkursfond resultat eget kapital
Ingdende balans per1januari 2016 280 20 14 882 -4 627 10 555
Totalresultat
Periodens resultat = = = 62 62
Ovrigt totalresultat - - - 0 0
Totalresultat = = = 62 62
Transaktioner med aktiedgare
Overfdring av dverkursfond till balanserade vinstmedel = = -14 882 14 882 =
Utdelning - - - -2 000 -2 000
Summa = = -14 882 12 882 -2 000
Utgdende balans per 30 juni 2016 280 20 = 8 316 8 616

Bundet eget kapital i moderbolaget uppgar till 300 (300) miljoner kronor vilket fordelar sig pa aktiekapital och reservfond.
Fritt eget kapital i moderbolaget uppgar till 8 316 (10 768) miljoner kronor vilket ar summan av 6verkursfond, balanserade vinstmedel och periodens resultat.
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Koncernen Moderbolaget
(miljoner kronor) Not  Jan-jun 2016 Jan-jun 2015 Helar 2015 Jan-jun 2016 Jan-jun 2015 Heldr 2015
Lépande verksamhet
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 137 222 -130 75 156 -270
Justering for ej kassaflodespaverkande poster i rorelseresultatet:
Av- och nedskrivningar 57 50 2 81 80 161
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar -2 981 2698 4 452 -3 040 2643 4301
Forandring av kapitaltillskott 335 79 561 335 79 561
Forandring oreglerade skador 40 19 6 40 19 6
Betalda inkomstskatt 0 0 0 0 0 0
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder:
Placeringstillgangar 1462 1052 2 098 1442 1122 2378
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk 40 -5 463 -4 419 40 -5 463 -4 419
Fondforsakringsataganden 2172 -2 340 -47M 2172 -2 340 -4 71N
Skuld forsakring med garanterad rdnta -40 5463 4419 -40 5463 4 419
Ovriga skulder exklusive forsakringsskulder 2 637 -1258 -1433 2715 -1247 -1510
évrigt -1688 -512 -1104 -1697 -506 -1 081
Kassaflode av 16pande verksamhet 2171 10 -149 2123 6 -165
Investeringsverksamhet
Anskaffade/avyttrade materiella anldggningstillgangar -1 -10 0 -1 -10 0
Anskaffade/avyttrade immateriella anldggningstillgangar -40 0 -27 -10 - -27
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsakring = 370 370 = 369 369
Anskaffade/avyttrade dotterbolag/intresseforetag = 26 26 - 26 26
Kassafldde av investeringsverksamhet -41 386 369 -n 385 368
Finansieringsverksamhet
Utdelning till aktieagare " -2 002 -4 -4 -2 002 - -
Koncernbidrag -116 -631 -751 -116 -631 =751
Kassaflode av finansieringsverksamhet -2118 -635 -755 -2118 -631 -751
Periodens kassafléde 12 -239 -535 -6 -240 -548
Likvida medel vid periodens bérjan 740 1275 1275 727 1275 1275
Kassaflode av I6pande verksamhet 2171 10 -149 2123 6 -165
Kassaflode av investeringsverksamhet -41 386 369 -1 385 368
Kassaflode av finansieringsverksamhet -2 118 -635 -755 -2118 -631 -751
Likvida medel vid periodens slut ? 752 1036 740 721 1035 727

' Avser utdelning fran SPP Pension & Forsdkring till Storebrand Holding AB om 2 000 miljoner kronor samt utdelning fran SPP Fastigheter AB till Euroben Life & Pension
Designated Activity Company om 2 miljoner kronor som dger atta procent av SPP Fastigheter AB.
2 Som Kassa och bank i balansrakningen redovisas medel som foretaget direkt forfogar over. Kassa och bank som ingar som en del i kapitalforvaltningen och som foretaget

endast indirekt férfogar 6ver redovisas som placeringstillgdngar under rubriken Ovriga finansiella tillgangar.
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper
Delarsrapporten har upprattats i enlighet med bestammelserna
i 1AS 34.

Delarsrapportering, Lag 1995:1560 om arsredovisning i forsak-
ringsforetag (ARFL) och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2015:12) for moderbolaget och koncernen. FFFS 2015:12 ersatter
tidigare FFFS:2008:26.

Upplysningar enligt IAS 34 lamnas sdval i noter som pa annan
plats i delarsrapporten.

Bytet av regelverken har bl. a inneburit ckade upplysningskrav
gdllande diskonteringsranta, ersattningar och formaner till
ledningen, andrade uppstallningsformer for balans- och resultat-
rakningen och andringar gallande immateriella tillgangar och
notupplysningar.

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sa som de godkants av EU-
kommissionen for tillampning inom EU. Vidare tillampas lagen
(1995:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL), Finans-
inspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i
forsakringsforetag (FFFS 2015:12) och Radet for finansiell rappor-
tering (RFR) rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner.

Moderbolagets redovisning har upprattats enligt lagen
(1195:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt
de foreskrifter och allmdnna rad om arsredovisning i forsak-
ringsforetag som utfardats av Finansinspektionen (FFFS 2015:12).
Finansinspektionens foreskrifter innebar att Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 samt internationella redo-
visningsstandarder, med vissa begransningar, tillampas.

Arsredovisningen for 2015 finns att Idsa pa www.spp.se.

Koncernredovisning

| samband med fusionen mellan SPP Liv och SPP Pension &
Forsakring blev SPP Pension & Forsakring moderbolag i en koncern
med tre dotterbolag vilka tidigare agdes av SPP Liv. | fusionen
overfordes det pa Nasdaq Stockholm noterade forlagslanet till

SPP Pension & Forsakring.

Not 2 Risker och riskhantering

Som forsakringsbolag bestar SPP Pension & Forsakrings karnverk-
samhet av att pa ett medvetet och kontrollerat satt ta och hantera
olika risker for bade kundernas och agarnas rakning. SPP Pension
& Forsakring ar framst exponerat for affarsrisker, marknadsrisker,
forsakringsrisker (inklusive kostnadsrisker) samt operativa risker.
Riskerna forvaltas, kontrolleras och foljs upp enligt ett system
med tre forsvarslinjer.

En mer utforlig beskrivning av SPP Pension & Forsakrings risk-
hantering, som i alla vasentliga delar ar oférandrad under 2016,
finns i drsredovisningen for 2015 som finns att Iasa pa www.spp.se.

Solvens Il

Nya solvensregelverket, Solvens Il tradde i kraft den 1 januari 2016
och SPP Pension & Forsakring har valt att tillampa Solvens Il for
hela sin verksamhet. Alla forberedelser har avslutats i tid och SPP
uppfyller solvens- och minimikapitalkrav. Som en del av forbe-
redelserna har bolagets foretagsstyrningssystem anpassats till
regelverkskrav och erforderliga styrdokument har anpassats och
faststallts av bolagets styrelse. For narvarande faststalls kapital-

Delarsrapport januari-juni 2016

kravet med standardformeln och SPP Pension & Forsakring har
tillsvidare inte for avsikt att ansoka om en intern modell. Under
forsta halvaret 2016 har rapportering enligt pelare 3 delgivits
Finansinspektionen per 2016-01-01 och per 2016-03-31 med
fullgott resultat.

Not 3 Vardering av finansiella instrument
till verkligt varde

Koncernen klassificerar finansiella instrument som varderas till
verkligt varde i tre olika nivder, som beskrivs nedan. Nivderna
uttrycker olika grader av likviditet och olika matmetoder. En utfor-
ligare beskrivning av SPP Pension & Forsakrings olika placerings-
slag och varderingsprinciper finns att lasa i arsredovisningen 2015
pa WWW.spp.se.

Niva 1: Finansiella instrument varderade till noterade priser
pa aktiva marknader for identiska tillgangar

Denna kategori omfattar borsnoterade aktier som under de senaste
tre mdnaderna har haft en genomsnittlig daglig omsattning som
uppgar till cirka 20 miljoner kronor eller mer. Aktier anses pa
grundval av detta vara tillrackligt likvida for att omfattas av denna
niva. Obligationer, certifikat eller liknande instrument som utfar-
dats av stater klassificeras i allmanhet som niva 1. Aven standardi-
serade aktiederivat och ranteterminer omfattas av denna niva.

Niva 2: Finansiella instrument varderade utifrdn annan
observerbar marknadsdata an den som omfattas av niva 1

| denna kategori ingdr finansiella instrument varderade utifran
marknadsdata som kan vara direkt observerbara eller indirekt
observerbara. Marknadsdata som ar indirekt observerbara innebar
att priserna kan harledas fran observerbara marknader. Niva 2
omfattar aktier eller liknande instrument for vilka marknadspriser
finns tillgangliga, men dar aktieomsattningen ar alltfor begran-
sad for att uppfylla kriterierna for niva 1. Normalt har aktierna pa
denna niva handlats under den senaste manaden. Obligationer och
liknande instrument klassificeras i allmanhet pa denna niva. Rante-
och valutaswappar, icke-standardiserade rante- och valutaderivat
klassificeras som niva 2. Fonder klassificeras i allmanhet som niva 2
och omfattar aktie-, rante- och hedgefonder.

Niva 3: Finansiella instrument varderade utifran marknads-
data som inte ar observerbara enligt niva 2

Aktier klassificerade som niva 3 omfattar framst investeringar i
onoterade/privata foretag. Detta innefattar investeringar i skog,
fastigheter och infrastruktur. Private Equity ar i allmanhet genom
direkta investeringar eller investeringar i fonder klassificerade som
niva 3.

De typer av vardepapper som klassificeras pa niva 3 diskuteras
nedan med hanvisning till typ av vardepapper och varderingsmetod.
Koncernen anser att varderingen utgor en basta uppskattning av
vardepapprets marknadsvarde.
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Forts. Not 3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

Koncernen Summa Summa
(miljoner kronor) Niva 1 Niva 2 Niva3  2016-06-30 2015-12-31

Placeringstillgangar
Byggnader och mark

Investeringsfastigheter = = 3942 3942 3842
Fastighet for eget bruk = = 1327 1327 1281
Summa = = 5269 5269 5122
Aktier och andelar i intresseforetag - - 376 376 365

Aktier och andelar

Aktier 595 38 0 633 2523
Ovriga fondandelar = 1837 2 048 3885 3347
Summa 595 1875 2 048 4 519 5870

Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning "

Stat och kommun (emitterade/garanterade) 1064 18175 - 29 238 28 796
Foretagsobligationer = 13 811 241 14 052 14779
Bostadsobligationer = 3118 = 3118 29 860
Multinationella organisationer - 4108 - 4108 4 261
Obligationsfonder = 5389 = 5389 6333
Summa 11 064 72 600 241 83 904 84 029
Derivat 2

Rantederivat = 4216 = 4216 1419
Valutaderivat = -96 = -96 43
Summa o 4120 © 4120 1462
- varav derivat med positivt marknadsvarde = 4902 = 4902 2580
- varav derivat med negativt marknadsvarde = 782 = 782 118

Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken

Fondforsakringstillgangar - 70 655 - 70 655 70 695
Summa o 70 655 o 70 655 70 695
Skulder

Forsdkringstekniska avsattningar for livforsakringar for
vilka forsakringstagaren bar risk

Fondforsakringsataganden - 70 655 - 70 655 70 695
Summa = 70 655 = 70 655 70 695
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt viarde 2016-06-30, netto 11 659 78 595 7 934 98188

Summa vardering av finansiella instrument till verkligt vdarde 2015-12-31, netto 1926 76 995 7 928 96 849

W Inklusive upplupen ranta 334 (426) miljoner kronor
2 Inklusive upplupen ranta 387 (274) miljoner kronor

Koncernen

Flytt mellan niva 1 och niva 2 3

(miljoner kronor) Fran niva1 till niva 2 Fran niva 2 till niva 1l
Aktier och andelar 17 7
Summa 2016-06-30 17 7
Summa 2015-12-31 2 51

31 Qverforingar mellan nivé 1 och niva 2 beror pa dndrad handelsvolym

Specifikation av innehav i niva 3 Investerings-  Fastigheter fér  Aktier och andelar Ovriga Foretags-
(miljoner kronor) fastigheter eget bruk i intresseféretag Aktier  fondandelar obligationer
Ingdende balans per1januari 2016 3 842 1281 365 (1] 2172 268
Netto vinst/forlust 93 44 1 - 230 -6
Kép 1 - - - 52 15
Forsaljning - - - - -408 -36
Aktivering projekt 22 3 = - - -
Avskrivningar -16 -7 - - - -
Uppskrivning pa grund av avskrivning = 6 = = - -
Overfort fran niva 1 eller 2 - - - - 2 -
Utgdende balans per 30 juni 2016 3942 1327 376 0 2 048 241
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Forts. Not 3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde
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Moderbolaget Summa Summa
(miljoner kronor) Niva 1 Niva 2 Niva3  2016-06-30 2015-12-31
Placeringstillgangar

Byggnader och mark

Fastighet for eget bruk - - - n 12
Summa = = = n 12
Aktier och andelar i koncernféretag = = 1368 1368 1173
Aktier och andelar i intresseforetag 338 338 329
Aktier och andelar

Aktier 595 38 0 633 2523
Ovriga fondandelar - 1837 2048 3885 3347
Summa 595 1875 2 048 4519 5870
Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning "

Stat och kommun (emitterade/garanterade) 11064 18175 = 29 238 28 796
Foretagsobligationer = 13 81 241 14 052 14779
Bostadsobligationer = 31118 = 31118 29 860
Multinationella organisationer = 4108 = 4108 4261
Obligationsfonder = 5389 = 5389 6333
Summa 11064 72 600 241 83 904 84029
Derivat 2

Rantederivat = 4215 = 4215 1419
Valutaderivat = -96 = -96 43
Summa = 4120 = 4120 1462
- varav derivat med positivt marknadsvarde = 4902 = 4902 2580
- varav derivat med negativt marknadsvarde = 782 = 782 1118
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken

Fondforsakringstillgangar = 70 655 = 70 655 70 695
Summa = 70 655 = 70 655 70 695
Skulder

Foérsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka

forsakringstagaren bar risk

Fondforsakringsataganden - 70 655 - 70 655 70 695
Summa o 70 655 o 70 655 70 695
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt virde 2016-06-30, netto 1 659 78 595 4006 94 260

Summa vardering av finansiella instrument till verkligt virde 2015-12-31, netto 1926 76 995 3954 92 875

" Inklusive upplupen ranta 334 (426) miljoner kronor
2 Inklusive upplupen ranta 387 (274) miljoner kronor

Moderbolaget

Flytt mellan niva 1 och niva 2 »
(miljoner kronor)

Fran niva1 till niva 2

Fran niva 2 till niva 1

Aktier och andelar 17 7
Summa 2016-06-30 17 7
Summa 2015-12-31 2 51
3 Qverforingar mellan niva 1 och niva 2 beror pa dndrad handelsvolym

Specifikation av innehav i niva 3 Fastigheter for Aktier och andelar i Aktier och andelar i Ovriga Foretags-
(miljoner kronor) eget bruk koncernforetag intresseféretag Aktier fondandelar obligationer
Ingdende balans per1januari 2016 12 1173 329 0 2172 268
Netto vinst/forlust = 155 9 - 230 -6
Kop = 0 = = 52 15
Forsaljning = = = = -408 -36
Avskrivningar -1 = = = = =
Overfort till/fran niva 1 eller 2 - - - - 2 -
Annat" - 40 > - - -
Utgaende balans per 30 juni 2016 n 1368 338 0 2 048 241

' Avser lamnat aktiedgartillskott
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Forts. Not 3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

Koncernen

Kanslighetsanalys

Placeringar i finansiella instrument som klassificerats som tillhdrande niva 3 &r i sin helhet placeringar som investerats
for forsakringstagarnas rakning. Vardeforandringar pa dessa investeringar har darfor endast en mindre paverkan pa
bolagets resultat.

Investeringsfastigheter och fastighet for eget bruk

Varderingen av investeringsfastigheter och fastigheter for eget bruk genomfors av externa varderare kvartalsvis. Varde-
ringen ar sarskilt kanslig for forandring av avkastningskrav och osdkerhet i framtida kassafloden. Likasa ar varderingen
kanslig for andringar i antaganden om framtida hyror. En 6kning med 0,25 procent i avkastningskravet medfér en
vardeminskning om 4,56 procent i vart innehav, medan motsvarande minskning i avkastningskravet ger en vardedkning
om 5,15 procent.

Andring i avkastningskrav

(Miljoner kronor) Okning 0,25 procent  Minskning 0,25 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 30 juni 2016 -240,0 270,6
Okning/minskning i verkligt vérde per 31 december 2015 -233,0 260,0

Aktier och andelar i intresseforetag

SPP Pension & Forsakrings aktier och andelar i intresseféretag och aktier i niva 3 avser framst skogsinnehav vilka
kannetecknas av mycket langa kassafloden. Det foreligger en osdkerhet om hur de framtida intakts- och kontantstrom-
marna kommer att utvecklas, dven om forutsattningarna ar baserade pa erkanda kallor. Varderingen av skogsinnehav ar
sarskilt kanslig beroende pa vilken diskonteringsranta som Idggs till grund for varderingen. Bolaget baserar sin vardering
pa externa marknadsvarderingar som anvander marknadsmassiga avkastningskrav. En andring av avkastningskravet
med 0,25 procent innebar en forandring av vardet med 3,52 procent.

Vardeandring vid andrad diskonteringsranta

(Miljoner kronor) Okning 0,25 procent  Minskning 0,25 procent
Okning/minskning i verkligt vdrde per 30 juni 2016 -4 12,4
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2015 -10,8 n7

Aktier och 6vriga fondandelar

Stora delar av underliggande investeringar prissatts mot jamforbara borsnoterade bolag och en mindre del ar bors-
noterade bolag. Varderingen av aktier och 6vriga fondandelar kommer darfor vara kanslig for svdngningar pa varldens
aktiemarknader. Private equity portfoljen har en uppskattad beta mot MSCl World pa cirka 0,48.

Andring MSCI World

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt vérde per 30 juni 2016 73,5 /85
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2015 66,7 -66,7

Féretagsobligationer

Vardepapper som registrerats som obligationer och foretagsobligationer pa niva 3 ar framforallt investeringar i mikro-
finansfonder, Ianefonder och konvertibla obligationer. Dessa vdrderas inte utifran en diskonteringsranta vilket obligatio-
ner vanligtvis gor och darfor ingar dessa investeringar i samma kanslighetsanalys som private equity.

Andring MSCI World

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 30 juni 2016 1,6 -1,6
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2015 n9 -n9
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Not 4 Fondforsakringstillgdngar och fondforsakringsataganden
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Koncernen Moderbolaget
(miljoner kronor) 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31
Ingdende balans 70 695 66 276 66 276 70 695 66 276 66 276
Inbetalningar 2676 2778 5343 2676 2778 5343
Utbetalningar -1676 -1583 -3198 -1626 -1583 -3198
Vardeférandring -802 4 656 2 886 -802 4 656 2 886
Utdelning 1 - 0 1 - 0
Uttagen avkastningsskatt -67 -162 -162 -67 -162 -162
Ovriga forandringar -220 -226 -449 -220 -226 -449
Utgaende balans 70 655 71739 70 695 70 655 71739 70 695
Varav forfaller inom tolv manader 3079 3056 3054 3079 3056 3054
Not 5 Forutbetalda anskaffningskostnader

Koncernen Moderbolaget
(milioner kronor) 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 923 634 634 923 634 634
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsakring - 252 252 - 252 252
Periodens aktiverade anskaffningskostnad 36 12 68 36 12 68
Fardigavskrivna kontrakt -8 -22 -22 -8 -22 -22
Periodens aktivering annullationer -4 -5 -10 -4 -5 -10
Utgdende anskaffningsvarde 947 871 923 947 871 923
Ingdende ackumulerad avskrivning -393 -246 -246 -393 -246 -246
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsakring = -109 -109 = -109 -109
Periodens avskrivning -31 -8 -60 -31 -8 -60
Fardigavskrivna kontrakt 8 22 22 8 22 22
Utgdende ackumulerad avskrivning forutbetalda
anskaffningskostnader -416 -341 -393 -416 -341 -393
Bokfort varde 531 530 530 531 530 530
Varav bokfort varde med kvarvarande avskrivningstid > 2 ar 531 530 530 531 530 530
Nasta avskrivningsperiod beraknas avskrivningen bli 8 8 60 8 8 60
Anskaffningskostnaderna utgors av forsakringsavtal. Avskrivningsperioden ar 10-17 ar.
Not 6 Efterstallda skulder
(miljoner kronor) Koncernen Moderbolaget
Tidpunkt f6r laneupptagning Loptid  Rantevillkor 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31
Emitterat 27 februari 2014 Evigt 3 man Stibor + 2,35 procent 698 697 698 698 697 698
Summa 698 697 698 698 697 698

Efterstallda skulder avser eviga forlagslan. Lanet som ar emitterat i februari 2014 noterades pa Nasdaq Stockholm den 29 april 2014.
Nominellt varde pa lanet & 700 miljoner kronor.

Totala kostnader avseende forlagslanet uppgick forsta halvaret 2016 till 9 (9) miljoner kronor.
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Not 7 Forsakringstekniska avsattningar

Koncernen Moderbolaget
(milioner kronor) 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31
Ingdende balans 87 41 - - 87 411 - -
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsakring - 91555 91555 - 91 555 91 555
Inbetalningar 946 1029 1738 946 1029 1738
Utbetalningar -3132 -2779 -5 810 -3132 2779 -5 810
Tilldelad avkastning 4725 136 129 4725 136 129
Forandring av latent kapitaltillskott 335 48 561 335 48 561
Riskpremier och riskkostnader -14 -216 -130 -14 -216 -130
Uttag skatt -75 =21 =21 -75 =21 =21
Avgifter -227 -284 -468 -227 -284 -468
Ovriga forandringar -1 36 47 - 36 47
Utgdende balans 89 958 89 313 87 4m 89 958 89 313 87 4m

Bolagets forsakringstekniska avsattningar berdknas som summan av livforsakringsavsattningen, avsattningen for oreglerade skador
och villkorad aterbaring. Livforsakringsavsdttningen har under aret 6kat fran 80 480 miljoner kronor till 83 796 miljoner kronor.
Villkorad aterbaring har under aret minskat fran 6 150 miljoner kronor till 5 367 miljoner kronor.

Not 8 Stallda panter och ovriga ansvarsforbindelser

Koncernen Moderbolaget
(miljoner kronor) 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31 2016-06-30  2015-06-30 2015-12-31
Panter och darmed jamforliga sakerheter stallda for egna skulder
och for sasom avsattningar redovisade forpliktelser 151 802 163 083 148 667 151 802 163 083 67 294
Ovriga stillda sakerheter 3 606 1368 887 3 606 1368 Inga
Ansvarsforbindelser 10 23 Inga Inga Inga Inga
Ovriga ataganden 621 784 660 621 784 Inga

Not 9 Upplysningar om narstdende

En beskrivning av den typ av narstdendetransaktioner som fore-
kommer mellan SPP Pension & Forsakring och narstaende samt
SPP Pension & Forsakrings definition av narstaende framgar av
arsredovisningen for 2015 i not 44. Inga vasentliga forandringar har
skett mellan SPP Pension & Forsakring och narstdende fysiska och
juridiska personer under 2016.

Nedan beskrivs vasentliga engangstransaktioner under 2016.

| december 2015 lamnades ett koncernbidrag Fran SPP Pension
& Forsakring till Storebrand Holding AB om 107 miljoner kronor
vilket reglerats i mars 2016.

| mars 2016 lamnade SPP Pension & Forsakring en aktieutdelning
till Storebrand Holding AB om 2 000 miljoner kronor.

I maj lamnades en aktieutdelning fran SPP Pension & Forsak-
rings dotterbolag SPP Fastigheter AB om 28 miljoner kronor samt
till Euroben Life & Pension Designated Activity Company en utdel-
ning uppgaende till 2 miljoner kronor motsvarande sin dgarandel.

| juni 2016 reglerades ett koncernbidrag fran SPP Konsult till SPP
Pension & Forsdakring uppgaende till g miljoner kronor.
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Not10 Segment

| SPP Pension & Forsakring foljs verksamheten upp per segment pa "Garanterad pension" bestar av produkter som omfattas av lang-
samma satt som i Storebrand koncernen. siktigt sparande till pension, dar kunderna har en garanti, och
"Sparande" omfattar endast produkter med sparande och avser huvudsakligen inriktad pa tjanstepensioner som forekommer bade
fondforsakring utan garanterad avkastning (livforsakringsverksam- i form av premiebestamda och formansbestamda forsakringar,
het med anknytning till vardepappersfonder), i forekommande fall men aven i mindre omfattning av pensionsforsakring och kapital-
med tillhorande efterlevandeskydd. forsakring.
"Forsakring" omfattar ettariga riskprodukter. Har ingar sjukfor- | segmentet "Ovrigt" ingar avkastningen pa eget kapital samt
sakring, premiebefrielse och formedling av sjukvardsforsakring. resultat fran ovriga dotterbolag.
Koncernen Jan-jun 2016
Alternativ resultatrékning Garanterad .
(miljoner kronor) Sparande Forsakring pension Ovrigt Summa
Intakter 333 53 280 0 666
Kostnader -250 -50 -189 1 -488
Administrationsresultat 83 3 91 1 178
Riskresultat 5 43 0 = 48
Finansiellt resultat 0 = -63 = -63
Avskrivning immateriella tillgangar - - - -47 -47
Ovrigt resultat - - - 21 21
Resultat fore skatt 88 46 28 -25 137
2016-06-30
Balansrakning Garanterad .
(miljoner kronor) Sparande Forsakring pension Ovrigt Summa
Tillgdngar 70 655 952 95 251 9 810 176 668
Skulder 70 655 952 94 637 1612 167 856
Eget kapital 0 - 614 8198 8 812
Koncernen Jan-jun 2015
Alternativ resultatrakning Garanterad .
(milioner kronor) Sparande Forsakring pension Ovrigt Summa
Intakter 352 52 296 1 701
Kostnader -256 -47 -226 -7 -536
Administrationsresultat 96 5 70 -6 165
Riskresultat 0 41 48 - 89
Finansiellt resultat - - 27 - 27
Avskrivning immateriella tillgangar - - - -46 -46
Ovrigt resultat - - - -13 -13
Resultat fore skatt 96 46 145 -65 222
2015-06-30
Balansrikning Garanterad .
(miljoner kronor) Sparande Forsakring pension Ovrigt Summa
Tillgdngar 71739 903 91542 12 900 177 084
Skulder 71739 903 90223 3108 165 973
Eget kapital 0 - 1319 9792 nm
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Not 11 Upplysningar om fusion

Foljande koncernforetag fusionerades med SPP Pension
& Forsakring AB (publ) den 2 januari 2015:

Féretagets namn org.nr

SPP Livforsakring AB (publ)

Fusionsdag

516401-8524 2015-01-02
Overforing av rikenskaperna skedde per 2015-01-02. Tillgdngar
och skulder togs in i det dvertagande foretaget till sina koncern-
massiga varden. Inget resultat overtogs vid fusionen da over-
foringen genomfordes pa rakenskapsarets forsta dag.

| fusionen med SPP Livforsakring AB (publ) emitterade SPP
Pension & Forsakring 2 ooo st aktier till ett varde av 15 082 miljo-
ner kronor. Redovisat varde pa eget kapital i SPP Livforsakring AB

SPP Livforsdkring AB (publ)

(miljoner kronor)
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uppgick vid fusionstillfallet till 8 098 miljoner kronor. Vid fusionen
erholl SPP Pension & Forsakring koncernmassiga immateriella
tillgangar till ett varde av 1 380 miljoner kronor varav goodwill 303
miljoner kronor och Ovriga immateriella tillgdngar 1 077 miljoner
kronor. Effekten fran fusionen uppgar darmed till minus 5 603
miljoner kronor och redovisades Over eget kapital som transaktion
med aktiedgare. Avskrivningstiden for goodwill i juridisk person
ar 5 ar och avskrivningstiden for 6vriga immateriella tillgangar i
juridisk person och koncern ar 3-13 ar. Goodwill skrivs inte av i
koncernredovisningen.

Balansrakning i sammandrag for SPP Livforsakring vid fusions-
tidpunkten presenteras nedan:

Tillgangar

Placeringstillgangar

Aktier och andelar i koncernforetag 921
Lan till koncernféretag 3082
Aktier och andelar i intresseféretag 329
Aktier och andelar 9 644
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 85 675
Derivat 4 488
Ovriga finansiella tillgdngar 643
Fordringar

Fordringar avseende direktforsakring 2
Ovriga fordringar 216
Kassa och bank 369
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Forutbetalda provisionskostnader 143
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 24
Summa tillgangar 105 536

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 200
Fritt eget kapital 7 898
Efterstallda skulder 697
Forsdkringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsakring)
Livforsakringsavsattning 81217
Oreglerade skador 788
Forsdkringstekniska avsdttningar for vilka

forsakringstagaren bar risk 9550
Skulder

Skulder avseende direkt forsakring 263
Skulder avseende aterforsakring 4
Derivat 1274
Ovriga skulder 3606
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 39
Summa eget kapital och skulder 105 536
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Vélkommen till spp.se eller ring Kundcenter pa 0771-533 533.
SPP Pension & Forsakring AB (publ), Org nr 516401-8599. Styrelsens sate Stockholm.
SE-105 39 Stockholm.




