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Vi ar overtygade om att framtidens
vinnare finns bland hallbara foretag.

Det ger dig mojlighet till en battre
pension och en battre varld
att pensioneras I.

Sarah McPhee,
Senior advisor inom hallbarhet

Delarsrapport
januari—juni 2015

SPP Pension & Forsakring AB (publ).
Org nr 516401-85909.



Delarsrapport januari-juni 2015

Kommentarer till delarsrapporten

januari—juni 2015

SPP Pension & Forsakring AB (publ) (SPP Pension & Forsakring)
avger harmed delarsrapport for perioden 1 januari-30 juni 2015.
Organisationsnummer 516401-8599, med sate i Stockholm Sverige.

Den 2 januari 2015 fusionerades SPP Pension & Forsakring med
systerbolaget SPP Livforsakring AB (publ) ( SPP Liv) genom absorp-
tion. Se nedan for mer information om fusionen under Vasentliga
handelser forsta halvaret 2015 samt i not 12 .

| samband med fusionen mellan SPP Liv och SPP Pension &
Forsakring blev SPP Pension & Forsakring moderbolag i en koncern
med tre dotterbolag vilka tidigare agdes av SPP Liv. Jamforelsesiff-
rorna 2014 for SPP Pension & Forsakring koncernen avser endast
moderbolaget SPP Pension & Forsakring AB (publ), som da endast
bedrev fondforsakringsverksamhet.

Kommentarerna nedan avser koncernen om inget annat anges.

Sammanfattning forsta halvaret 2015

+ Premieinkomsten uppgick till 3 804 miljoner kronor varav
premieinkomst for fondforsakring 2 778 miljoner kronor och
for forsakring med garanterad ranta 1 026 miljoner kronor.

+ Tekniskt resultat uppgick till 234 miljoner kronor.

+ Periodens resultat efter skatt uppgick till 222 miljoner kronor.

+ Konsolideringskapitalet for moderbolaget uppgick per 30 juni
2015 till 11 068 (1 359) miljoner kronor.

+ Solvenskvoten for moderbolaget uppgick per 30 juni 2015 till
1,88 (2,27).

Vasentliga handelser forsta halvaret 2015
SPP Livforsdakring AB (publ) fusionerat med
SPP Liv Fondforsakring AB (publ)
| syfte att renodla verksamheten och forenkla koncernstrukturen
fattade styrelserna i SPP Liv och SPP Liv Fondforsakring AB (publ)
under 2014 beslut om att sla samman de bada bolagen. Beslutet
verkstalldes genom fusion, dar SPP Liv Fondforsakring AB (publ)
absorberade SPP Liv. Fusionen godkandes av Finansinspektionen
den 26 november 2014 och verkstalldes den 2 januari 2015 i och
med att Bolagsverket registrerade att fusionen var genomford.

SPP Liv var fram till fusionen i likhet med SPP Liv Fondforsakring
AB (publ) ett helagt dotterbolag till Storebrand Holding AB,
556734-9815.

| samband med att fusionen registrerades bytte SPP Liv Fond-
forsakring AB (publ) namn till SPP Pension & Forsakring AB (publ)
(SPP Pension & Forsakring).

Se not 12 Upplysningar om fusion for information om finansiella
effekter av fusionen.

Forlagslan

SPP Liv emitterade i februari 2014 ett externt forlagslan om 700
miljoner kronor. Lanet noterades pa Nasdaq Stockholm den

29 april 2014. Forlagslanet overfordes till SPP Pension & Forsakring
genom galdenarsbyte med oforandrade villkor i samband med
fusionen. Overforingen godkéndes av langivarna genom sedvanligt
rostningsforfarande. Efter att fusionen och darmed galdenarsbytet
godkants, meddelade Finansinspektionen att lanet inte far raknas
in i det fusionerade bolagets kapitalbas. SPP Pension & Forsakring
har overklagat Finansinspektionens beslut till forvaltningsratten.
Solvenskvoten per den 30 juni 2015 uppgick till 1,88. Om forlags-
lanet hade fatt raknas in i kapitalbasen hade solvenskvoten varit
0,16 hogre.

Forandring i fastighetsportféljen

| maj 2015 forvarvade SPP Pension & Forsakrings dotterbolag SPP
Fastigheter en kontorsfastighet i Malmo. Kopeskillingen uppgick
till 330 miljoner kronor och ytan uppgar till 10 200 kvm. Det ar den

forsta fastigheten i Europa som har erhallit miljocertifiering LEED
Platinum for befintliga byggnader. Den ar aven miljomarkt enligt
EU Green Building.

Under juni 2015 har kontrakt tecknats for forvarv av en handels-
fastighet i Tyres6 samt tva aldreboenden i Orebro. Tilltrade
till fastigheten i Tyreso kommer preliminart att ske i september
2015 och i Orebro preliminart under 2016 och 2017.

Forsakringsgirot

I juni 2015 Overlats aktierna i intressebolaget ForsakringsGirot AB
till SPP Pension & Forsakrings moderbolag Storebrand Holding AB
till bokfort varde 25 miljoner kronor.

SPP fortsatter att vara ledande pa hallbart sparande

I borjan pa 2015 lanserades en fossilfri fond, Gron obligationsfond,
och fonden GodFond Sverige & Varlden gjordes fossilfri. Store-
brand/SPP rankades som ett av varldens mest hallbara foretag

i The Global 100 index av kanadensiska Corporate Knights och
mottog aven priset "Best Use of ESG" i Norden, som ges ut av
Institutional Investor.

SPP utsags till Arets Fondférsakringsbolag av Soderberg & Part-
ners for femte gangen dar SPPs strategiska hallbarhetsabete var
en viktig och bidragande del. SPP fick aven bast betyg i Soderberg
& Partners granskning av fondforsakringsbolagens hallbarhetsar-
bete. SPP Pension & Forsakrings fore detta vd Sarah McPhee ran-
kades som tredje miljomaktigaste personen i Sverige 2015 enligt
tidningen Miljoaktuellt, vilket visar att naringslivet nu pa allvar har
ledartrojan i den grona omstallningen.

SPP ar aktiv inom olika natverk for att starka sin position inom
hallbart sparande men ocksa for att ta del av kunskap fran andra
aktorer och pa sa satt oka kraften i forflyttningen mot ett mer
hallbart samhalle. Nagra viktiga natverk ar Swedish Leadership
for Sustainable Development initierat av SIDA, Sustainable Brand
Leader Network och Mistra Center for Sustainable Markets.

SPP har under dret initierat ett samarbete med Volvo och Swed-
fund som syftar till att utforska mojliga finansieringsmodeller for
entreprendrer inom transportsektorn i Afrika.

Vasentliga handelser efter balansdagen

Staffan Hansén ny verkstallande direktor

Staffan Hansén eftertradde Sarah McPhee som verkstallande
direktor for SPP Pension & Forsakring den 1 juli 2015. Staffan
Hansén har arbetat i koncernen sedan 2006 och kommer narmast
fran positionen som verkstallande direktor for Storebrand Asset
Management AS. Sarah McPhee kommer fram till sin pension i
borjan pa 2016 att arbeta som senior advisor inom hallbarhet for
Storebrand och SPP.

Resultat och ekonomisk stallning
Koncernens resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick
till 222 (58) miljoner kronor for perioden januari till juni 2015.

Den framsta forklaringen till resultatokningen beror pa fusionen
med SPP Liv som genomfordes den 2 januari 2015. Bade riskresul-
tatet och finansiellt resultat har okat vasentligt som en foljd av att
bade sjukforsakringar och forsakringar med garanterat sparande
ingar i koncernens resultat fran 2015. Dessutom sa har fusionen
medfort en okning av administrationsresultatet.

Perioden har kannetecknats av fallande korta marknadsrantor,
samtidigt som de langa marknadsrantorna foll kraftigt under det
forsta kvartalet for att darefter stiga och var vid utgangen av peri-
oden ndgot hogre an vid drets borjan. Aktiemarknaden har haft en
god utveckling under det forsta halvaret. Det senare har inneburit
att kundernas kapital inom framst fondforsakring har fortsatt vaxa
och lett till hogre kapitalrelaterade intakter.
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Under det forsta halvaret sa har den svaga kreditmarknaden och
de extremt laga kortrantorna lett till ett Iagre finansiellt resultat
genom en okad avsattning till latent kapitaltillskott.

Forvaltningskostnadsprocenten for SPP Pension & Forsakring
uppegick till 0,92%. Bolagets kostnader paverkar inte avgiftsuttaget
mot kund.

Moderbolaget
Konsolideringskapital

(miljoner kronor) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

Eget kapital 11068 1359 1435
Forlagslan - - -
Summa 11068 1359 1435

Solvenskvot

(miljoner kronor) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

Kapitalbas 8168 1359 1435
Erforderlig solvensmarginal 4344 600 663
Solvenskvot 1,88 2,27 2,16

Efter fusionen den 2 januari 2015 uppgick solvenskvoten till 1,62.
Under det forsta halvaret s har solvenskvoten stigit och uppgick
per den 30 juni 2015 till 1,88 (2,27). Jamforelsetalen for 2014 omfat-
tar endast fondforsakring. Kapitalbasen (exklusive forlagslanet)
uppgick till 8,2 miljarder kronor och den erforderliga solvensmargi-
nalen uppgick till 4,3 miljarder kronor.

Alternativ resultatrakning

Kommentarerna avser koncernen. Jamforelsesiffror for koncern
har uteslutits i kommentarer och tabeller eftersom koncernen
bildades i samband med fusionen med SPP Livforsakring AB (publ)
(SPP Liv) den 2 januari 2015.

Koncernen

(miljoner kronor) Jan-jun 2015
Administrationsresultat 165
Riskresultat 89
Finansiellt resultat 27
Avskrivning immateriella tillgangar -46
Ovrigt resultat -13
Periodens resultat 222

Administrationsresultat

Koncernen

(miljoner kronor) Jan-jun 2015
- Kapitalavgifter 408
- Premieavgifter 52
- Ovriga intakter 241
Summa intakter 701
Summa kostnader -536
Summa 165

Fusionen innebar att kundernas kapital inom forsakring med
garanterad ranta pa 88 miljarder kronor tillkom. Vid borjan av aret
uppgick det forvaltade kapitalet tillsammans med fondforsakring
till totalt 154 miljarder kronor. Per den 30 juni 2015 hade kapitalet
vaxt till totalt 157 miljarder kronor. Tillvaxten har framforallt skett
inom fondforsakring dar kapitalet under aret har okat fran 66
miljarder kronor till 72 miljarder kronor. Det har skett bade genom
en god vardetillvaxt och fortsatt positivt nettoflode. Cirka 75
procent av intakterna inom administrationsresultatet ar relaterade
till kapitalet.

Delarsrapport januari-juni 2015

Riskresultat

Koncernen

(miljoner kronor) Jan-jun 2015
Livsfallsresultat 51
Dodsfallsresultat 6
Sjukresultat 52
Aterforsakring -2
Ovrigt -18
Summa 89

| fondforsakring ar forsakringsrisken ganska begransad. Fusionen
innebar att riskresultatet for sjukforsakringar samt livsfalls- och
dodsfallsresultatet for garanterad forsakring har tillkommit. For
stora dodsfalls- och sjukfallsexponeringar har aterforsakring
tecknats. Resultatet avser skillnaden mellan de ersattningar fran
dterforsakrare och de premier som har erlagts.

Under 2014 anpassades reserver och prissattningen for livs- och
dodsfallsrisker for forsakring med garanterad ranta. Malet med an-
passningen var att uppnad ett mer balanserat resultat, med positivt
bidrag fran bade livsfalls- och dodsfallsrisker. Under forsta halvaret
2015 var bade livsfalls-, dodsfalls-, och sjukresultat positiva.

Finansiellt resultat

Koncernen

(miljoner kronor) Jan-jun 2015
Avkastningsdelning 23
Indexeringsavgift 80
Forandring av kapitaltillskott -48
Ovrigt -28
Summa 27

| fondforsakring tillfaller hela avkastningen kunderna. Darfor

har det inte funnits ett finansiellt resultat innan fusionen. For
forsakringar med garanterad ranta bestar det finansiella resultatet
framst av tre komponenter; avkastningsdelning, indexeringsavgift
samt kapitaltillskott for att tacka det garanterade atagandet.

Om totalavkastningen for en premiebestamd forsakring oversti-
ger forsakringens garanterade ranta under ett kalenderar uppstar
avkastningsdelning. Vid avkastningsdelning erhaller den forsak-
rade 9o procent av totalavkastningen, dock minst den garanterade
rantan och bolaget resterande andel i totalavkastningen. For
formansbestamda forsakringar har bolaget ratt att ta ut en index-
eringsavgift om det kollektiva Overskottet tilldter en indexering av
forsakringarna. Indexeringen baseras pa utvecklingen i konsu-
mentprisindex (KPI) mellan de tva narmast foregaende septem-
bermanaderna. Om utvecklingen i KPI har varit negativ har bolaget
ratt att ta ut indexeringsavgiften sa lange de utgaende pensio-
nerna inte sanks. Lopande gors en vardering av det garanterade
atagandet. Om det garanterade dtagandet ar hogre an forsak-
ringskapitalet gors en avsattning i form av latent kapitaltillskott.

| de portfoljer som har lagre garantinivaer och som darmed har
haft en hogre aktieandel har avkastningsnivaerna lett till av-
kastningsdelning pa 23 miljoner kronor. Indexeringsavgiften i det
formansbestamda forsakringsbestaendet uppgick till 8o miljoner
kronor. Forandringen i latent kapitaltillskott uppgick till -48 miljo-
ner kronor.
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Forts. Kommentarer till deldrsrapporten januari-juni 2015

6vrigt resultat Kapitalavkastning

Koncernen De langa marknadsrantorna steg ndgot samtidigt som de korta
(miljoner kronor) Jan-jun 2015 marknadsrantorna fortsatte att falla. De globala borserna steg
Avkastning pa eget kapital 1 med 4,1 procent under forsta halvaret 2015. Det har inneburit att
Rantekostnader pa forlagslan -9 de kunder som har hoga garantinivder och darmed en stor andel
Avkastningsskatt -378 rantebarande vardepapper har haft en negativ totalavkastning.
Uttagen avkastningsskatt 373 Totalavkastningen under forsta halvaret 2015 i den portfolj for det
Summa -13 premiebestamda bestandet som ar oppen for nyteckning uppgick

till 1,8 (7,2) procent.
| samband med fusionen 6kade bolagets egna kapital med drygt
9 miljarder kronor. Bolagets egna tillgdngar som motsvarar det
egna kapitalet samt forlagslan forvaltas huvudsakligen i korta
rantebarande tillgangar. De ldga marknadsrantorna har lett till
en lagre avkastning. Fusionen innebar att ett externt forlagslan
pa 700 miljoner kronor 6vertogs och rantekostnaden uppgick till
9 miljoner kronor.

Totalavkastningstabell

Totalavkastningen for perioden framgar av nedanstdende tabell. Placeringsportfoljerna nedan I3g fram till fusionen med
SPP Pension & Forsakring i SPP Livforsakring varfor nedanstaende jamforelsetal ar hamtade fran SPP Livforsakring.

Moderbolaget
Marknadsvarden (miljoner kronor)

Premiebestdmd - 6ppen f6r nyteckning Totalavkastning (procent)

(garantiniva 0,5%-2,5%) Jan-jun 2015 Jan-jun 2014 Helar 2014 Jan-jun 2015 Jan-jun 2014 Helar 2014
Aktier 4188 4076 4 454 8,2 10,4 24,8
Rantebarande 7 435 7 201 7 283 -1,0 58 14,1
Alternativa investeringar 1148 1136 1m 6,2 6,0 12,8
Totalt 12770 12 413 12 848 1,8 7.2 141

Premiebestamd - kan inte nytecknas
(garantiniva 2,75%-4%)

Aktier 636 882 774 8,2 10,5 24,8
Rantebarande 12 583 12 985 13194 -09 6,5 13,3
Alternativa investeringar 897 829 854 6,2 56 n4
Totalt 14116 14 696 14 822 -0,4 6,9 13,0

Premiebestamd - kan inte nytecknas
(garantiniva 4,5%-5,2%)

Aktier 8 7 8 8,4 10,4 25,1
Rantebarande 10 622 1291 11357 -1,2 7.7 15,6
Alternativa investeringar 617 558 587 6,2 5,6 N4
Totalt 1 247 11 856 11952 -1,0 79 15,4

Premiebestamd - under utbetalning
(garantiniva 0,5%-5,2%)

Aktier = - - = - -
Rantebarande 4182 4 452 4260 01 19 4,0
Alternativa investeringar 495 516 482 6,3 6,0 13,1
Totalt 4677 4968 4742 0,5 2,4 4,2

Férmansbestamd forsakring

Aktier 3601 4 612 3626 8,2 10,4 24,7
Rantebarande 35787 34787 36 902 -0,6 55 n7
Alternativa investeringar 2389 2 433 2334 6,3 6,0 13,3
Totalt 41776 41832 42 862 0,0 6,3 1,6
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Styrelsens undertecknande

Resultat av forsta halvaret 2015 och bolagets stallning per den 30 juni 2015 framgar
av efterfoljande resultat- och balansrakningar i sammandrag.

Bokslutskommunikén har inte blivit foremal for sarskild oversiktlig granskning av
bolagets revisorer.

Stockholm den 14 juli 2015

0dd Arild Grefstad
Styrelseordforande

Viveka Ekberg Gunnar Heiberg Kerstin Hessius
Geir Holmgren Robin Kamark Goran Jansson
Johan von Rosen Michael Runnakko Mattias Thunstrém
Personalrepresentant Personalrepresentant

Staffan Hansén
Verkstallande direktor
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Totalresultatrakning i sammandrag

Koncernen Moderbolaget
(miljoner kronor) Not  Jan-jun 2015 Jan-jun 2014 Helar 2014 Jan-jun 2015 Jan-jun 2014 Helar 2014
Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse
Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 1026 - - 1026 - -
Kapitalavkastning, intakter 3000 - 0 3000 - 0
Vardedkning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren
bar placeringsrisken 4 656 4385 9398 4 656 4385 9398
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 1 - - 1 - -
Ovriga tekniska intakter 976 456 770 976 456 770
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -2913 - - -2 913 - -
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
(efter avgiven aterforsakring) -2 676 -4 385 -9 398 -2 763 -4 385 -9 398
Aterbaring och rabatter -12 - - -12 - -
Driftskostnader -474 -226 -452 -483 -226 -452
Kapitalavkastning, kostnader -225 - 0 -220 - 0
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -2 681 - - -2 626 - -
Ovriga tekniska kostnader -439 -175 -185 -469 -175 -185
Kapitalavkastning overford till finansrorelsen =5 - - =5 - -
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 234 55 133 168 55 133
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 234 55 133 168 55 133
Kapitalavkastning, intakter 16 7 mn 16 7 n
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar = - -2 0 - -2
Kapitalavkastning overford fran livforsakringsrorelsen 5 - - 5 - -
Kapitalavkastning, kostnader -15 -4 -9 -15 -4 -9
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -18 0 - -18 0 -
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 222 58 133 156 58 133
Bokslutsdispositioner 2/ - - 0 - - 0
Resultat fore skatt 10 222 58 133 156 58 133
Skatt = - 0 = - 0
Periodens resultat 222 58 133 156 58 133

T Jamforelsesiffror 2014 avser endast moderbolaget SPP Pension & Forsdkring
2 Avser koncernbidrag till Storebrand Holding AB.
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Rapport over totalresultat i sammandrag

Koncernen Moderbolaget

(miljoner kronor) Not  Jan-jun 2015 Jan-jun 2014 Helar 2014 Jan-jun 2015 Jan-jun 2014 Helar 2014
Periodens resultat 222 58 133 156 58 133
Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen

Omrakning av utlandsk verksamhet 0 0 0 0 0 0
Aktuariella vinster och forluster 5 - - - - -
Vardeférandring, rorelsefastighet -87 - - - - -
Ovrigt totalresultat som tillfaller kunder 87 - - = - -
Ovrigt totalresultat 5 0 0 0 0 0
Periodens totalresultat 227 58 133 156 58 133
Moderbolagets aktiedagare - andel av periodens resultat 209 - - = - -
Innehav utan bestammande inflytande - andel av periodens

resultat 13 - - = - -
Moderbolagets aktieagare - andel av totalresultat 214 - - = - -
Innehav utan bestammande inflytande - andel av totalresultat 13 - - = - -

' Jamforelsesiffror 2014 avser endast moderbolaget SPP Pension & Forsakring
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Balansrakning |

sammandrag
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Koncernen Moderbolaget
(milioner kronor) Not 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31
Tillgangar
Immateriella tillgéngar
Goodwill 12 303 - - 273 - -
Andra immateriella tillgangar 12 1043 - - 1043 - -
Summa 1346 - - 1316 - -
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 3 4763 15 14 13 15 14
Aktier och andelar i koncernforetag 3 = - - 1025 - -
Lan till koncernforetag - - - 3371 - -
Aktier och andelar i intresseforetag 3 355 24 23 321 24 23
Lan till intresseforetag 12 - - = - -
Aktier och andelar 3 9142 16 29 9142 16 29
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3 83 712 - - 83 712 - -
Derivat 3 2822 - - 2822 - -
Ovriga finansiella tillgdngar 681 - - 662 - -
Summa 101 487 55 66 101 068 55 66
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar
placeringsrisken
Fondforsakringstillgangar 3,4 71739 60 025 66 276 71739 60 025 66 276
Summa 71739 60 025 66 276 71739 60 025 66 276
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 3 3 1 3 3 1
Fordringar avseende aterforsakring - - - -
Skattefordran 0 - - = - -
Ovriga fordringar 721 52 70 697 52 70
Summa 724 55 71 700 55 71
Andra tillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar 15 20 21 15 20 21
Kassa och bank 1036 1152 1275 1035 1152 1275
Summa 1051 1172 1296 1050 1172 1296
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna ranteintakter 0 0 - 0 0 -
Forutbetalda provisionskostnader 5 530 382 388 530 382 388
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 207 45 61 169 45 61
Summa 737 427 449 699 427 449
Summa tillgangar 177 084 61734 68158 176 572 61734 68158

' Jamforelsesiffror 2014 avser endast moderbolaget SPP Pension & Forsakring
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Koncernen Moderbolaget
(milioner kronor) Not 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 12
Bundet kapital 300 100 100 300 100 100
Fritt kapital 10 513 1201 1202 10 612 1201 1202
Periodens resultat 209 58 133 156 58 133
Summa 11022 1359 1435 11068 1359 1435
Innehav utan bestammande inflytande 89 - - = - -
Summa nm 1359 1435 11068 1359 1435
Efterstallda skulder 6 697 - - 697 - -
Forsakringstekniska avsattningar
(fore avgiven aterforsakring)
Livforsakringsavsattning 78 677 - - 78 677 - -
Oreglerade skador 791 - - 791 - -
Summa 7 79 468 - - 79 468 - -
Forsdkringsteknisk avsattning for livforsakringar
for vilka forsakringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 7 9 845 - - 9 845 - -
Fondforsakringsataganden 3,8 71739 60 025 66 276 71739 60 025 66 276
Summa 81584 60 025 66 276 81584 60 025 66 276
Andra avsattningar
Pensioner och liknande forpliktelser 77 - - = - -
Skatter 255 102 30 255 102 30
Summa 332 102 30 255 102 30
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 198 37 57 198 37 57
Skulder avseende aterforsakring 0 - - 0 - -
Derivat 3 1253 - - 1253 - -
évriga skulder 2208 130 288 1881 130 288
Summa 3 659 167 345 3332 167 345
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 233 81 72 168 81 72
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 177 084 61734 68158 176 572 61734 68158
Poster inom linjen
Panter och darmed jamforliga sakerheter stallda for egna skulder
och for sasom avsattningar redovisade forpliktelser 163 083 60 726 67 294 163 083 60 726 67 294
Ovriga stallda sékerheter 1368 Inga Inga 1368 Inga Inga
Ansvarsforbindelser 23 Inga Inga 23 Inga Inga
Ovriga &taganden 784 Inga Inga 784 Inga Inga

T Jamforelsesiffror 2014 avser endast moderbolaget SPP Pension & Forsakring
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Rapport over forandring i eget kapital i sammandrag

Eget kapital hdnférligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade

vinstmedel
Ovrigt inklusive Innehav utan
Koncernen tillskjutet periodens Summa bestdmmande Summa
(miljoner kronor) Aktiekapital Reservfond kapital resultat eget kapital inflytande eget kapital
Ingdende balans per1januari 2014 80 20 - 1201 1301 - 1301
Totalresultat
Periodens resultat - - - 58 58 - 58
Ovrigt totalresultat - - - 0 0 - 0
Summa - - - 58 58 - 58
Transaktioner med aktiedgare - - - - - - -
Utgaende balans per 30 juni 2014 80 20 - 1259 1359 - 1359
Eget kapital hdnforligt till moderféretagets aktiedgare
Balanserade
vinstmedel
Ovrigt inklusive Innehav utan
tillskjutet periodens Summa bestdammande Summa
(miljoner kronor) Aktiekapital Reservfond kapital resultat eget kapital inflytande eget kapital
Ingaende balans per1januari 2015 80 20 - 1335 1435 - 1435
Totalresultat
Periodens resultat = = = 209 209 13 222
Ovrigt totalresultat - - - 5 5 - 5
Summa = = = 214 214 13 227
Transaktioner med aktieagare
Emittering av aktier i samband med fusion 200 = 14 882 = 15 082 = 15 082
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsakring = = -5709 -5709 80 -5 629
Utdelning - - - - - -4 -4
Summa 200 = 14 882 -5709 9373 76 9 449
Utgdende balans per 30 juni 2015 280 20 14 882 -4160 11 022 89 nm

Bundet eget kapital i koncernen uppgar till 300 (100) miljoner kronor vilket fordelar sig pa bolagets aktiekapital och reservfond.
Fritt eget kapital i koncernen uppgar till 10 722 (1 259) miljoner kronor vilket ar summan av ovrigt tillskjutet kapital, balanserade vinstmedel och periodens resultat.

SPP Pension & Forsakring AB (publ) 10



Delarsrapport januari-juni 2015

Forts. Rapport Over forandring i eget kapital i sammandrag

Balanserade

vinstmedel
inklusive
Moderbolaget periodens Summa
(miljoner kronor) Aktiekapital Reservfond  Overkursfond resultat eget kapital
Ingdende balans per1januari 2014 80 20 - 1201 1301
Totalresultat
Periodens resultat - - - 58 58
Ovrigt totalresultat - - - 0 0
Summa - - - 58 58
Transaktioner med aktieagare - - - - -
Utgaende balans per 30 juni 2014 80 20 - 1259 1359

Balanserade

vinstmedel
inklusive
periodens Summa
(miljoner kronor) Aktiekapital Reservfond  Overkursfond resultat eget kapital
Ingaende balans per1januari 2015 80 20 - 1335 1435
Totalresultat
Periodens resultat = = = 156 156
Ovrigt totalresultat - - - 0 0
Totalresultat = = = 156 156
Transaktioner med aktieagare:
Emittering av aktier i samband med fusion 200 = 14 882 = 15 082
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsakring - - - -5 605 -5 605
Summa 200 = 14 882 -5 605 9 477
Utgdende balans per 30 juni 2015 280 20 14 882 -4M4 11068

Bundet eget kapital i moderbolaget uppgar till 300 (100) miljoner kronor vilket fordelar sig pa aktiekapital och reservfond.
Fritt eget kapital i moderbolaget uppgar till 10 768 (1 259) miljoner kronor vilket &r summan av 6verkursfond, balanserade vinstmedel och periodens resultat.
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Kassaflodesanalys | sammandrag
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Koncernen" Moderbolaget
(miljoner kronor) Not  Jan-jun 2015 Jan-jun 2014 Helar 2014 Jan-jun 2015 Jan-jun 2014 Helar 2014
Lépande verksamhet
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 222 58 133 156 58 133
Justering for ej kassaflodespaverkande poster i rorelseresultatet:
Av- och nedskrivningar 50 4 8 80 4 8
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar 2 698 0 2 2643 0 2
Forandring av kapitaltillskott 79 - - 79 - -
Forandring oreglerade skador 19 - - 19 - -
Betalda inkomstskatt 0 n8 0 0 18 0
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder:
Koncernbidrag -631 -13 -13 -631 -13 -13
Placeringstillgangar 1052 -148 -20 1122 -148 -20
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk -5 463 -5 548 -1 917 -5 463 -5 548 -11917
Fondforsakringsataganden -2 340 5548 11917 -2 340 5548 1917
Skuld forsakring med garanterad ranta 5463 - - 5463 - -
Ovriga skulder exklusive forsakringsskulder -1258 - - -1247 - -
Ovrigt -512 103 162 -506 103 162
Kassaflode av 16pande verksamhet -621 122 272 -625 122 272
Investeringsverksamhet
Anskaffade/avyttrade materiella anldaggningstillgangar -10 -1 -4 -10 -1 -4
Anskaffade/avyttrade immateriella anldaggningstillgangar 0 - - = - -
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsakring 370 369
Anskaffade/avyttrade dotterbolag/intresseforetag 26 - -24 26 - =24
Kassaflode av investeringsverksamhet 386 -1 -28 385 -1 -28
Finansieringsverksamhet
Utdelning till aktieagare -4 - - = - -
Kassaflode av finansieringsverksamhet -4 - - - - -
Periodens kassafléde -239 121 244 -240 121 244
Likvida medel vid periodens borjan 1275 1031 1031 1275 1031 1031
Kassaflode av I6pande verksamhet -621 122 272 -625 122 272
Kassaflode av investeringsverksamhet 386 -1 -28 385 -1 -28
Kassaflode av finansieringsverksamhet -4 - - = - -
Likvida medel vid periodens slut 3 1036 1152 1275 1035 1152 1275

T Jamforelsesiffror 2014 avser endast moderbolaget SPP Pension & Forsakring
2 Avser utdelning fran SPP Fastigheter AB till Euroben Life & Pension Limited som dger atta procent av SPP Fastigheter AB.
3 Som Kassa och bank i balansrakningen redovisas medel som foretaget direkt forfogar 6ver. Kassa och bank som ingar som en del i kapital-

forvaltningen och som foretaget endast indirekt forfogar dver redovisas som placeringstillgdngar under rubriken Ovriga finansiella tillgangar.
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med bestammelserna i
IAS 34, Delarsrapportering, Lag 1995:1560 om arsredovisning i for-
sakringsforetag (ARFL) och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2008:26) for moderbolaget och koncernen.

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Ac-
counting Standards Board (IASB) sa som de godkants av EU-kommis-
sionen for tillampning inom EU. Vidare tillampas lagen (1995:1560)
om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL), Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rdd om arsredovisning i forsakringsforetag
(FFFS 2008:26) och Radet for finansiell rapportering (RFR) rekom-
mendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets drsredovisning har upprattats enligt lagen
(1195:1560) om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt
de foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i forsakrings-
foretag som utfardats av Finansinspektionen (FFFS 2008:26).
Finansinspektionens foreskrifter innebar att Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 samt internationella redo-
visningsstandarder, med vissa begransningar, tillampas.

| samband med fusionen med SPP Liv (se not 12) erholl SPP
Pension & Forsakring goodwill och 6vriga immateriella tillgangar.
Avskrivningstiden for goodwill i juridisk person ar 5 ar och avskriv-
ningstiden for ovriga immateriella tillgangar i juridisk person och
koncern ar 3-13 ar. Goodwill skrivs inte av i koncernredovisningen.
| 6vrigt har samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder
tillampats som i finansiella rapporter 2014 for SPP Liv och i ars-
redovisningen 2014 for SPP Pension & Forsakring.

Arsredovisningarna 2014 finns att ldsa pa www.spp.se.

Koncernredovisning
| samband med fusionen mellan SPP Liv och SPP Pension & For-
sakring blev SPP Pension & Forsakring moderbolag i en koncern
med tre dotterbolag vilka tidigare agdes av SPP Liv. | fusionen
overfordes det pa Nasdaq Stockholm noterade forlagslanet till SPP
Pension & Forsakring.

Jamforelsesiffrorna 2014 for SPP Pension & Forsakring koncernen
avser endast moderbolaget SPP Pension & Forsakring AB (publ).

Not 2 Risker och riskhantering

Som forsakringsbolag bestar SPP Pension & Forsakrings karnverk-
samhet av att pa ett medvetet och kontrollerat satt ta och hantera
olika risker for bade kundernas och agarnas rakning. SPP Pension
& Forsakring ar framst exponerat for affarsrisker, marknadsrisker,
forsakringsrisker (inklusive kostnadsrisker) samt operativa risker.
Riskerna forvaltas, kontrolleras och foljs upp enligt ett system med
tre forsvarslinjer.

En mer utforlig beskrivning av SPP Pension & Forsakrings risk-
hantering, som i alla vasentliga delar ar oforandrad under 2015, finns
i drsredovisningen for 2014 samt i finansiella rapporter for SPP Liv
koncernen 2014. Bada dokumenten finns att Iasa pa www.spp.se.

Solvens Il

Nya solvensregelverket, Solvens Il, kommer att trada i kraft

den 1 januari 2016. Som forberedelse for Solvens Il har Finans-
inspektionen faststallt forberedande riktlinjer som tradde i kraft
den 1 januari 2014 och som bland annat omfattar foretagssty-
ningssystem, den framatblickande bedomningen av bolagens
egna risker samt inlamnande av Solvens Il-uppgifter.

Delarsrapport januari-juni 2015

De nya reglerna innebar att tillgdngar och skulder ska varderas till
verkligt varde, och att kapitalkravet blir riskbaserat, dterspeglande
alla vasentliga risker, inklusive marknadsrisker, forsakringsrisker,
motpartsrisker och operativa risker. Det pagar fortfarande ett ar-
bete pa bade europeisk och svensk niva for att faststalla regelver-
kets slutliga utformning och for att infora det i svensk lagstiftning.
Som en direkt konsekvens av regelverket kommer bade kapital-
basen och kapitalkravet dock bli hogre an enligt dagens solvens-
regelverk. Bolaget avser for narvarande att faststalla kapitalkrav
enligt standardmodellen och har sdledes inte inlett ndgon process
avseende forhandsgranskning av intern modell.

Bade SPP Pension & Forsakring och Storebrand koncernen
jobbar for narvarande med att slutfora sina forberedelser. Under
andra kvartalet 2015 planerade SPP Pension & Forsakring att
rapportera Solvens Il-uppgifter till Finansinspektionen enligt de
forberedande riktlinjerna men Finansinspektionen meddelade i
slutet av maj att man annu inte kunde ta emot dessa uppgifter.
Rapporteringen planeras nu ske i september 2015. Under hosten
planerar SPP Pension & Forsakring aven att genomfora en ny
ORSA-process, dar styrelsen utvarderar och tar stallning till bola-
gets egna risk- och solvenssituation. Resultatet av denna process
kommer aven att delges Finansinspektionen.

Not 3 Vardering av finansiella instrument
till verkligt varde

Koncernen klassificerar finansiella instrument som varderas till
verkligt varde i tre olika nivaer, som beskrivs nedan. Nivaerna
uttrycker olika grader av likviditet och olika matmetoder. En utfor-
ligare beskrivning av SPP Pension & Forsakrings olika placerings-
slag och varderingsprinciper finns att Iasa i arsredovisningen 2014
och i SPP Livforsakrings finansiella rapporter 2014 (se www.spp.se).

Niva 1: Finansiella instrument varderade till noterade priser
pa aktiva marknader for identiska tillgangar

Denna kategori omfattar borsnoterade aktier som under de se-
naste tre manaderna har haft en genomsnittlig daglig omsattning
som uppegar till cirka 20 miljoner kronor eller mer. Aktier anses pa
grundval av detta vara tillrackligt likvida for att omfattas av denna
niva. Obligationer, certifikat eller liknande instrument som utfar-
dats av stater klassificeras i allmanhet som niva 1. Aven standardi-
serade aktiederivat och ranteterminer omfattas av denna niva.

Niva 2: Finansiella instrument virderade utifran annan
observerbar marknadsdata an den som omfattas av niva 1

| denna kategori ingar finansiella instrument varderade utifran
marknadsdata som kan vara direkt observerbara eller indirekt
observerbara. Marknadsdata som ar indirekt observerbara innebar
att priserna kan harledas fran observerbara marknader. Niva 2
omfattar aktier eller liknande instrument for vilka marknadspriser
finns tillgangliga, men dar aktieomsattningen ar alltfor begran-
sad for att uppfylla kriterierna for niva 1. Normalt har aktierna pa
denna niva handlats under den senaste manaden. Obligationer och
liknande instrument klassificeras i allmanhet pa denna niva. Rante-
och valutaswappar, icke-standardiserade rante- och valutaderivat
klassificeras som niva 2. Fonder klassificeras i allmanhet som niva 2
och omfattar aktie-, rante- och hedgefonder.

Niva 3: Finansiella instrument varderade utifran marknads-
data som inte ar observerbara enligt niva 2
Aktier klassificerade som niva 3 omfattar framst investeringar i ono-
terade/privata foretag. Detta innefattar investeringar i skog, fastig-
heter och infrastruktur. Private Equity ar i allmanhet genom direkta
investeringar eller investeringar i fonder klassificerade som niva 3.
De typer av vardepapper som klassificeras pa niva 3 diskuteras
nedan med hanvisning till typ av vardepapper och varderingsmetod.
Koncernen anser att varderingen utgor en basta uppskattning av
vardepapprets marknadsvarde.

SPP Pension & Forsakring AB (publ) 13



Delarsrapport januari-juni 2015

Forts. Not 3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

Koncernen Summa Summa
(miljoner kronor) Niva1 Niva 2 Niva 3 2015-06-30 2014-12-31

Placeringstillgangar
Byggnader och mark

Investeringsfastigheter - - 3547 3547 -
Fastighet for eget bruk - - 1216 1216 14
Summa = = 4763 4763 14
Aktier och andelar i intresseforetag = = 355 355 23

Aktier och andelar

Aktier 5251 28 196 5475 29
Ovriga fondandelar = 1389 2278 3667 -
Summa 5 251 1417 2 474 9142 29

Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning "

Stat och kommun (emitterade/garanterade) 11 016 18 089 = 29105 -
Foretagsobligationer - 14 615 306 14921 -
Bostadsobligationer = 29 903 = 29 903 -
Multinationella organisationer = 3622 = 3622 -
Obligationsfonder = 6161 = 6161 -
Summa 11 016 72 390 306 83 712 -
Derivat

Rantederivat = 1765 = 1765 -
Valutaderivat = -196 = -196 -
Summa = 1569 = 1569 -
- varav derivat med positivt marknadsvarde - 2822 - 2822 -
- varav derivat med negativt marknadsvarde = 1253 = 1253 -

Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken

Fondforsakringstillgangar - 71739 - 71739 66 276
Summa = 71739 = 71739 66 276
Skulder

Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for
vilka foérsdkringstagaren bar risk

Fondforsakringsataganden = 71739 = 71739 66 276
Summa - 71739 - 71739 66 276
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt vdrde 2015-06-30, netto 16 267 75 376 7 898 99 541 -
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt viarde 2014-12-31, netto = 29 37 66

" Inklusive upplupen ranta 516 (-) miljoner kronor
2 Inklusive upplupen ranta 250 (-) miljoner kronor

Koncernen

Flytt mellan niva 1 och niva 2 ®

(miljoner kronor) Fran niva 1 till niva 2 Fran niva 2 till niva 1
Aktier och andelar 2 82
Summa 2015-06-30 82 82

Summa 2014-12-31 - -

3 Qverféringar mellan niva 1 och niva 2 beror pa dndrad handelsvolym

Specifikation av innehav i niva 3 Investerings-  Fastigheter for ~ Aktier och andelar Ovriga Foretags-
(miljoner kronor) fastigheter eget bruk iintresseféretag Aktier fondandelar obligationer
Ingaende balans per1januari 2015 - 14 23 - - -
Fusion, absorption av SPP Livforsakring 3159 1118 370 240 2149 277
Netto vinst/forlust 47 81 -12 1 224 14
Kop 322 = = 1 107 15
Forsaljning 24 4 -26 -56 -202 =
Aktivering projekt 2 0 - - - -
Avskrivningar -7 =7/ - - - -
Uppskrivning pa grund av avskrivning - 6 - - - -
Utgaende balans per 30 juni 2015 3 547 1216 355 196 2278 306
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Forts. Not 3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

Moderbolaget Summa Summa
(miljoner kronor) Niva1 Niva 2 Niva3  2015-06-30 2014-12-31

Placeringstillgangar
Byggnader och mark

Fastighet for eget bruk - - 13 13 14
Summa o o 13 13 14
Aktier och andelar i koncernforetag - - 1025 1025 -
Aktier och andelar i intresseforetag = = 821 821 23

Aktier och andelar

Aktier 5 251 28 196 5475 29
Ovriga fondandelar - 1389 2278 3667 -
Summa 5 251 1417 2474 9142 29

Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning "

Stat och kommun (emitterade/garanterade) 1016 18 089 = 29105 -
Foretagsobligationer = 14 615 306 14921 -
Bostadsobligationer = 29 903 = 29 903 -
Multinationella organisationer = 3622 = 3622 -
Obligationsfonder = 6161 = 6161 -
Summa 11016 72 390 306 83712 -
Derivat 2

Rantederivat = 1765 = 1765 -
Valutaderivat = -196 = -196 -
Summa = 1569 = 1569 -
- varav derivat med positivt marknadsvarde = 2822 = 2822 -
- varav derivat med negativt marknadsvarde = 1253 = 1253 -

Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken

Fondforsakringstillgangar - 71739 - 71739 66 276
Summa = 71739 = 71739 66 276
Skulder

Forsdkringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka
forsakringstagaren bar risk

Fondforsakringsataganden = 71739 = 71739 66 276
Summa - 71739 - 71739 66 276
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt varde 2015-06-30, netto 16 267 75 376 4139 95 782

Summa vardering av finansiella instrument till verkligt viarde 2014-12-31, netto = 29 37 66

M Inklusive upplupen ranta 516 (-) miljoner kronor
2 Inklusive upplupen ranta 250 (-) miljoner kronor

Moderbolaget

Flytt mellan niva 1 och niva 2 3

(miljoner kronor) Fran niva 1 till niva 2 Fran niva 2 till niva 1l
Aktier och andelar 2 82
Summa 2015-06-30 2 82

Summa 2014-12-31 - -

31 Qverforingar mellan niva 1 och niva 2 beror pa dndrad handelsvolym

Specifikation av innehav i niva 3 Fastigheter for Aktier och andelar i Aktier och andelar i Ovriga Foretags-
(miljoner kronor) eget bruk koncernforetag intresseféretag Aktier fondandelar obligationer
Ingaende balans per1januari 2015 14 - 23 - - -
Fusion, absorption av SPP Livforsakring = 921 329 240 2149 277
Netto vinst/forlust o 104 =5 1 224 14
Kop = = = n 107 15
Forsaljning = = -26 = = =
Avskrivningar -1 = = = = =
Avgaende poster - - - -56 -202

Utgdende balans per 30 juni 2015 13 1025 321 196 2278 306
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Forts. Not 3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

Koncernen

Kanslighetsanalys

Placeringar i finansiella instrument som klassificerats som tillhdrande niva 3 &r i sin helhet placeringar som investerats
for forsakringstagarnas rakning. Vardeforandringar pa dessa investeringar har darfor endast en mindre paverkan pa
bolagets resultat.

Investeringsfastigheter och fastighet for eget bruk

Varderingen av investeringsfastigheter och fastigheter for eget bruk ar genomford av externa varderare vid arsskif-
tet. Varderingen ar sdrskilt kanslig for forandring av avkastningskrav och osdkerhet i framtida kassafloden. Likasa ar
varderingen kanslig for andringar om antaganden av framtida hyror. En 6kning med 0,25 procent i avkastningskravet
medfor en vardeminskning med 4,69 procent i vart innehav, medan motsvarande minskning i avkastningskravet ger en
vardedkning pa 5,13 procent.

Andring i avkastningskrav

(Miljoner kronor) Okning 0,25 procent  Minskning 0,25 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 30 juni 2015 -204,8 224,4
Okning/minskning i verkligt virde per 31 december 2014 -152,5 168,5

Aktier och andelar i intresseforetag

SPP Pension & Forsakrings aktier och andelar i intresseforetag och aktier i niva 3 avser framst skogsinnehav vilka
kannetecknas av mycket langa kassafloden. Det foreligger en osdkerhet om hur de framtida intdkts- och kontantstrom-
marna kommer att utvecklas, aven om forutsattningarna ar baserade pa erkanda kallor. Varderingen av skogsinnehav ar
sarskilt kanslig beroende pa vilken diskonteringsranta som laggs till grund for varderingen. Bolaget baserar sin vardering
pa externa marknadsvdrderingar som anvander marknadsmadssiga avkastningskrav. En dndring av avkastningskravet
med 0,25 procent innebar en forandring av vardet med 3,25 procent.

Vardeandring vid andrad diskonteringsranta

(Miljoner kronor) Okning 0,25 procent  Minskning 0,25 procent
Okning/minskning i verkligt vérde per 30 juni 2015 -9,5 10,4
Okning/minskning i verkligt virde per 31 december 2014 -9.7 10,6

Aktier och 6vriga fondandelar

Till storsta del bestar aktier och 6vriga fondandelar i niva 3 av private equity. Stora delar av underliggande investeringar
prissatts mot jamforbara borsnoterade bolag och en mindre del ar borsnoterade bolag. Varderingen av aktier och ovriga
fondandelar kommer darfor att vara kanslig for svangningar pa varldens aktiemarknader. Private equity portféljen har
en uppskattad beta mot MSCI World pa cirka 0,45.

Andring MSCI World

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 30 juni 2015 75,6 -75,6
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2014 751 =751

Foretagsobligationer

Vardepapper som registrerats som obligationer och foretagsobligationer pa niva 3 ar framforallt investeringar i mikrofi-
nansfonder, lanefonder och konvertibla obligationer. Dessa varderas inte utifran en diskonteringsranta vilket obligatio-
ner vanligtvis gor och darfor ingar dessa investeringar i samma kanslighetsanalys som private equity.

Andring MSCI World

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 30 juni 2015 13,4 -13,4
Okning/minskning i verkligt vérde per 31 december 2014 12,4 -12,4
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Not 4 Fondforsakringstillgdngar
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Koncernen Moderbolaget
(milioner kronor) 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31
Ingdende balans 66 276 54 359 54 359 66 276 54 359 54 359
Inbetalningar 2778 3108 5969 2778 3108 5969
Utbetalningar -1583 -1470 -2 891 -1583 -1470 -2 891
Vardeforandring 4 656 4385 9398 4 656 4385 9398
Utdelning - - - - - -
Uttagen avkastningsskatt -162 0 -168 -162 0 -168
Ovriga forandringar -226 -357 -391 -226 -357 -391
Utgdende balans 71739 60 025 66 276 71739 60 025 66 276
Varav forfaller inom tolv manader 2948 2683 2948 2948 2683 2948
Not 5 Forutbetalda provisionskostnader

Koncernen Moderbolaget
(miljoner kronor) 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 634 580 580 634 580 580
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsakring 252 - - 252 - -
Periodens aktiverade provisionskostnad 12 33 64 12 33 64
Justering fardigskrivna kontrakt 22 - - 22 - -
Periodens aktivering annullationer =3 -7 -10 =5 -7 -10
Utgdende anskaffningsvarde 915 606 634 915 606 634
Ingdende ackumulerad avskrivning -246 -203 -204 -246 -203 -204
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsakring -109 - - -109 - -
Periodens avskrivning -8 -21 -42 -8 -21 -42
Justering fardigskrivna kontrakt -22 - - -22 - -
Utgdende ackumulerad avskrivning forutbetalda
provisionskostnader -385 -224 -246 -385 -224 -246
Bokfort varde 530 382 388 530 382 388
Varav bokfort varde med kvarvarande avskrivningstid > 2 ar 530 382 388 530 382 388
Nasta avskrivningsperiod beraknas avskrivningen bli 8 21 42 8 21 42
Provisionskostnaderna utgors av forsakringsavtal. Avskrivningsperioden for bolaget ar 15 respektive 17 ar.
Not 6 Efterstallda skulder
(miljoner kronor) Koncernen Moderbolaget
Tidpunkt f6r laneupptagning Loptid  Rantevillkor 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31
Emitterat 27 februari 2014 Evigt 3 man Stibor + 2,35 procent 697 - - 697 - -
Summa 697 - - 697 - -

Efterstallda skulder avser eviga forlagslan. Lanet som ar emitterat i februari 2014 noterades pa Nasdaq Stockholm den 29 april 2014.
Nominellt varde pa lanet & 700 miljoner kronor.

Totala kostnader avseende forlagslanet uppgick forsta halvaret 2015 till 9 (-) miljoner kronor.
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Not 7 Forsakringstekniska avsattningar

Delarsrapport januari-juni 2015

Koncernen Moderbolaget
(miljoner kronor) 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31 2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31
Ingdende balans - - - - - -
Effekt vid fusion, absorption av SPP Livforsakring 91555 - - 91555 - -
Inbetalningar 1029 - - 1029 - -
Utbetalningar -2779 - - -2779 - -
Tilldelad avkastning 136 - - 136 - -
Forandring av latent kapitaltillskott 48 - - 48 - -
Riskpremier och riskkostnader -216 - - -216 - -
Uttag skatt =21 - - =21 - -
Avgifter -284 - - -284 - -
Ovriga forandringar 36 - - 36 - -
Utgaende balans 89 313 - - 89 313 - -
Bolagets forsakringstekniska avsattningar berdknas som summan av livforsakringsavsattningen, avsattningen for oreglerade skador och
villkorad aterbaring. Livforsakringsavsdttningen har under aret minskat fran 81 217 miljoner kronor till 78 677 miljoner kronor, framst som en
konsekvens av hogre utbetalningar an inbetalningar. Tilldelad avkastning har varit marginell.
Not 8 Fondforsakringsdtaganden

Koncernen Moderbolaget
(miljoner kronor) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Ingaende balans 66 276 54 359 54 359 66 276 54 359 54 359
Inbetalningar 2778 3108 5969 2778 3108 5969
Utbetalningar -1583 -1470 -2 891 -1583 -1470 -2 891
Vardeférandring 4 656 4385 9398 4 656 4385 9398
Uttagen avkastningsskatt -162 0 -168 -162 0 -168
Ovriga férandringar -226 -357 -391 -226 -357 -391
Utgdende balans 71739 60 025 66 276 71739 60 025 66 276
Varav forfaller inom tolv manader 2948 2683 2948 2948 2683 2948

Not 9 Upplysningar om narstdende

En beskrivning av den typ av narstdendetransaktioner som fore-
kommer mellan SPP Pension & Forsakring och narstaende samt
SPP Pension & Forsakrings definition av narstaende framgar av
arsredovisningen for 2014 samt SPP Livs finansiella rapporter,

i not 29 respektive i not 41. Inga vasentliga forandringar har skett
mellan SPP Liv och narstaende fysiska och juridiska personer
under 2014.

Nedan beskrivs vasentliga engangstransaktioner under 2015.

| december lamnades ett koncernbidrag till Storebrand Holding
AB om 631 miljoner kronor vilket reglerats med 200 miljoner kronor
i maj respektive 431 miljoner kronor i juni.

30 april gav SPP Pension & Forsakring ett 1an till SPP Fastigheter
om 289 miljoner kronor. Euroben Life & Pension Ltd (Euroben), som
ager 8% av aktierna i SPP Fastigheter AB, gav ett |an uppgaende

till sin agarandel vid samma tillfallen som SPP Pension & Forsak-
ring om 25 miljoner kronor. Lanet avser finansiering av fastigheten
Osterport 7 i Malmé som forvarvats via bolagsforvarv den 4 maj
2015 av 100% av aktierna i bolaget Fastishets AB Remulus Lund
(org.nr 556632-7572). Ranta utgar med 250% av den genomsnittliga
statslanerantan for 2014 och uppgar for perioden fran 30 april till
30 juni till 2 miljoner kronor.

| juni lamnades en aktieutdelning fran SPP Pension & Forsak-
rings dotterbolag SPP Fastigheter AB om 46 miljoner kronor.
Euroben erholl en utdelning uppgdende till 4 miljoner kronor
motsvarande sin agarandel.

| juni 2015 Overlats aktierna i intressebolaget ForsakringsGirot
AB till SPP Pension & Forsakrings moderbolag Storebrand Holding
AB till bokfort varde 25 miljoner kronor.
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Not 10 Segment

| SPP Pension & Forsakring foljs verksamheten upp per segment pa
samma satt som i Storebrand koncernen.

"Sparande" omfattar endast produkter med sparande och avser
fondforsakring utan garanterad avkastning (livforsakringsverksam-
het med anknytning till vardepappersfonder), i forekommande fall
med tillhorande efterlevandeskydd.

"Forsakring" omfattar de svenska ettariga riskprodukterna. Har
ingar sjukforsakring, premiebefrielse och sjukvardsforsakring.

Delarsrapport januari-juni 2015

"Garanterad pension" bestar av produkter som omfattas av lang-
siktigt sparande till pension, dar kunderna har en garanti, och
huvudsakligen inriktad pa tjanstepensioner som forekommer bade
i form av premiebestamda och formansbestamda forsakringar,
men aven i mindre omfattning av pensionsforsakring och kapital-
forsakring.

I segmentet "Ovrigt" ingar avkastningen pa eget kapital samt
resultat fran ovriga dotterbolag.

Koncernen Jan-jun 2015

Alternativ resultatrakning Garanterad B

(miljoner kronor) Sparande Forsakring pension Ovrigt Summa

Intdkter 352 52 296 1 701

Kostnader -256 -47 -226 =7 -536

Administrationsresultat 96 5 70 -6 165

Riskresultat 41 48 89

Finansiellt resultat - 27 - 27

Avskrivning immateriella tillgangar = = -46 -46

Ovrigt resultat 2 - 13 3

Resultat fore skatt 46 145 -65 222
2015-06-30

Balansrakning Garanterad B

(miljoner kronor) Sparande Forsakring pension Ovrigt Summa

Tillgangar 71739 903 91542 12900 177 084

Skulder 71739 9203 90 223 3108 165 973

Eget kapital = 1319 9792 nm

Not 11 Handelser efter balansdagen

Staffan Hansén eftertradde Sarah McPhee som verkstallande
direktor for SPP Pension & Forsakring den 1 juli 2015. Staffan
Hansén har arbetat i koncernen sedan 2006 och kommer narmast
fran positionen som verkstallande direktor for Storebrand Asset
Management AS. Sarah McPhee kommer fram till sin pension i
borjan pa 2016 att arbeta som senior advisor inom hallbarhet for
Storebrand och SPP.

Inga ytterligare vasentliga handelser har intraffat efter balans-
dagen 2015-06-30.
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Not 12 Upplysningar om fusion

Foljande koncernforetag har fusionerats med SPP Pension

& Forsakring AB (publ) den 2 januari 2015:
Féretagets namn Org.nr Fusionsdag

SPP Livforsakring AB (publ)

516401-8524 2015-01-02
Overforing av rikenskaperna har skett per 2015-01-02. Tillgdngar
och skulder har intagits i det Overtagande foretaget till sina
koncernmassiga varden. Inget resultat overtogs vid fusionen da
overforingen genomfordes pa rakenskapsarets forsta dag.

| fusionen med SPP Livforsakring AB (publ) emitterade SPP Pen-
sion & Forsakring 2 ooo st aktier till ett varde av 15 082 miljoner
kronor. Redovisat varde pa eget kapital i SPP Livforsakring AB

SPP Livforsakring AB (publ)

(miljoner kronor)

Delarsrapport januari-juni 2015

uppgick vid fusionstillfallet till 8 098 miljoner kronor. Vid fusionen
erholl SPP Pension & Forsakring koncernmassiga immateriella
tillgangar till ett varde av 1 380 miljoner kronor varav goodwill 303
miljoner kronor och Ovriga immateriella tillgdngar 1 077 miljoner
kronor. Effekten fran fusionen uppgar darmed till minus 5 603 mil-
joner kronor och har redovisats over eget kapital som transaktion
med aktiedagare. Avskrivningstiden for goodwill i juridisk person
ar 5 ar och avskrivningstiden for 6vriga immateriella tillgangar i
juridisk person och koncern ar 3-13 ar. Goodwill skrivs inte av i
koncernredovisningen.

Balansrakning i sammandrag for SPP Livforsakring vid fusions-
tidpunkten presenteras nedan:

Tillgangar

Placeringstillgangar

Aktier och andelar i koncernforetag 921
Lan till koncernforetag 3082
Aktier och andelar i intresseforetag 329
Aktier och andelar 9 644
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 85 675
Derivat 4 488
Ovriga finansiella tillgdngar 643
Fordringar

Fordringar avseende direktforsakring 2
Ovriga fordringar 216
Kassa och bank 369
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda provisionskostnader 143
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24
Summa tillgangar 105 536

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 200
Fritt eget kapital 7 898
Efterstallda skulder 697
Forsakringstekniska avsattningar (fére avgiven aterforsakring)
Livforsakringsavsattning 81217
Oreglerade skador 788
Forsakringstekniska avsattningar for vilka

forsakringstagaren bar risk 9550
Skulder

Skulder avseende direkt forsakring 263
Skulder avseende aterforsakring 4
Derivat 1274
Ovriga skulder 3606
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 39
Summa eget kapital och skulder 105 536

SPP Pension & Forsdakring AB (publ) 20



Vélkommen till spp.se eller ring Kundcenter pa 0771-533 533.
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