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Sammanfattning forsta halvaret 2019

+ Inbetalda premier uppgick till 6 133 (5 189) miljoner kronor varav
fondforsakring 4 702 (3 664) miljoner kronor, forsakring med
garanterad ranta 1 316 (1 408) miljoner kronor och riskforsakring
115 (117) miljoner kronor.

-+ Periodens resultat efter skatt uppgick till 234 (237) miljoner
kronor.

+ lapril 2019 Iamnade SPP Pension & Forsakring en utdelning
om 945 miljoner kronor till Storebrand Holding AB.

+ Solvens Il kvoten for SPP Pension & Forsakring uppgick till 150
(161) procent per den 30 juni 2019.

Vasentliga hindelser férsta halvaret 2019
Betydande f6rsaljningsékning
Under forsta halvaret 6kade inbetalda premier med 18 procent,
fran 5189 till 6 133 miljoner kronor. Det var framst flytt-in-volymer
som bidrog till okningen. De 6kade volymerna bidrog till att for-
battra bade nettoflodet och flyttnettot, dvs skillnaden mellan flytt
in och flytt ut.

Under dret genomfordes en bestandsoverlatelse fran Cosa For-
sakrings AB dar forpliktelserna uppgick till 238 miljoner kronor.

Migrering till ny IT-plattform

SPP Pension & Forsakring har tecknat avtal med Itello om att
migrera huvuddelen av befintliga forsakringsavtal till en modern
och flexibel plattform for sparande- och riskforsakringar. Syftet
ar att erbjuda SPPs kunder en effektivare administration och en
Okad digital tillganglighet. Migreringsarbetet paborjades 2017 och
kommer |6pa under flera ar. Per den 30 juni 2019 har drygt halften
av forsakringarna migrerats till den nya plattformen. Till och med
den 30 juni 2019 har 160 miljoner kronor aktiverats avseende den
nya IT-plattformen.

SPP investerar i Europas férsta bla obligation

SPP soker kontinuerligt nya satt att gora hallbara investeringar for
sina kunders rakning. Som led i det arbetet har SPP okat inves-
teringarna i grona obligationer och i januari var SPP delaktiga i

att ta fram den forsta bla obligationen i Europa, Baltic Blue Bond.
Pengarna gar till bland annat vattenreningsprojekt, storm- och
oversvamningsskydd samt projekt som ska restaurera det marina
ekosystemet i Ostersjon.

SPPs arbete inom hallbara investeringar fortsatter att uppmark-
sammas. | februari belonades SPP Pension & Forsakrings fondfor-
sakring med hogsta betyg av forsakringsformedlaren Soderberg &
Partners i deras arliga utvardering av bolagens hallbarhetsarbete.
Systerbolaget SPP Fonder utsdgs av samma formedlare till drets
fondbolag och SPP Fastigheter tog hem forstapriset i BREEAM
Awards 2019 i kategorin Responsible Investment Small Portfolio.

Samhadllsengagemang

Stipendiet Klart du kan delas ut till lokala initiativ som tar sam-
hallsansvar. Sedan starten 2010 har fler an 9o organisationer och
projekt fatt hjalp med att ta ett steg i riktning mot att forverkliga
sina drommar och visioner. Under varen har projekten #baby-
bornsafe, Atervinningsfesten, Sormlandslager for tjejer, European
BEST Engineering Competition och No More Macho fatt finansiering

for att kunna genomfora sina aktiviteter och engagera fler
manniskor for ett mer hallbart och medmanskligt samhalle.

Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen den
30 juni 2019.

Resultat och ekonomisk stallning
SPP Pension & Forsakrings resultat fore bokslutsdispositioner och
skatt uppgick till 251 (239) miljoner kronor for perioden januari till
juni 2019.

Forvaltningskostnadsprocenten for SPP Pension & Forsakring
uppegick till 0,62 (0,60) procent. Bolagets kostnader paverkar inte
avgiftsuttaget mot kund.

Forvaltat kapital

Det forvaltade kapitalet uppgick till 186 miljarder kronor jamfort
med 168 miljarder vid arsskiftet. Nettoinflodet inom fondforsakring
var fortsatt gott och tillsammans med god vardeutveckling bidrog
det till att kapitalet okade fran 88 miljarder kronor vid arsskiftet till
103 miljarder kronor vid halvarsskiftet. For sparande med garante-
rad ranta uppgick kapitalet till 83 miljarder kronor jamfort med 8o
miljarder kronor vid arsskiftet.

Alternativ resultatrakning

(miljoner kronor) Jan-jun 2019 Jan-jun 2018 Heldr 2018
Administrationsresultat 223 221 469
Riskresultat 36 -197 -149
Finansiellt resultat 38 287 319
Avskrivning immateriella tillgangar -70 -70 -141
Ovrigt resultat 24 -2 -22
Arets resultat fore boksluts-

dispositioner och skatt 251 239 476
Administrationsresultat

(miljoner kronor) Jan-jun 2019 Jan-jun 2018 Helar 2018
- Kapitalavgifter 416 409 826
- Premieavgifter 40 40 80
- Ovriga intakter 289 265 545
Summa intdkter 745 714 1451
Summa kostnader -522 -493 -982
Summa 223 221 469

Administrationsresultatet uppgick till 223 (221) miljoner kr.
Intakterna ckade med 4 procent, fran 714 miljoner kronor till 745
miljoner kronor. Huvuddelen av intakterna ar kapitalrelaterade.

Kostnaderna uppgick till 522 (493) miljoner kronor. Okningen
beror pa engangskostnader i samband med omstruktureringar av
forsaljningsorganisationen. Kostnaderna for att migrera till ny IT-
plattform foljer den plan som har satts.

Riskresultat

(miljoner kronor) Jan-jun 2019 Jan-jun 2018 Helar 2018
Livsfallsresultat -15 25 23
Dodsfallsresultat 5 -3 -8
Sjukresultat 53 14 59
Ovrigt -7 -233 -223
Summa 36 -197 -149
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Forts. Kommentarer till delarsrapporten januari-juni 2019

Inom fondforsakring ar forsakringsrisken relativt begransad och
det huvudsakliga resultatet kommer fran sjukforsakring samt livs-
falls- och dodsfallsexponeringar inom forsakring med garanterad
ranta.

Det var framfor allt ett fortsatt positivt resultat inom sjukfor-
sakring som bidrog till riskresultatet. Forandringarna i resultat
for livsfalls- och dodsfallsrisker ar inom intervallet for vad som ar
normal volatilitet.

Under 2018 gjordes en omvardering av run-off antagandena for
en stangd riskforsakringsprodukt vilket 0kade avsattningarna med
228 miljoner kronor.

Finansiellt resultat

(miljoner kronor) Jan-jun 2019 Jan-jun 2018 Helar 2018
Avkastningsdelning 147 35 16
Indexeringsavgift 4 3 7
Forandring av kapitaltillskott -175 265 328
Ovrigt 62 -16 -32
Summa 38 287 319

Det finansiella resultatet bestar i huvudsak av forandring i nuvar-
det av latent kapitaltillskott (LKT) samt avkastningsdelning och
indexeringsavgift. Utover detta ingar avkastning pa den del av eget
kapital som ar avsatt for LKT samt bidrag fran riskavsattningen.

Forsta halvaret har praglats av en god avkastning pa aktiemark-
naderna. De ldnga marknadsrantorna i Sverige har sjunkit och
tillsammans med en bra avkastning pa fastighetsportfdljen har det
bidragit till att kunderna har fatt en god avkastning. Det har lett till
avkastningsdelning. De lagre svenska marknadsrantorna har aven
lett till 6kade avsattningar for LKT.

| 2018 ars jamforelsepost for forandring av LKT ingar en upplos-
ning pa 212 miljoner kronor som har mojliggjorts genom forbattrad
riskstyrning som implementeras vid overgangen till ny IT-plattform.

Ovrigt resultat

(miljoner kronor) Jan-jun 2019 Jan-jun 2018 Helar 2018
Avkastning pa eget kapital 26 0 -19
Avkastningsskatt -140 -143 -145
Uttagen avkastningsskatt 138 141 142
Summa 24 -2 -22

Bolagets egna tillgangar som motsvarar det egna kapitalet forvaltas
huvudsakligen i korta rantebarande tillgdngar och redovisas som
Avkastning pa eget kapital.
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Definition av finansiella matt och nyckeltal

Den europeiska tillsynsmyndigheten ESMA har publicerat rikt-
linjer om upplysningar av alternativa finansiella matt och nyckeltal
i finansiella rapporter for foretag som har emitterat noterade
vardepapper och som inte definieras enligt IFRS. SPP Pension &
Forsakring presenterar ett antal finansiella matt i deldrsrapporten
som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa ger
vardefull kompletterande information till bolagets intressenter om
foretagets finansiella resultat och stallning.

Foljande alternativa finansiella matt och nyckeltal finns inte
definierade i IFRS, lag om arsredovisning i forsakringsforetag,
forsakringsrorelselagen eller Finansinspektionens foreskrifter om
arsredovisning i forsakringsforetag:

Solvens Il kvot

Solvens Il kvoten uttrycker forhallandet mellan kapitalbasen och
det lagstadgade solvenskapitalkravet sdsom detta definieras enligt
7 och 8 kapitlet i forsakringsrorelselagen. SPP Pension & Forsak-
ring har valt att tillampa Solvens Il for hela verksamheten. Bolagets
kapitalkrav faststalls enligt standardmodellen. Under forsta halv-
aret har SPP Pension & Forsakring aven avgett rapportering

till Finansinspektionen enligt Solvens Il pelare 3.

Per den 30 juni 2019 uppgick Solvens Il kvoten till 150 (161) pro-
cent. Kapitalsituationen ar i linje med SPP Pension & Forsakrings
malsolvens, vilken i sin tur faststalls med utgdngspunkt i bolagets
aktuella riskprofil.

Alternativ resultatrikning

SPP Pension & Forsakring upprattar en alternativ resultatrakning
for att illustrera resultatet uppdelat pa administrationsresultat,
riskresultat, finansiellt resultat, avskrivningar och ovrigt. Definitio-
nerna av dessa finansiella matt aterfinns i forvaltningsberattelsen
i senaste arsredovisningen.

Férvaltat kapital

Avser de tillgdngar inom sparandeforsakring som forvaltas for
forsakringstagarnas rakning. For fondforsakring utgors dessa av
Fondforsakringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar place-
ringsrisken. For forsakring med garanterad ranta utgors dessa av
forsakringskapitalet (Forsakringstekniska avsattningar for forsak-
ringar med garanterad ranta reducerat med avsattningar for latent
kapitaltillskott).
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Forts. Kommentarer till delarsrapporten januari-juni 2019

Direktavkastning

Jan-jun 2019  Jan-jun 2018 Heldr 2018
Direktavkastning procent 2,18 2,46 2,28

Direktavkastningen beraknas som nettot av "Kapitalavkastning,
intakter" och "Kapitalavkastning, kostnader" i livforsakrings-
rorelsens tekniska resultat i relation till drets genomsnittliga varde
av de finansiella tillgangarna avseende forsakring med garanterad
ranta.

Totalavkastningstabell

Marknadsvarden (miljoner kronor)

Delarsrapport januari-juni 2019

Totalavkastning (procent)

Forsdakring med garanterad ranta 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31 Jan-jun 2019 Jan-jun 2018 Heldr 2018
Aktier 6165 6003 5392 24,3 -7 -1n,7
Rantebarande 66 352 64 659 63 752 49 17 2,2
Fastigheter 10 210 9978 9948 3.7 3,8 77
Totalt 82727 80 640 79 091 6,1 1.7 1.8
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Delarsrapport januari-juni 2019

Styrelsens undertecknande

Resultat av forsta halvaret 2019 och bolagets stallning per den 30 juni 2019 framgar av
efterfoljande resultat- och balansrakningar i sammandrag.

Delarsrapporten har inte blivit foremal for sarskild oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Stockholm den 11 juli 2019

0dd Arild Grefstad
Styrelseordforande

Viveka Ekberg Geir Holmgren Goran Jansson

Camilla Leikvoll Anna Peltovuori Mattias Thunstrém

Staffan Hansén
Verkstallande direktor
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Resultatrakning i sammandrag

(miljoner kronor) Not Jan-jun 2019 Jan-jun 2018 Helar 2018

Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse

Premieinkomst (efter avgiven aterforsdkring) 1431 1525 2958
Intdkter fran investeringsavtal 255 238 481
Kapitalavkastning, intakter 3223 1797 3022
Vardedkning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisken 12 504 4 454 -
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 1898 352 491
Ovriga tekniska intakter 610 593 1070
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -2726 -2 818 -5 493
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterforsakring) -15 965 -4 407 4147
Aterbaring och rabatter -7 -7 -16
Driftskostnader -571 -543 -1081
Kapitalavkastning, kostnader -275 -678 -1078
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar - -54 -859
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken - - -2 814
Ovriga tekniska kostnader -168 -168 -196
Kapitalavkastning overford till finansrorelsen -5 -2 -2
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 204 282 630
Icke-teknisk redovisning

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 204 282 630
Kapitalavkastning, intakter 0 n 8
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 46 - -
Kapitalavkastning 6verford fran livforsakringsrorelsen 5 2 2
Kapitalavkastning, kostnader -8 -48 -129
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar - -12 -44
Ovriga intakter 4 4 9
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 251 239 476
Bokslutsdispositioner " = - 101
Resultat fore skatt 251 239 577
Skatt -17 -2 -32
Periodens resultat 234 237 545

' Avser netto av Iamnade och erhallna koncernbidrag.
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Rapport over totalresultat i sammandrag

Delarsrapport januari-juni 2019

(miljoner kronor) Jan-jun 2019 Jan-jun 2018 Helar 2018
Periodens resultat 234 237 545
Poster som kan omklassificeras till resultatrdkningen

Omrakning av utlandsk verksamhet = 0 0
Aktuariella vinster och forluster - - -
Vardeforandring, rorelsefastighet - - -
Ovrigt totalresultat som tillfaller kunder = - -
Ovrigt totalresultat - 0 0
Periodens totalresultat 234 237 545
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Balansrakning i sammandrag

Delarsrapport januari-juni 2019

(miljoner kronor) Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgangar

Goodwill 30 91 61
Andra immateriella tillgangar 840 868 852
Summa 870 959 913
Placeringstillgangar

Byggnader och mark 3 6 8 7
Aktier och andelar i koncernforetag 3 2720 2267 2562
Lan till koncernféretag 6754 6755 6754
Aktier och andelar i intresseforetag 3 = 373 -
Aktier och andelar 3 6 417 6 410 5755
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3 67 256 65 610 64 485
Derivat 3 4 448 2553 2474
Ovriga Ian 5383 5042 5187
Ovriga finansiella tillgdngar 2223 1476 1879
Summa 95 207 90 494 89103
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken

Fondforsakringstillgangar 3,4 102 524 93127 87 901
Summa 102 524 93127 87 901
Aterférsikrares andel av férsakringstekniska avsattningar

Oreglerade skador 0 1 0
Summa 0 1 0
Fordringar

Fordringar avseende direkt forsakring 4 4 1
Uppskjuten skattefordran 23 69 40
Ovriga fordringar 1670 441 3713
Summa 1697 4 484 3754
Andra tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 3 3 3
Kassa och bank 653 1183 879
Summa 656 1186 882
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Upplupna ranteintakter = 0 -
Forutbetalda anskaffningskostnader 5 597 547 566
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 74 65 65
Summa 671 612 631
Summa tillgangar 201 625 190 863 183184
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Forts. Balansrakning i sammandrag
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(miljoner kronor) Not 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Eget kapital, avsattningar och skulder

Bundet eget kapital

Aktiekapital 280 280 280
Reservfond 20 20 20
Fond for utvecklingsutgifter 160 107 131
Summa 460 407 431
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 7213 7 665 7 641
Periodens resultat 234 237 545
Summa 7 447 7 902 8186
Summa 7 907 8 309 8 617
Foérsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterforsakring)

Livforsakringsavsattning 78 819 78 050 76 586
Oreglerade skador 736 740 705
Summa 6 79 555 78790 77 291
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring 6 7775 6 851 6 616
Fondforsakringsataganden 3,4 102 524 93127 87 901
Summa 110 299 99 978 94 517
Andra avsattningar

Ovriga avsattningar 23 - 25
Skatter = - 0
Summa 23 - 25
Skulder

Skulder avseende direkt forsakring 207 268 222
Skulder avseende aterforsdkring 1 1 1
Derivat 3 562 831 457
Ovriga skulder 2955 2595 1981
Summa 3725 3695 2 661
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 91 73
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 201 625 190 863 183184
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Rapport over forandring i eget kapital i sammandrag

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Balanserade vinst-

Aktie- Reserv- utvecklings- medel inklusive Summa
(miljoner kronor) kapital fond utgifter Overkursfond periodens resultat eget kapital
Ingdende balans per1januari 2018 280 20 87 - 8 686 9073
Totalresultat
Periodens resultat - - - - 237 237
Ovrigt totalresultat - - - - 0 0
Summa - - - - 237 237
Transaktioner med aktieagare
Avsattning till bunden fond - - 20 - -20 -
Utdelning - - - - -1000 -1000
Summa - - 20 - -1020 -1000
Utgaende balans per 30 juni 2018 280 20 107 - 7 903 8 310

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Balanserade vinst-

Aktie- Reserv- utvecklings- medel inklusive Summa
(miljoner kronor) kapital fond utgifter Overkursfond periodens resultat eget kapital
Ingdende balans per1januari 2019 280 20 131 = 8186 8 617
Totalresultat
Periodens resultat = = = = 234 234
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Summa = = = = 234 234
Transaktioner med aktieagare
Avsdttning till bunden fond = = 29 = -29 -
Utdelning = = = = -945 -945
Summa = = 29 = -974 -945
Utgaende balans per 30 juni 2019 280 20 160 - 7 446 7 906
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Kassaflodesanalys i sammandrag

(miljoner kronor) Not Jan-jun 2019 Jan-jun 2018 Helar 2018
Lépande verksamhet
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 251 239 477
Justering for ej kassaflodespaverkande poster i rorelseresultatet:
Av- och nedskrivningar 71 71 -143
Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar -1944 -286 412
Forandring av kapitaltillskott 175 -264 -328
Forandring oreglerade skador 63 42 3

Betald inkomstskatt o - -
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder:

Placeringstillgangar -4160 3920 4612
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar risk -14 623 -5 567 -341
Skuld forsakring med garanterad ranta 3186 -710 -2339
Fondforsakringsataganden 14 623 5567 341
Ovriga skulder exklusive férsakringsskulder 1090 385 -572
Ovrigt 2017 -2087 -1089
Kassaflode av I6pande verksamhet 749 1310 1033

Investeringsverksamhet

Anskaffade/avyttrade materiella anldggningstillgangar -1 2 -
Anskaffade/avyttrade immateriella anldggningstillgangar -27 3 -22
Kassaflode av investeringsverksamhet -28 5 -22

Finansieringsverksamhet

Utdelning till aktieagare " -945 -1000 -1000
Koncernbidrag 2 -18 -18
Kassafléde av finansieringsverksamhet -947 -1018 -1018
Periodens kassaflode -226 297 -7
Likvida medel vid periodens bérjan 879 886 886
Kassaflode av I6pande verksamhet 749 1310 1033
Kassaflode av investeringsverksamhet -28 5 -22
Kassaflode av finansieringsverksamhet -947 -1018 -1018
Likvida medel vid periodens slut " 653 1183 879

' Som Kassa och bank i balansrakningen redovisas medel som foretaget direkt forfogar dver. Kassa och bank som ingar som en del i kapital-
forvaltningen och som foretaget endast indirekt forfogar 6ver redovisas som placeringstillgangar under rubriken Ovriga finansiella tillgangar.
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Noter

Not1 Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med Lag 1995:1560
om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) och Finansinspek-
tionens foreskrifter (FFFS 2015:12).

Finansinspektionens foreskrifter innebar att Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 samt internationella redo-
visningsstandarder, med vissa begransningar, tillampas. Redovis-
ningsprinciperna ar oforandrade fran foregdende ar.

Arsredovisningen for 2018 finns att Idsa pa www.spp.se.

Not 2 Risker och riskhantering

Som forsakringsbolag bestar SPP Pension & Forsakrings karnverk-
samhet av att pa ett medvetet och kontrollerat satt ta och hantera
olika risker for bade kundernas och agarnas rakning. SPP Pension
& Forsakring ar framst exponerat for affarsrisker, marknadsrisker,
forsakringsrisker (inklusive kostnadsrisker) samt operativa risker.
Riskerna forvaltas, kontrolleras och foljs upp enligt ett system
med tre forsvarslinjer.

En mer utforlig beskrivning av SPP Pension & Forsakrings risk-
hantering, som i alla vasentliga delar ar oforandrad under 2019, finns
i arsredovisningen for 2018.

Solvens Il

SPP tillampar Solvens llI-regelverket for hela verksamheten.
Utgangspunkten i Solvens Il ar den marknadsvarderade balans-
rakningen som innebar att alla tillgdngar och skulder varderas till
marknadsvarde. Kapitalkravet ar riskbaserat, och ska aterspegla
alla vasentliga risker, inklusive marknadsrisker, forsakringsrisker,
motpartsrisker och operativa risker. Bolagets kapitalkrav faststalls
enligt standardmodellen inom Solvens ll-regelverket och SPP
Pension & Forsakring har for narvarande inte for avsikt att ansoka
om en intern modell. Solvens Il staller dven krav pa forsakrings-
bolagens foretagsstyrningssystem och en arlig framatblickande
bedomning av bolagens egna risker (ORSA). Under hosten 2018
genomforde SPP Pension & Forsakring sin femte officiella ORSA-
process, dar styrelsen utvarderade och tog stallning till bolagets
egna risk- och solvenssituation. Resultatet av denna process
delgavs Finansinspektionen.

Under forsta halvaret 2019 har SPP Pension & Forsakring rap-
porterat till Finansinspektionen enligt Pelare 3 inom Solvens II. Per
den 30 juni 2019 uppgick SPP Pension & Forsakrings Solvens Il kvot
till 150 (161) procent.
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Not 3 Vardering av finansiella instrument
till verkligt varde

Koncernen klassificerar finansiella instrument som varderas till
verkligt varde i tre olika nivaer, som beskrivs nedan. Nivaerna
uttrycker olika grader av likviditet och olika matmetoder. En utfor-
ligare beskrivning av SPP Pension & Forsakrings olika placerings-
slag och varderingsprinciper finns att Iasa i arsredovisningen for
2018.

Niva 1: Finansiella instrument varderade till noterade priser
pa aktiva marknader for identiska tillgangar

Denna kategori omfattar borsnoterade aktier som under de se-
naste tre manaderna har haft en genomsnittlig daglig omsattning
som uppgar till cirka 20 miljoner kronor eller mer. Aktier anses pa
grundval av detta vara tillrackligt likvida for att omfattas av denna
niva. Obligationer, certifikat eller liknande instrument som utfar-
dats av stater klassificeras i allmanhet som niva 1. Aven standardi-
serade aktiederivat och ranteterminer omfattas av denna niva.

Niva 2: Finansiella instrument varderade utifran annan
observerbar marknadsdata an den som omfattas av niva 1

I denna kategori ingar finansiella instrument varderade utifran
marknadsdata som kan vara direkt observerbara eller indirekt
observerbara. Marknadsdata som ar indirekt observerbara innebar
att priserna kan harledas fran observerbara marknader. Niva 2
omfattar aktier eller liknande instrument for vilka marknadspriser
finns tillgangliga, men dar aktieomsattningen ar alltfor begran-
sad for att uppfylla kriterierna for niva 1. Normalt har aktierna pa
denna niva handlats under den senaste manaden. Obligationer och
liknande instrument klassificeras i allmanhet pa denna niva. Rante-
och valutaswappar, icke-standardiserade rante- och valutaderivat
klassificeras som niva 2. Fonder klassificeras i allmanhet som niva 2
och omfattar aktie-, rante- och hedgefonder.

Niva 3: Finansiella instrument varderade utifran marknads-
data som inte dr observerbara enligt niva 2

Aktier klassificerade som niva 3 omfattar framst investeringar i
onoterade/privata foretag. Detta innefattar investeringar i skog,
fastigheter och infrastruktur. Private Equity ar i allmanhet genom
direkta investeringar eller investeringar i fonder klassificerade som
niva 3.

De typer av vardepapper som klassificeras pa niva 3 diskuteras
nedan med hanvisning till typ av vardepapper och varderingsme-
tod. Koncernen anser att varderingen utgor en basta uppskattning
av vardepapprets marknadsvarde.
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Forts. Not 3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

Summa Summa
(miljoner kronor) Niva 1 Niva 2 Niva3  2019-06-30 2018-12-31
Placeringstillgangar
Byggnader och mark
Fastighet for eget bruk = = 6 6 7
Summa - - 6 6 7
Aktier och andelar i koncernforetag - - 2720 2720 2562
Aktier och andelar
Aktier = = = = 0
Ovriga fondandelar - 3958 2 459 6 417 5755
Summa = 3958 2 459 6 417 5755
Obligationer och andra vardepapper med fast avkastning "
Stat och kommun (emitterade/garanterade) 5147 18 637 - 23 784 23 501
Foretagsobligationer = 34 628 8 34 636 21848
Hybrider = 77 = 77 81
Bostadsobligationer = 296 = 296 12 604
Obligationsfonder = 4170 4293 8 463 6 451
Summa 5147 57 808 4301 67 256 64 485
Derivat
Rantederivat = 3876 = 3876 1768
Valutaderivat = 10 = 10 249
Summa = 3886 = 3 886 2017
- varav derivat med positivt marknadsvarde - 4 448 - 4 448 2 474
- varav derivat med negativt marknadsvarde - 562 - 562 457
Ovriga 1an - - 5383 5383 5187
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken
Fondforsakringstillgangar = 102 524 = 102 524 87 901
Summa = 102 524 = 102 524 87 901
Skulder
Foérsdakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka
foérsakringstagaren bar risk
Fondforsakringsataganden - 102 524 - 102 524 87 901
Summa = 102 524 = 102 524 87 901
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt varde 2019-06-30, netto 5147 65 652 14 869 85 668
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt varde 2018-12-31, netto 80 013
" Inklusive upplupen ranta 154 (189) miljoner kronor
2 Inklusive upplupen ranta 354 (288) miljoner kronor
Specifikation av innehav i niva 3 Fastigheter for Aktier och andelar i Ovriga Foretags- Obligations- .
(miljoner kronor) eget bruk koncernforetag Aktier fondandelar obligationer fonder Ovriga lan
Ingdende balans per1januari 2019 7 2562 0 2168 32 2761 5187
Netto vinst/forlust - 158 - 336 2 2 180
Kop = = = 91 = 1627 765
Forsaljning = = = -136 -26 -97 -749
Avskrivningar -1 = = = = = =
Utgaende balans per 30 juni 2019 6 2720 = 2 459 8 4293 5383
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Forts. Not 3 Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

Kanslighetsanalys

Placeringar i finansiella instrument som klassificerats som tillhdrande niva 3 &r i sin helhet placeringar som investerats
for forsakringstagarnas rakning. Vardeforandringar pa dessa investeringar har darfor endast en mindre paverkan pa
bolagets resultat.

Aktier och andelar i koncernféretag

SPP Pension & Forsakrings aktier och andelar i koncernforetag niva 3 avser till storsta del fastighetsforvaltande bolag.
De underliggande fastigheterna har varderats av externa varderare. Varderingen ar sarskilt kanslig for forandring av
avkastningskrav och osdkerhet i framtida kassafloden. Likasa ar varderingen kanslig for andringar om antaganden

om framtida hyror.

Vérdedndring vid andrat avkastningskrav

(Miljoner kronor) Okning 0,25 procent  Minskning 0,25 procent
Okning/minskning i verkligt vérde per 30 juni 2019 -513,7 586,2
Okning/minskning i verkligt virde per 31 december 2018 -447,3 538,2

Aktier och 6vriga fondandelar

Stora delar av underliggande investeringar prissatts mot jamforbara borsnoterade bolag och en mindre del ar bors-
noterade bolag. Varderingen av aktier och 6vriga fondandelar kommer darfor vara kanslig for svangningar pa varldens
aktiemarknader. Private equity portféljen har en uppskattad beta mot MSCI World pa cirka 0,46.

Andring MSCI World

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt vérde per 30 juni 2019 75,4 -75,4
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2018 1951 -1951

Féretagsobligationer

Vardepapper som registrerats som obligationer och féretagsobligationer pa niva 3 ar framforallt investeringar i mikro-
finansfonder, lanefonder och konvertibla obligationer. Dessa varderas inte utifran en diskonteringsranta vilket obligatio-
ner vanligtvis gor och darfor ingar dessa investeringar i samma kanslighetsanalys som private equity.

Andring MSCI World

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 30 juni 2019 0 0
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2018 1,5 -1,5

Ovriga 1an

Ovriga 1an vérderas till verkligt vdrde. Lanen varderas utifran framtida kassafldden diskonterade med tillhdrande swap-
kurva, justerad for en kundspecifik kreditspread.

Andring marknadsspread

(Miljoner kronor) Bkning 10 bp Minskning 10 bp
Okning/minskning i verkligt vérde per 30 juni 2019 -19 19
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2018 -23 23
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Not 4 Fondforsakringstillgdngar och fondforsakringsataganden

(miljoner kronor) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Ingdende balans 87 901 87 560 87 560
Inbetalningar 4702 3664 6 657
Utbetalningar -2 289 -2 022 -3 499
Vardeférandring 12 504 4 454 -2 814
Uttagen avkastningsskatt 74 -75 -75
Ovriga forandringar -220 -454 72
Utgdende balans 102 524 93127 87 901
Varav forfaller inom tolv manader 4574 3980 3905

Not 5 Forutbetalda anskaffningskostnader

(miljoner kronor) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Ingaende balans 566 538 538
Periodens aktiverade anskaffningskostnader 79 52 12
Periodens avskrivning av anskaffningskostnader -48 -43 -84
Utgdende balans 597 547 566
Varav bokfort varde med kvarvarande avskrivningstid > 2 ar 574 539 442
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Not 6 Forsakringstekniska avsattningar

Delarsrapport januari-juni 2019

(miljoner kronor) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Ingdende balans 83 907 86 572 86 572
Inbetalningar 1476 1382 2 668
Utbetalningar -2 612 -3 314 -6121
Tilldelad avkastning 4 654 1356 1455
Forandring av latent kapitaltillskott 175 -265 -328
Riskpremier och riskkostnader 26 198 159
Uttag skatt -64 -66 -67
Avgifter -215 -218 -434
Ovriga forandringar -17 -4 3
Utgdende balans 87 330 85 641 83 907
Bolagets forsakringstekniska avsattningar beraknas som summan av livforsakringsavsattningen, avsattningen for oreglerade skador

och villkorad aterbaring. Livforsakringsavsattningen har under aret okat fran 76 586 miljoner kronor till 78 819 miljoner kronor.

Villkorad aterbdring har under aret 6kat fran 6 616 miljoner kronor till 7 775 miljoner kronor.

Not 7 Stallda panter och ovriga eventualforpliktelser

(miljoner kronor) 2019-06-30 2018-06-30 2018-12-31
Panter och darmed jamforliga sakerheter stallda for egna skulder och for

sasom avsattningar redovisade forpliktelser 196 608 182 660 180 680
Ovriga stillda sékerheter 1584 1403 968
Eventualforpliktelser - - -
Ovriga ataganden 852 889 786

Not 8 Upplysningar om narstdende

En beskrivning av den typ av narstdendetransaktioner som fore-
kommer mellan SPP Pension & Forsakring och narstaende samt
SPP Pension & Forsakrings definition av narstaende framgar av
arsredovisningen for 2018 i not 42. Inga vasentliga forandringar
har skett mellan SPP Pension & Forsakring och narstaende fysiska
och juridiska personer under 2019.

Vasentliga engangstransaktioner under forsta halvaret 2019:
I april 2019 lamnade SPP Pension & Forsakring en aktieutdelning
till Storebrand Holding AB om 945 miljoner kronor.
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