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Forvaltningsberattelse

Arsredovisning 2025

Styrelsen och verkstallande direktéren for SPP Pension & Forsakring AB (publ)
(SPP Pension & Forsakring) avger harmed arsredovisning for 2025, bolagets 30:e
verksamhetsar. Organisationsnummer 516401-8599, med sate i Stockholm, Sverige.

Agarforhallande och struktur

SPP Pension & Forsakring ar ett svenskt vinstutdelande livforsak-
ringsaktiebolag. Aktier i dotterbolag varderas till verkligt varde i SPP
Pension & Forsakrings balansrakning.

SPP Pension & Forsakring ar moderbolag till SPP Spar AB, orga-
nisationsnummer 556892-4830, Storebrand & SPP Business Ser-
vices AB (SSBS), organisationsnummer 556594-9517 med en filial
i Norge, SPP Hyresforvaltning AB, organisationsnummer 556883-
1340, Storebrand Fastigheter Komplementar AB, organisations-
nummer 559051-7735, SPP Fastigheter AB, organisationsnummer
556745-7428 samt TGG Fastigheter AB, organisationsnummer
559492-2717. SPP Fastigheter AB ar moderbolag till 57 dotter-
bolag varav 56 fastighetsforvaltande dotterbolag. TGG Fastigheter
AB ar moderbolag till 17 bolag varav 14 fastighetsforvaltande
dotterbolag. SPP Pension & Forsakring ar ett helagt dotterbolag
till Storebrand Holding AB, organisationsnummer 556734-9815.
Storebrand Holding AB ar i sin tur ett helagt dotterbolag till Store-
brand Livsforsikring AS, organisationsnummer 958995369, som
ags av Storebrand ASA, organisationsnummer 916300484, med
sate i Lysaker, Norge. Storebrand ASA ar ett borsnoterat holding-
bolag med dotterbolag som ar verksamma inom kapitalforvaltning,
livforsakring, skadeforsakring och bankverksamhet. Storebrand har
en ledande position i Norden inom langsiktigt sparande.

SPP Pension & Forsakring omfattas av den koncernredovisning
som upprattas av Storebrand Livsforsikring AS. Storebrands arsre-
dovisning finns pa bolagets hemsida www.storebrand.no.

Verksamheten och produkter
SPP Pension & Forsakring erbjuder pensions- och forsakrings-
[6sningar samt kvalificerad radgivning till foretag och individer.
Pensionsforsakring kan tecknas bade som traditionell forsakring med
garanterad ranta (traditionell forsakring) och fondforsakring. Verk-
samheten 4r huvudsakligen inriktad pa tjanstepensionsforsakringar
bade i form av kollektiva avtal och individuella kontrakt. | mindre
omfattning finns aven privat pensionsforsakring och kapitalforsakring.
Traditionell forsakring finns bade som férmansbestamda och premie-
bestamda produkter. Dessutom tillhandahalls riskforsakring i form av
sjuk- och premiebefrielseforsakring samt livforsakring. Vidare erbjuds
sjukvardsforsakring via DKV Halsa (ERGO Forsikring A/S).

| SPP Pension & Forsakring-koncernen ingar SPP Fastigheter AB
(SPP Fastigheter) med dotterbolag vars verksamhet bestar i att,
direkt eller indirekt, aga och forvalta fast och l6s egendom som en
del av placeringarna for kunders rakning i forsakring med garanterad
ranta. Dotterbolaget SSBS tillhandahaller och férmedlar koncernin-
terna tjanster till bolag inom Storebrandkoncernen.

Visentliga handelser under aret

Forsaljning

De totala inbetalda premierna uppsgick till 21 392 (22 142) miljoner
kronor. Det ar en fortsatt 6kning av [6pande premier men flyttvoly-
merna ar dock lagre an foregaende ar vilket har paverkat bade flytt
in och flytt ut. Efter att SPP Pension & Forsakring blev valbara aven
inom traditionell forsakring inom ITP hosten 2023 och att den for-
battrade produkten aven erbjuds till dvriga kunder har intresset for
traditionell forsakring okat. De inbetalda premierna for traditionell
forsakring i SPP Pension & Forsakring uppgick till 3 242 miljoner
kronor, en 6kning med 22 procent.

Distributionssamarbete med Danske Bank

Danske Bank och SPP Pension & Forsakring har ingatt ett strate-
giskt partnerskap med malet att erbjuda sina kunder ett bredare ut-
bud av attraktiva bank- och forsakringsprodukter. Samarbetet syftar
till att utveckla gemensamma kundstrategier som moter behoven
av trygghet och finansiell stabilitet genom hela livet. Under 2025
lanserades ett bankerbjudande via Danske Bank till SPP Pension &
Forsakrings kunder som kompletterar pensionslosningarna. Under
hosten fick aven Danske Banks kunder tillgang till SPP Pension &
Forsakrings erbjudande inom ITP och traditionell forsakring. Fran
den 1 april 2026 far de aven tillgang till SPP Pension & Forsakrings
kompletta tjanstepensionserbjudande. Tillsammans kommer att-
raktiva erbjudanden mot nya malgrupper att utvecklas. Framfor allt
mot premium- och smaféretagssegmentet.

Digitalisering och automatisering

SPP Pension & Forsakring har vidareutvecklat de digitala tjansterna
for bade individ- och foretagskunder. Individkundens forsakrings-
sidor pa spp.se har fatt ett ansiktslyft och flera digitala tjanster,
som till exempel on-boarding av nya kunder har utvecklats. SPP
Pension & Forsakrings varumarkesprofilering mot pensionsdréom-
mar speglas i "Dromgenerator” och "Dromkalkylator” dar en individ
kan skapa sin egen pensionsdrom och se hur den ekonomiskt kan
realiseras.

Nya tjanster for formedlare och radgivare har tagits fram. En "Trad-
kalkylator” stodjer SPP Pension & Forsakrings strategiska satsning
pa traditionell forsakring. | kalkylatorn kan en formedlare eller rad-
givare visualisera hur den ekonomiska situationen kan bli med SPP
Pension & Forsakrings traditionellt forvaltade produkt.

Utover detta har digitala integrationer med Danske Bank utveck-
lats for att mojliggora ett friktionsfritt, sakert och kostnadseffektivt
samarbete.

Utdelning

Per den 31 december 2025 uppgick Solvens lI-kvoten till 160
procent fore utdelning. Foreslagen utdelning pa 902 miljoner kronor
reducerar Solvens ll-kvoten till 150 procent. Styrelsens forslag

till aktieutdelning har beaktat bolagets kapitalsituation, forvantad
framtida intjaning och bolagets ORSA-stresstester. Se aven sid 13.

Resultat och ekonomisk stallning

Resultat fore skatt uppgick till 960 (1 203) miljoner kronor for
2025. Intakterna i administrationsresultatet paverkades av att de
kapitalrelaterade intakterna pa kundernas forvaltade kapital var
lagre under forsta halvaret till foljd av sjunkande aktiemarknader.
Under andra halvaret aterhamtade sig aktiemarknaderna till stor
del. Riskresultatet hade en fortsatt bra utveckling, mycket tack vare
ett fortsatt starkt sjukresultat. Lagre korta marknadsrantor bidrog
till att avkastningen pa bolagets egna medel var lagre an forega-
ende ar. Det finansiella resultatet paverkades dven av regulatoriska
andringar, dar framfor allt en lagre sa kallad volatilitetsjustering
(VA) reducerade diskonteringsrantan och ledde till ett okat latent
kapitaltillskott. Forvaltningskostnadsprocenten for SPP Pension

& Forsakring uppgick till 0,39 (0,40) procent. Bolagets kostnader
paverkar inte avgiftsuttaget mot kund.
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Premieinkomst

Premieinkomsten for traditionell forsakring och riskforsakring 2025
uppsick till 3 247 (2 667) miljoner kronor. Premier i fondforsakring
redovisas som insattningar till investeringsavtal i balansrakningen.
Dessa uppgick 2025 till 18 160 (19 492) miljoner kronor. For mer
information se not 4 och not 27.

Intakter fran investeringsavtal
Intakter fran investeringsavtal uppgick 2025 till 479 (498) miljoner
kronor. Posten avser avgifter fran fondforsakring.

Kapitalavkastning

Inflationen enligt KPIF har stigit under aret och uppgick vid ars-
skiftet till 2,1 procent och prognosen framover ar att inflationen den
narmsta tiden kommer vara runt malet pa 2 procent. Riksbanken
har under aret sankt styrrantan vid flera tillfallen, totalt med 0,75
procentenheter fran 2,5 procent till 1,75 procent men spas nu be-
halla styrrantan oférandrad under det kommande aret. MSCI World
avkastade 21,1 procent under 2025. Den starka utvecklingen under
aret forklaras av en hog ekonomiska tillvaxt med en kraftig 6kningen
i de borsnoterade bolagens intjaning, framfor allt inom amerikanska
teknikbolag. Samtidigt har den svenska kronan starkts med 20
procent mot den amerikanska dollarn under aret vilket paverkat
avkastningen negativt for de utlandska aktiemandaten, som enbart
delvis valutasakrar sin exponering. Reala tillgangar, som till stor del
utgors av kommersiella fastigheter, har haft en avkastning pa 4,2
procent under aret.

Totalavkastningen for SPP Pension & Forsakrings premiebestamda
bestand uppgick till 4,8 procent och for det formansbestamda
bestandet uppgick avkastningen till 4,0 procent. Typkunderna Ar-
betsliv och Pension anvands for att illustrera avkastningen beraknat
for en kund med livsvarig utbetalning vid aldrarna 45 ar respektive
65 ar. Avkastningen for typkunderna Arbetsliv och Pension blev
2025 7,2 procent respektive 5,7 procent. Genomsnittlig avkastning
for typkunderna de senaste fem aren var 5,9 procent respektive 4,3
procent.

Forsakringsersattningar

Forsakringsersattningar for traditionell forsakring och riskforsakring
uppsick till 6 430 (6 498) miljoner kronor. Forsakringsersattningar i
fondforsakring redovisas som uttag avseende investeringskontrakt
i balansrakningen. Dessa uppgick till 12 995 (12 672) miljoner
kronor. For mer information se not 8 och not 27.

Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar ar summan av livforsakrings-
avsattningar, avsattningar for oreglerade skador, ovriga forsakrings-
tekniska avsattningar, garanterad och

villkorad aterbaring samt fondférsakringsataganden och mot-
svarar det samlade kapitalet for gallande forsakringsavtal. Dessa
avsattningar uppgick till 301 003 (289 562) miljoner kronor, varav
forsakringstekniska avsattningar for vilka forsakringstagarna bar
risken uppgick till 235 190 (221 489) miljoner kronor.

Driftskostnader
Driftskostnaderna uppgick till 1 147 (1 073) miljoner kronor. For
mer information se not 10.

Avskrivningar immateriella tillgangar

De immateriella tillgdngarna har under 2025 skrivits av med 115
(105) miljoner kronor. Av dessa ar 83 miljoner kronor hanforligt till
bokfort overvarde, 22 miljoner kronor till byte av IT-plattform och 9
miljoner kronor avser nedskrivningar. For mer information se not 16.

Arsredovisning 2025

Forvaltat kapital

Det forvaltade kapitalet for forsakringstagarnas rakning uppgick per
den 31 december 2025 till 297 (286) miljarder kronor, varav fond-
forsakring uppgick till 217 (205) miljarder kronor och forvaltat kapi-
tal for traditionell forsakring uppgick till 80 (81) miljarder kronor.

Solvensli

SPP Pension & Forsakring tillampar Solvens II-regelverket for hela
verksamheten. Under Solvens |l varderas tillgangar och skulder
till verkligt varde for solvensandamal. Kapitalkravet ar riskbaserat
och ska aterspegla alla vasentliga risker, inklusive marknadsrisker,
forsakringsrisker, motpartsrisker och operativa risker. Bolagets
kapitalkrav faststalls enligt standardmodellen. Solvens |l staller
aven krav pa forsakringsbolagens foretagsstyrningssystem och en
arlig framatblickande beddmning av bolagens egna risker (ORSA).
Under hosten 2025 genomforde SPP Pension & Forsakring sin
arliga ORSA-process, dér styrelsen utvarderade och tog stéllning
till bolagets egna risk- och solvenssituation. Resultatet av denna
process delgavs Finansinspektionen.

Solvens |l staller krav pa extern rapportering, den sa kallade
pelare 3-rapporteringen. Denna bestar av offentliggdrande av infor-
mation i form av en arlig rapport, Rapport om solvens och finansiell
stallning, och en tillsynsrapportering, den regelbundna tillsynsrap-
porten, samt kvantitativa mallar. Under 2025 har SPP Pension &
Forsakring delgivit rapporterna till Finansinspektionen och aven
publicerat den offentliga rapporten pa spp.se. Rapporterna ger in-
formation om vilken verksamhet SPP Pension & Forsakring bedriver
och resultaten under 2024, hur bolaget styrs, hur riskhanteringen
fungerar och vilka risker som finns i verksamheten. Vidare beskrivs
vad vardet av tillgangar och skulder uppgar till och vilka principer
som ligger till grund for varderingen samt en genomgang av bolagets
kapitalbas och solvenskapitalkravet for de risker som kapitalbasen
ska tacka.

Storebrand och SPP Pension & Forsakring har utvecklat en par-
tiellinternmodell for att berakna risk. Huvudsyftet med internmo-
dellen ar att berakna ett kapitalkrav anpassat for Storebrand ASA-
gruppen, Storebrand Livsforsikring och SPP Pension & Forsakrings
riskprofil. Storebrand har ansokt hos Finanstilsynet i Norge om att
anvanda modellen for att berakna det regulatoriska kapitalkravet.
Oaktat godkannande anvands internmodellen till kapitalberakning-
ar, riskvarderingar och som underlag for investeringsstrategi och
andra affarsbeslut. Tills ansokan godkanns ar det standardmodellen
som definierar det regulatoriska kapitalkravet.

Per den 31 december 2025 uppgick SPP Pension & Forsakrings
Solvens ll-kvot till 150 procent, efter foreslagen utdelning.

Alternativ resultatrakning

Den traditionella resultatrakningen i ett livforsakringsbolag ar i
regel svar att 6verblicka och analysera. For att underlatta och 6ka
forstaelsen for hur resultatet har uppstatt och utvecklats har SPP
Pension & Forsakring tagit fram en alternativ resultatrakning.

(miljoner kronor) 2025 2024
Administrationsresultat 530 605
Riskresultat 124 71
Finansiellt resultat 236 362
Avskrivning immateriella tillgangar -83 -83
Ovrigt 154 251

Arets resultat fore bokslutsdispositioner
och skatt 961 1206
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Administrationsresultat

(miljoner kronor) 2025 2024
Kapitalavgifter 821 866
Premieavgifter 87 89
Ovriga intakter 792 748
Summa intakter 1700 1703
Summa kostnader -1170 -1098
Summa 530 605

Administrationsresultatet uppgick till 530 (605) miljoner kronor.
Cirka 90 procent av intdakterna inom administrationsresultatet ar
direkt relaterade till det forvaltade kapitalet. Under 2025 okade
det forvaltade kapitalet fran 286 miljarder kronor till 297 miljarder
kronor. Det forvaltade kapitalet inom fondforsakring 6kade fran
205 miljarder kronor till 217 miljarder kronor. Drygt 80 procent av
kapitalet inom fondforsakring ar placerat i aktierelaterade fonder.
Avgifterna tas ut lopande under aret beroende pa det forvaltade ka-
pitalets storlek. Aven om det forvaltade kapitalet var hogre vid slutet
av aret har det under framfor allt det forsta halvaret varit vasentligt
lagre vilket har bidragit till lagre intakter. Kapitalet inom traditionell
forsakring uppgick till 80 miljarder jamfort med 81 miljarder kronor
foregaende ar. Att SPP Pension & Forsakring har blivit valbara
inom ITP for traditionell forsakring och aven erbjuder en forbattrad
produkt bredare har inneburit att den nedatgaende trenden for
premieinkomst inom traditionell forsakring har brutits.

De totala intakterna uppgick till 1 701 (1 703) miljoner kronor.
Kostnaderna uppgick till 1 170 (1 098) miljoner kronor.

Riskresultat

(miljoner kronor) 2025 2024
Livsfallsresultat 7 -54
Dodsfallsresultat 4 14
Sjukresultat 108 m
Ovrigt 5 0
Summa 124 7

Det huvudsakliga riskresultatet kommer fran sjukforsakring samt
livs- och dodsfallsexponeringar inom traditionell forsakring. Under
aret var det fortsatt sjukfallsresultatet som bidrog till det totala
riskresultatet. Livsfallsresultatet inom traditionell forsakring forbatt-
rades under aret. For stora dodsfalls- och sjukfallsexponeringar
har aterforsakring tecknats. Resultatet for aterforsakringen avser
skillnaden mellan ersattningarna fran aterforsakrare och de premier
som erlagts och redovisas som en del av sjuk- och dodfallsresultat i
tabellen ovan.

Totalavkastning
Totalavkastningen for perioden framgar av nedanstaende tabell.
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Finansiellt resultat

(miljoner kronor) 2025 2024
Avkastningsdelning 61 76
Indexeringsavgift 125 129
Forandring av latent kapitaltillskott 52 162
Ovrigt -2 -5
Summa 236 362

| fondforsakring tillfaller hela avkastningen kunderna. For traditionell
forsakring bestar det finansiella resultatet framst av tre komponen-
ter; avkastningsdelning, indexeringsavgift och forandring av latent
kapitaltillskott (LKT).

Den positiva utvecklingen i aktiemarknaderna har bidragit till
avkastningsdelning inom det premiebestamda bestandet tecknat
innan 2016. Resultateffekten fran avkastningsdelning uppgick
under aret till 61 (76) miljoner kronor. Inom formansbestamd
forsakring har avkastningen pa tillgangarna medfort en hogre
konsolidering i bestanden. Pensionerna har indexerats med KPI,
och fullindexeringsavgift om 125 (129) miljoner kronor har utgatt.
God avkastning pa krediter och till viss del fastigheter har bidragit
till upplosning av LKT. Resultateffekten fran lagre LKT uppgick till
52 (162) miljoner kronor for 2025. Under aret har korta marknads-
rantor fallit medan langre har stigit. Detta har endast haft mindre
effekter pa resultatet till foljd av god rantematchning.

Ovrigt resultat

(miljoner kronor) 2025 2024
Avkastning pa eget kapital 215 283
Avkastningsskatt -857 -1025
Uttagen avkastningsskatt 81 10M
Aterforsiakring -15 -17
Summa 154 252

Bolagets egna tillgangar som motsvarar det egna kapitalet forvaltas
huvudsakligen i korta rantebarande tillgangar och redovisas som
Avkastning pa eget kapital. Da de korta marknadsrantorna har sjun-
kit har det lett till ett lagre resultat an foregaende ar. SPP Pension &
Forsakring har tecknat en aterforsakring for att reducera effekterna
inom fondforsakring vid eventuell massannullation.

Direktavkastning
Direktavkastning, procent 3,43 418

Direktavkastningen beraknas som nettot av hyresintakter och drifts-
kostnader fran byggnader och mark samt utdelning pa aktier och
andelar och ranteintakter i livforsakringsrorelsens tekniska resultat i
relation till arets genomsnittliga forvaltade kapital inom traditionell
forsakring. Det forvaltade kapitalet redovisas under placerings-
tillgangar samt kassa och bank. Det kapital som inte forvaltas for
forsakringstagarnas rakning exkluderas. Det ger den mest rattvi-
sande bilden av direktavkastningen pa det kapital som forvaltas for
forsakringstagarnas rakning.

Totalavkastning (procent)

Marknadsviarden

(miljoner kronor)
Traditionell férsakring 2025-12-31  2024-12-31
Aktier 10006 10016
Noterade obligationer 41413 40316
Laneinvesteringar 1813 15887
Reala investeringar 13026 12557
Ovrigt? 3951 2329
Totalt 80209 81104

2025 2024

-1,4% 171 15 =17 33,9
3,4% 53 54 -1,8 0,4
3,5% 55 6,0 21 2,0
4,2% 52 -11 53 10,4
4,3% 4,2 9,7 -10,3 3,6

" Avser marknadsvarden och avkastning fran bankkonton samt aktie-, valuta- och rantederivat
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Forvantningar avseende framtida utveckling

SPP Pension & Forsakring erbjuder sparande bade i form av tradi-
tionell forsakring och fondforsakring. Kunderna har valt att teckna
fondforsakring i allt storre utstrackning under de senaste aren. Ande-
len forvaltat kapital som utgors av fondforsakring forvantas fortsatta
att 6ka. Under de narmaste aren kommer pensionsutbetalningarna
att vara storre inom traditionell forsakring an inom fondforsakring.

SPP Pension & Forsakring ar genom de olika produktomradena
exponerat mot ett flertal olika risker. Pa kort sikt utgors den storsta
resultatpaverkande risken av fallande priser pa aktie- och fastighets-
marknader samt 6kade kreditspreadar. Rantenivan har stigit kraftigt
de senaste aren men genom SPP Pension & Forsakrings ranterisk-
matchning ar SPP Pension & Forsakrings exponering mot rantero-
relser relativt begransad pa kort och medellang sikt, bade vad giller
bolagets resultat och soliditet. Det hogre rantelaget ar dock positivt
pa lite langre sikt da det gor det enklare att skapa god avkastning for
bade forsakringstagare och SPP Pension & Forsakring.

Efter kraftigt 6kad inflation under ett par ars tid har inflationen
fallit tillbaka. En hogre inflation paverkar SPP Pension & Forsakring
pa flera sitt, dels direkt genom att de l[6pande kostnaderna 6kar och
dels indirekt da det blir svarare att genomféra inflationsuppréakning-
ar av formaner i de formansbestamda bestanden. Darfor ar behovet
fortsatt stort av kapitaleffektiva riskpremier som kan uppnas genom
investeringar i exempelvis krediter och fastigheter. Utover en histo-
riskt stabil avkastning bidrar aven fastighetsinvesteringar med ett
inflationsskydd da en stor del av hyrorna ar kopplade till KPI.

Nya regelverk kan komma att paverka riskerna och riskbilden i
bolaget. SPP Pension & Forsakring bevakar kontinuerligt foreslagna
forandringar och analyserar konsekvenserna for bolaget. Det
pagar flera utredningar inom regelverksomradet som kan komma
att paverka SPP Pension & Forsakring. Den sa kallade "2020-
oversynen” ar en omfattande oversyn av Solvens lI-regelverket
som kan innebara forandrade kapitalkrav.

Definition av finansiella matt och nyckeltal

Den europeiska tillsynsmyndigheten ESMA har publicerat riktlinjer
om upplysningar av alternativa finansiella matt och nyckeltal i finan-
siella rapporter for foretag som har emitterat noterade vardepapper
och som inte definieras enligt IFRS. Foretagsledningen anser att
dessa ger vardefull kompletterande information till bolagets intres-
senter om dess finansiella resultat och stallning. Foljande alternativa
finansiella matt och nyckeltal finns inte definierade i IFRS, lag om
arsredovisning i forsakringsforetag, forsakringsrorelselagen eller
Finansinspektionens foreskrifter om arsredovisning i forsakringsfo-
retag.

Solvens lI-kvot

Solvens lI-kvoten uttrycker forhallandet mellan kapitalbasen och
det lagstadgade solvenskapitalkravet sasom dessa definieras
enligt 7 och 8 kapitlet i forsakringsrorelselagen. Solvens lI-kvoten
presenteras i femarsoversikten.

Definitioner av de olika delresultaten i den alternativa
resultatrakningen

De olika delresultaten i den alternativa resultatrakningen presente-
ras i forvaltningsberattelsens avsnitt Alternativ resultatrakning.

Administrationsresultat

Administrationsresultatet ar skillnaden mellan de avgifter som,
enligt forsakringsvillkoren, tas ut fran forsakringarna och bolagets
faktiska driftskostnader. Intakterna bestar av avgifter som ar base-
rade pa forsakringarnas kapital, premievolym eller antal i form av
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styckeavgifter. Driftskostnaderna bestar till exempel av kostnader
for personal, marknadsforing, provisioner och IT.

Riskresultat

Riskresultatet utgors av skillnaden mellan bolagets prissattning av
biometriska risker och deras faktiska utfall. Med biometriska risker
avses dodsfall, langt liv, sjuk- och olycksfall. Mer om riskresultatet

finns att lasainot 3.

Finansiellt resultat

For traditionell forsakring ar det framst tre komponenter, avkast-
ningsdelning, indexeringsavgift och latent kapitaltillskott for att
tacka det garanterade atagandet, som paverkar det finansiella
resultatet. Om totalavkastningen, for en premiebestamd forsakring,
Overstiger forsakringens garanterade ranta under ett kalenderar
uppstar avkastningsdelning.

Vid avkastningsdelning erhaller den forsakrade 90 procent
av totalavkastningen, dock minst den garanterade rantan, och
bolaget resterande andel i totalavkastningen. Bolagets del av total-
avkastningen, avkastningsdelningen, blir da en intakt i det finan-
siella resultatet.

Garanterad ranta som ligger till grund for berakning av garanterad
forman uppgar till 1,25 procent. Berakningen utgar fran 85 procent
av inbetald premie. For premier som inbetalats efter 2016 utgar
ingen avkastningsdelning.

For vissa formansbestamda bestand har bolaget ratt att ta ut
en indexeringsavgift om det kollektiva overskottet, enligt villkoren,
tillater en indexering av forsakringsformanerna. Indexering sker med
KPI och i de fall konsolideringen endast tillater en partiell upprak-
ning justeras avgiften proportionellt till storleken pa upprakningen i
forhallande till KPI forandringen. Indexeringsavgiften motsvarar 0,4
procent av forsakringskapitalet for indexering av pensioner under
utbetalning samt 0,4 procent av kapitalet for indexering av fribrev.
Dar indexering av pensioner och fribrev sker vid olika konsolide-
ringsgrader. Halften av avgiften tas ut om utgaende pensioner kan
indexeras med hela forandringen av KPI, eller om pensionerna
lamnas oférandrade vid negativ utveckling av KPI. Om utvecklingen
i KPI har varit negativ har bolaget ratt att ta ut indexeringsavgiften
sa lange de utgaende pensionerna inte sanks. Hel avgift tas ut om
aven fribrev kan raknas upp med hela KPI-forandringen. Hel avgift
motsvarar 0,8 procent av forsakringskapitalet.

Om kapitalet pa forsakringen inte racker till, skjuter bolaget till
kapital for att tacka de l6pande garanterade utbetalningarna genom
ett realiserat kapitaltillskott. For vissa premiebestamda forsak-
ringar tecknade fore 2016 sker aven ett realiserat kapitaltillskott
nar forsakringen borjar betalas ut i det fall kapitalet pa forsakringen
understiger det garanterade vardet.

For riskprodukter redovisas skillnaden mellan avkastning och for-
andringar i forsakringstekniska avsattningar till foljd av ranterorelser
i det finansiella resultatet.

Ovrigt resultat

Ovrigt resultat utgors av avkastningen pa de tillgdngar som inte for-
valtas for forsakringstagarnas rakning (eget kapital). Aven kostna-
den for mass lapse aterforsakring redovisas under Ovrigt resultat.

Forvaltat kapital

Avser de tillgangar inom sparandeforsakring som forvaltas for
forsakringstagarnas rakning. For fondforsakring utgors dessa av
fondférsakringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar placerings-
risken. For traditionell forsakring utgors dessa av forsakringskapita-
let (livforsakringsavsattning, ovriga forsakringstekniska avsattningar
och villkorad aterbaring reducerat med avsattningar for latent kapi-
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taltillskott). Forvaltat kapital presenteras i forvaltningsberattelsens
avsnitt Resultat och ekonomisk stallning.

Hallbarhetsarbete

Ett gediget och ambitiost hallbarhetsarbete ar avgorande for att SPP
Pension & Forsakring ska uppna sin vision om att skapa "En framtid
att gladja sig at". SPP Pension & Forsakring ar en viktig samhallsak-
tér som kan bidra till att paskynda den hallbara utvecklingen genom
de val som gors i saval forvaltning som 6vrig verksamhet. SPP
Pension & Forsakrings position skapar aven mojlighet att oka enga-
gemanget for tjanstepensionen i allmanhet och hallbart sparande i
synnerhet.

SPP Pension & Forsakring arbetar for att mer kapital ska inves-
teras i bolag som bidrar till FN:s globala hallbarhetsmal, och for att
minska skada pa miljé och manniskor fran investerade bolag. Det ar
SPP Pension & Forsakrings Overtygelse att bolag som styrs pa ett
hallbart satt och bidrar till att losa viktiga samhallsutmaningar har
goda forutsattningar for att skapa langsiktigt varde for investerare.

SPP Pension & Forsakring anvander sin position som investe-
rare, leverantor, kund och arbetsgivare till att driva pa den hallbara
utvecklingen.

Hallbarhet i produkter och tjinster

SPP Pension & Forsakring antog 2024 en transitionsplan for hur
forvaltat kapital ska na nettonoll 2050 med delmal till 2030 och
ligger val till mot malsattningarna vid analysen 2025. Hallbarhets-
ambitionen i SPP Pension & Forsakrings traditionella forsakring har
Okat genom ett l6fte om en hogre andel hallbara investeringar.

Externa fondforvaltare har foljts upp i enlighet med ambitionen
att samtliga partners ska ha mal om nettonollutsldpp 2050. Bolag
med lagst ambitioner har darefter prioriterats for paverkansarbete.
Resultatet av uppféljningen publiceras arligen pa spp.se.

SPP Pension & Forsakring har en malsattning att 6ka andelen
kunddialoger som inkluderar hallbarhet och har integrerat hallbara
modellportfoljer i radgivningsprocessen. "Hallbarhetskartan”, ett
verktyg for att visualisera konkret hallbarhetsdata for respektive
kund, har vidareutvecklats med annu fler nyckeltal for en okad
kunskap och stotta kunder till mer hallbara beslut.

Hallbarhet i egen drift
SPP Pension & Forsakring har anordnat "Hallbara sparandets dag”
for att 0ka kunskapen hos de anstallda. Verktyg for uppfoljning av
flygresor har tagits i bruk och bidragit till okat engagemang och ett
bra resultat. SPP Pension & Forsakring har tydliga forvantningar pa
leverantorers hallbarhetsarbete och mal har under aret dven inklu-
derats i transitionsplanen.

SPP Pension & Forsakrings hallbarhetsteam har publicerat en
kvartalssandning med bevakning av globala och nationella hallbar-

Arsredovisning 2025

hetsnyheter for att 6ka kunskapen hos anstéllda, och har [6pande
haft interna utbildningar pa relevanta teman.

SPP Pension & Forsakring i samhallet

SPP Pension & Forsakring har delat ut stipendiet Klart du kan, till inn-
ovativa idéer om hur varlden kan bli battre genom lokala initiativ som
tar samhallsansvar. Totalt 200 000 kronor delades ut i november.

SPP Pension & Forsakring ingick 2024 ett samarbete med Bling
Startup, som stottar underrepresenterade entreprenorer med
minoritetsbakgrund. Under aret har flera natverkstraffar genomforts
i syfte att framja kvinnligt entreprendrskap och minska utanforskap.

SPP Pension & Forsakring ar del av flertalet partnerskap, som
A Sustainable Tomorrow och Techarenan, for att driva pa omstall-
ningen till en mer hallbar vérld.

SPP Pension & Forsakring har engagerat sig i remissrundor fran
EU kopplat till hallbarhetslagstiftning via Svensk Forsakring. SPP
Pension & Forsékring star bakom organisationen Ecocide Law
Alliance som verkar for att gora storskalig miljoforstoring brottsligt
enligt internationell ratt.

Hallbarhetsrelaterade uppgifter

SPP Pension & Forsakring publicerar hallbarhetsrelaterade upp-
lysningar i linje med EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade
upplysningar, inklusive en redogorelse for negativa konsekvenser
pa hallbarhetsfaktorer samt periodisk rapportering for traditionell
forsakring. Dessa finns tillgangliga pa spp.se under Hallbarhetsrela-
terade uppgifter.

Hallbarhetsrapport

SPP Pension & Forsakring upprattar inte en egen lagstadgad hall-
barhetsrapport enligt 6 kap 10 § Arsredovisningslagen. Koncernens
moderforetag, Storebrand ASA org.nr 916 300 484, med sate i
Lysaker, Norge, upprattar en hallbarhetsrapport for koncernen dar
SPP Pension & Forsakring ingar. Koncernens hallbarhetsrapport

ar en del av koncernens arsredovisning och finns tillganglig pa
storebrand.no. Arsredovisningen for Storebrand ASA avseende
2025 publiceras den 17 mars 2026.

Fastighetsportfoljen
SPP Pension & Forsakrings andel av fastighetsportfoljen ar i sin
helhet placerad for kunders rakning. Inriktningen pa portfoljen ar att
uppna en diversifierad fastighetsportfolj med langa hyreskontrakt
och stabil avkastning. SPP Fastigheter har aven externa institutio-
nella investerare och per 31 december 2025 uppgick deras andel
till 19,3 procent.

Stort fokus ligger pa att investera i hallbara fastigheter och att
kontinuerligt arbeta med hallbarhetsprofilen i befintlig portfolj.

SPP Pension & Forsakrings mal och ambitioner for hallbarhet samt utfall 2025

Utfall

Malsattning - Produkter & tjanster 2025-12-31 2024-12-31 2026
Andel av AuM under traditionell férvaltning investerat i [dsningar” 28% 28 % >20 % >20 % >20 %
Koldioxidintensitet i noterade aktier och foretagsobligationer jamfort med basaret 2018 =77 % -81% - - -70 %
Andelav AuM i noterade aktier i bolag som har validerade Science Based Targets 61,3% 46 % - 42 % -
Arldel av externa fb'r.yaltare av SPFf§ kun?ers pe-nsionskgpital i ordinarie utbud som har ett 53% 56% } R 70%
mal om netto-noll vaxthusgasutslapp fran sina investeringar
Andel miljocertifierade fastigheter som andel av direktagda fastigheter 100 % 99 % - - 100 %
Arlig minskning av absoluta utsldpp fran flygresor jamfort med baséret 2019 13,4 % N% 7,6 % -7,6% 7,6 %
Andel av anstallda som genomgatt obligatoriska utbildningar inom hallbarhet 99,5 % 100 % 100 % 100 % 100 %
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SPP Fastigheter arbetar med att forvalta fastighetstillgangar med
malet att leverera langsiktigt god avkastning till sina kunder dar
hallbart och ansvarsfullt Agande ar givna hornstenar. Fér SPP Fast-
igheter handlar hallbarhet om att ta hansyn till miljomassiga, sociala
och ekonomiska aspekter i varje affarsbeslut. Positionen som en
stor och langsiktig aktor anvands aktivt for att paverka samarbets-
partners att arbeta systematiskt med hallbarhet. Detta gors utifran
tanken att hallbara bolag 4r framtidens finansiella vinnare.

Sedan 2015 har SPP Fastigheter rapporterat till Global Real
Estate Sustainability Benchmark (GRESB), vilket dr en utvardering
som gors arligen. | 2025 ars utvardering deltog 2 143 bolag. For
2024 ars verksamhet erholl portféljen GRESB rating Green Star
med maximala fem stjarnor for attonde gangen, och kom pa fjarde
plats av 280 bolag i kategorin Diversified/Non-listed/Core samt
blev utnamnda till Global Sector Leader for fjarde aret i rad. Det har
inte genomforts nagra forvarv eller forsaljningar under 2025.

Medarbetare och arbetsmiljo

Medarbetare

Medelantalet anstallda i SPP Pension & Forsékring var 375 (351)
under 2025. Vid arets slut uppgick antalet anstéllda till 387 (365).

Mangfald, inkludering och jamstalldhet

Som arbetsgivare ska SPP Pension & Forsakring se till att arbets-
forhallanden och arbetsorganisationen lampar sig for alla medar-
betare oavsett kon, etnisk tillhorighet, funktionshinder eller religion.
SPP Pension & Forsakring ska vara en attraktiv och utvecklande
arbetsplats med rikt utbyte av tankar och idéer dar samtliga medar-
betare ska medverka till att skapa en god arbetsmiljo och atmosfar
i arbetet. SPP Pension & Forsakring accepterar inte att krankande
sarbehandling eller trakasserier forekommer. SPP Pension &
Forsakring stravar efter att ha en jamn konsfordelning pa alla nivaer
i organisationen. Andelen kvinnliga medarbetare per 31 december
2025 var 50 (52) procent och andelen kvinnliga chefer var 43 (44)
procent.

Under maj firades den europeiska Diversity Month (mangfald-
smanaden) dar SPP Pension & Forsakring riktade stralkastar-
lijuset mot vikten av mangfald och inkludering pa arbetsplatsen.
SPP Pension & Forsakring har under aret vunnit flera priser inom
omradet mangfald och inkludering dar arbetet kring dessa fragor
uppmarksammas. Priser SPP Pension & Forsakring vunnit ar Annas
jamstalldhets- och mangfaldspris, som delas ut av Finansarbetsgi-
varna och Finansforbundet, samt Diversity Charter Sweden Awards
inom kategorin Nytankande.

Sjukfranvaro och friskvard

SPP Pension & Forsakrings sjukfranvaro ligger pa en jamn lag niva.
Den samlade sjukfranvaron under 2025 var 2,1 (2,0) procent.
Samtliga medarbetare erbjuds en foretagsbetald sjukvardsforsak-
ring genom DKV Halsa. Bolaget har dessutom avtal med foretags-
halsovarden Feelgood och Bergus.

SPP Pension & Forsakring stravar efter att ha langsiktigt hallbara
och valmaende medarbetare och det 4r en del av koncernens
drivkraft att strava efter en framtid att gladja sig till. SPP Pension &
Forsakring har, i syfte att skapa en mer inkluderande och langsik-
tigt hallbar kultur, aven 2025 haft fokus pa halsa och valmaende.
Genom olika aktiviteter har kannedom kring de formaner medar-
betarna har tillgang till kopplat till hdlsa varit i fokus och i tillagg har
vikten av psykisk halsa i vardagen varit ett tema dar initiativ kring att
pa ett enkelt satt arbeta med den psykiska halsan i vardagen tagits.

Arsredovisning 2025

Larande, utveckling och ledarskap

SPP Pension & Forsakring har en larandekultur vilket innebar en
helhetssyn pa larande och kompetensutveckling som ar tydligt
forankrat i organisationens strategi och mal. Larandet bidrar starkt
till vardeskapande bade for verksamheten och kunderna. Fér SPP
Pension & Forsakring har arbetet kring larande blivit en allt viktigare
arena dar larande och utveckling sker mer och mer genom samar-
bete, dialog och kompetensdelning inom organisationen med stot-
tande teknologi som mojliggorare. SPP Pension & Forsakring har
darfor en utforskande och smidig installning till att finna de basta
modellerna och l6sningarna for att sakra bade organisationens och
medarbetarnas kontinuerliga larande och utveckling. Larande och
utveckling sker i det dagliga arbetet genom bland annat digitala
laroplattformar, egna initiativ till utveckling och intern mobilitet.
Det agila arbetssattet har blivit mer framtradande och utbrett i
organisationen under de senaste aren. SPP Pension & Forszkring
har aven under 2025 haft fokus pa att starka ledarskapet genom
ett antal olika aktiviteter, till exempel regelbundet aterkommande
ledarsamlingar.

Pa den arliga koncerngemensamma medarbetardagen var temat
"Var drivkraft” och SPP Pension & Forsakring samlade ocksa alla
medarbetare till en gemensam dag med fokus pa larande, natver-
kande och att starka kulturen.

SPP Pension & Forsakring genomfor medarbetarundersokning
i form av pulsmatningar fér en kontinuerlig uppfoljning kring fragor
som ror bland annat engagemang, arbetsmiljo, ledarskap, mal och
strategi. Nagra ganger per ar adderas extrafragor kring mangfald och
inkludering och OSA (Organisatorisk och Social Arbetsmiljd). Resul-
tatet av pulsmatningarna ar hogt i jamforelse med benchmark och
resultatet innebar att det finns ett starkt engagemang och en hog
trivsel hos medarbetarna.

Storebrandkoncernen har dven 2025 haft fokus pa Al. | SPP
Pension & Forsakring har medarbetarna arbetat i en tvarfunktionell
gruppering, SPPark Al, for att gemensamt se till att alla medarbe-
tare i organisationen far kompetens och larande inom Al och dess
mojligheter kopplat till det dagliga arbetet. Under aret har till exem-
pel en Al-vecka anordnats med forelasningar och Al labb. | syfte att
starka larandet erbjuder SPP Pension och Forsakring alla medar-
betare Microsoft Copilotlicens och licens till LinkedIn Learning som
erbjuder ett stort bibliotek med kurser som leds av experter inom
ett antal olika omraden.

Etik och forhallningssatt

SPP Pension & Forsakrings verksamhet bygger pa fortroende och
stéller hoga krav pa medarbetarnas etiska forhallningssatt. Alla an-
stallda ska arligen genomfora e-learning i antikorruption, digital tillit
(GDPR), etik, klagomalshantering samt atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism. Pa intranatet finns ocksa information
och stod for medarbetare samt processer och rutiner for att sakra
en sund arbetsmiljo. Under 2025 har ett koncerngemensamt forum
kring fysisk sakerhet inrattats och genomgangar kring fysisk saker-
het, brand och utrymning har genomforts i samtliga grupperingar i
SPP Pension & Forsakring.

Arbetsmiljo

SPP Pension & Forsakring tillampar en hybrid arbetsmodell med
kontoret som primar arbetsplats och samtliga lokalkontor ar renove-
rade och anpassade for det hybrida arbetslivet dar samarbete, pro-
duktion och flexibilitet satts i centrum. Huvudkontoret i Stockholm
har vunnit pris dar upplevd produktivitet och nojdhet pa arbetsplat-
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sen har matts och genom pulsmatningarna foljer SPP Pension &
Forsakring organisationens uppfattning om den fysiska och sociala
arbetsmiljon. Medarbetarna ar mycket nojda med arbetsmiljon och
den hybrida modellen.

Miljo

Miljofragorna ar centrala i SPP Pension & Forsakrings verksam-
het. Sa langt det ar tekniskt och ekonomiskt mojligt ska bolaget
medverka till en langsiktigt hallbar utveckling och orsaka sa lite mil-
jopaverkan som majligt. Grundprincipen for miljoarbetet ska vara
att i majligaste man reducera utslapp och miljopaverkan. Kompen-
sation ska ske for det som inte kan reduceras. Ett aktivt arbete med
att minimera energi- och resursforbrukning i linje med miljoarbetet
inom Storebrandkoncernen pagar kontinuerligt. Detta inkluderar
bland annat atervinning av kontorsprodukter och annat material dar
ett arbete under aret kring detta skett och resulterat i annu enklare
och tydligare processer kring exempelvis kallsortering. Vid inkop
prioriteras miljovanliga alternativ. Ett konsekvent och langsiktigt
miljoarbete ger bade miljovinster och kostnadsbesparingar. Konti-
nuerliga atgarder vidtas for att minska saval energi som pappersfor-
brukning och detta mats och utvarderas arligen. All belysning hos
SPP Pension & Forsakring pa Vasagatan ar numera LED, vilket ar
bade mer miljovanligt och energieffektivt.

Personalsakerhet

Under 2025 har det varit fortsatt fokus pa SPP Pension & Forsak-
rings verksamhetsskydd och personalsakerhet. Genom arbetet
skyddas SPP Pension & Forsakrings intressen och skyddsvarden.

SPP Pension & Forsakring utsett till en av Sveriges mest attrak-
tiva arbetsgivare av Karriarforetagen

Foretaget Karridrforetagen presenterar arligen arets karriarforetag
dar SPP Pension & Forsakring ar utsett till ett av dessa 2025. Priset
gar till arbetsgivare som anses vara bast pa HR, Talent Management
och Employer Branding. | motiveringen lyfter juryn for Karriarforeta-
gen fram SPP Pension & Forsakrings kultur bestaende av inklu-
dering och omtanke, personlig och professionell utveckling och hall-
barhet och engagemang. Under 2025 har SPP Pension & Forsakring
varit nominerade till ett pris i kategorin som "Arets nykomling” och
vart traineeprogram blev uppméarksammade som topp 15 inom
kategorin "Ekonomi"”.

Utmarkelser hallbarhet

o Storebrand/SPP Pension & Forsakring ar sedan hosten 2020
en delav Dow Jones Sustainability Index/Dow Jones Best-in-
Class World Index» som innehaller véarldens 10 procent mest
hallbara borsbolag.

e SPP Pension & Forsakring arbetar aktivt med jamstalldhet och ar
darfér med i EY's SHE index. Ar 2025 fick SPP Pension & Forsak-
ring 76 (82) av 100 poang.

o Enligt en rapport av Equileap utsags Storebrandkoncernen till
varldens tredje mest jamstallda bolag 2025.

e SPP Pension & Forsakring tilldelas Diversity Charter Sweden
Awards for nytankande kring alderism och pensioner.

o SPP Pension & Forsakring har tilldelats Annas jamstalldhets- och
mangfaldspris. Priset delas ut av Centrala jamstalldhets- och
mangfaldskommittén och ar ett gemensamt arbete mellan
Finansarbetsgivarna och Finansforbundet.

1) 2024 andrade indexet namn till Dow Jones Best-in-Class World Index. Sista ratingen blev gjord i
december 2024.

Arsredovisning 2025

Regelverksforandringar

2020-6versyn av Solvens |l

2020-0versynen av Solvens lI-regelverket borjar narma sig sitt

slut. Under 2025 publicerades det direktiv (2025/2) som avser
genomfora forandringar av Solvens lI-direktivet, vilka trader i kraft
den 30 januari 2027. Det innebar att det forsta rapporterade sol-
vensresultatet under det uppdaterade regelverket forvantas bli per
31mars 2027. | svensk ratt publicerades aven ett betdnkande (SOU
2025:97) den 24 september 2025 som bland annat behandlar
implementeringen av direktivet i svensk ratt. Utover forandringar i
direktivet och i forsakringsrorelselagen forvantas aven Solvens I1-
forordningen uppdateras for att vara anpassat mot forandringarna i
direktivet. Arbetet med Solvens II-férordningen pagar fortsatt, men
ijuli 2025 publicerades ett utkast fran kommissionen innehallandes
forslag pa utformning av forordningen.

SPP Pension & Forsakrings samlade bedomning av de foreslagna
forandringarna ar att de inte kommer att ha en vasentlig paverkan
pa solvenskvoten.

Samtidigt som Solvens lI-direktivet beslutades, beslutade
Europaparlamentet ocksa om ett nytt direktiv om aterhamtning och
resolution av forsakringsforetag (Insurance Recovery and Resolu-
tion Directive, IRRD). Det ar ett ramverk for hantering av forsakrings-
och aterforsakringsforetag i kris som omfattas av Solvens Il.

Inom ramen for Gversynen har ocksa utredningen lagt fram
forslag pa forandrade regler for forsakringsbolag for att ta upp
upplaning. Som ett undantag fran nu gallande begransning i
forsakringsrorelselagen foreslas att efterstéllda lan (forlagslan) ska
fatas upp till hbgst motsvarande atta procent av primarkapitalet i
kapitalbasen.

SPP Pension & Forsakring bevakar utvecklingen via Svensk
Forsakring.

Regelverk for klimat och hallbarhet

EU har de senaste aren infort en rad nya regelverk och krav kopp-
lade till klimat och hallbarhet. Flera av dem &r fortfarande under
implementering, eller foremal for Gversyn for eventuella forand-
ringar. Kraven paverkar bland annat riskvardering, rapportering,
radgivning, miljopastaenden och produktinformation.

SFDR
EU-kommissionen publicerade den 20 november 2025 ett officiellt
forslag till en reviderad Disclosure-forordning ("SFDR 2.0"). Forsla-
get innebar omfattande forandringar av det nuvarande regelverket,
bland annat tas definitionen av hallbara investeringar enligt artikel
2.17 bort och det infors istéllet tre tydliga produktkategorier (Sustai-
nable, Transition och ESG Basics). Vidare tas flera entitetsnivakrav,
sasom PAl-statement, bort och en forenklad struktur for produktin-
formation infors. Syftet ar att gora regelverket mer anvandarvanligt,
minska dubbelrapportering och starka jamforbarheten for kunder.

Forslaget ar annu inte antaget och ska under 2026 forhandlas
mellan Europaparlamentet och radet. lkrafttradande bedoms preli-
minart i branschen tidigast 2027-2028.

SPP omfattas av SFDR och foljer utvecklingen for att vid behov
uppdatera exempelvis produktinformation, forkopsdokumentation
och klassificeringen av produkter nar ett slutligt regelverk beslutats.

Taxonomi

Som en del av Omnibus presenterade kommissionen under 2025
ett forslag om ett tillfalligt tvaarigt undantag fran taxonomirapporte-
ring for foretag som saknar taxonomiforenliga aktiviteter. Forslaget
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ar annu inte formellt antaget av Europaparlamentet och radet. SPP
Pension & Forsakring rapporterar inte sjalva pa taxonomin men den
utokade rapporteringen ger battre underlag till koncernens lagstad-
gade rapportering som gors i Storebrand ASAs arsredovisning.

CSDDD

EU:s direktiv om Corporate Sustainability Due Diligence (CSDDD)
ar ett direktiv som faststaller foretags skyldighet att utfora due
diligence for att hantera faktisk och potentiell negativ paverkan pa
manskliga rattigheter och miljo. Ett slutligt direktiv antogs i mars
2024 och medlemslanderna har darefter tva ar pa sig att implemen-
tera direktivet i nationell lagstiftning, med stegyvis tillampning be-
roende pa foretagsstorlek. Finansbolag omfattas endast av kraven
for sin egen verksamhet och leverantorsled, men inte for aktiviteter
nedstréms, sdsom negativ paverkan kopplad till investeringar, lan,
forsakringar och andra finansiella tjanster. Rapportering kommer att
ske via Storebrand ASA.

Empowering consumer for the green transition och Green Claims-
direktivet

For att motverka sa kallad greenwashing har EU-kommissionen
kommit med forslag for att sakerstalla att konsumenter far tillforlit-
lig, lattforstaelig, jamforbar och verifierbar miljdinformation. Detta
ska uppnas genom tydliga regler for féretag och organisationer
som vill géra miljopastaenden i kommersiell kommunikation eller
anvanda miljomarkningar. Empowering consumer for the green
transition antogs i februari 2024 och borjar galla 2026, och innebar
ett forbud mot allmanna miljopastaenden, missvisande miljopa-
staenden och vissa pastaenden om klimatkompensation och hall-
barhetsmatningar. Innehallet i Green Claims-direktivet férhandlas
fortfarande och direktivet ar annu inte antaget. Ett ikrafttradande
ar inte faststallt men forvantas tidigast 2027. Forslaget innebar att
foretag ska kunna bevisa pastaenden i sin marknadsféring med
verifierbara data, som exempelvis livscykelanalyser. SPP Pension
& Forsakring foljer utvecklingen for att sakerstalla rattvisande och
lagenlig kommunikation.

CSRD

Fran den 1 januari 2024 har direktivet CSRD (Corporate Sustaina-
bility Reporting Directive) borjat gélla och tillampas successivt fram
till 2028 beroende pa bolagstyp. CSRD ar ett nytt EU-direktiv som
ska sakerstalla att foretag rapporterar effekten av verksamhetens
sociala och miljomassiga aktiviteter. Syftet ar att sakra transparens
kring hallbarhet och skapa battre forutsattningar for att EU ska klara
sina malsattningar om nettonollutslapp 2050. | direktivet ingar aven
ESRS (European Sustainability Reporting Standards) som ar en ny
gemensam rapporteringsstandard for hallbarhetsredovisning som
tacker in 12 olika rapporteringsomraden. Under 2025 har EU-
kommissionen och EFRAG fortsatt arbetet med att forenkla ESRS,
ocksa inom ramen for Omnibus-initiativet.

Al-férordningen

Al-forordningen ar ett EU-regelverk som tradde i kraft i augusti 2024
och syftar till att reglera anvandandet av artificiell intelligens inom
EU. Regelverket innehaller en kategorisering av anvandandet av Al
enligt en riskbaserad modell med fyra nivaer (minimal risk, sérskild
transparensrisk, hog risk och oacceptabel risk). Implementeringen
sker stegvis och skyldigheter kopplade till hog risk infors i augusti
2026. Al som anvands i verksamheter som tillhandhaller livforsak-
ring omfattas av hog risk. Sedan 2 augusti 2025 galler sanktions-
bestammelser av GDPR-typ. Darefter ska aven tillhandahallare av
Al-system vidta atgarder for att i storsta mojliga man sakerstalla att
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deras personal som arbetar med drift och anvandning av Al-system
har tillracklig Al-kunnighet.

Financial Data Act (FiDA)

FiDA ar ett nytt EU-forslag som syftar till att framja 0ppenhet och
delning av finansiell kunddata inom finanssektorn (open finance),
daribland vissa forsakringstyper. Forslaget har sedan det lades
fram forhandlats i flera omgangar och ocksa starkt ifragasatts mot
bakgrund av bland annat komplexitet. Viss oklarhet rader om tids-
massig status aven om det danska ordforandeskapet verkar for att
forhandlings- och beslutsprocessen ska ga framat. FIDA finns med i
det arbetsprogram som EU-kommissionen faststallt for 2026.

Retail Investment Strategy (RIS)

EU-kommissionen presenterade i maj 2023 ett lagstiftningspaket
som ska genomfdra EU:s strategi for icke-professionella investe-
ringar (Retail Investment Strategy, RIS) inom ramen for arbetet

med att starka kapitalmarknadsunionen. Paketet innehaller forslag
om andringar av ett flertal direktiv (MiFID II, IDD, Solvens Il, UCITS
och AIFMD) samt andringar i EU:s forordning om faktablad for
PRIIPs-produkter. Andringarna galler bland annat investerartjanster,
forsakringsdistribution och tillgangsforvaltning.

Andringarna syftar huvudsakligen till att starka skyddet for
icke-professionella investerare, dvs. konsumenter, och sakerstalla
att dessa kan anvanda finansiella tjanster pa ett tryggt satt for att
uppna bittre investeringsresultat. Malet ar att 6ka EU-medborgares
fortroende for och deltagande pa finansmarknaderna. Under det
danska ordférandeskapet nadde Europaparlamentet och Euro-
peiska radet i december 2025 en politisk Gverenskommelse om
RIS-paketet. Bedomningen ar att RIS kommer att ha stor paverkan
pa SPP, oavsett slutlig lydelse, och att implementeringsarbetet
kommer att vara omfattande.

Mojlighet att pausa uttag av tjanstepension

Fran och med den 1 januari 2025 ar det tillatet for forsakringsbolag

att tillhandahalla mojlighet for sina kunder att pausa en pabdrjad ut-
betalning av pensionsforsakring under de forsta fem aren. SPP Pen-
sion & Forsakring har implementerat funktionalitet i sin verksamhet
for att kunna erbjuda sina kunder den lagstadgade mojligheten.

Straffansvar for olovlig finansiell verksamhet

Regeringen har foreslagit en ny lag som kriminaliserar att bedriva
finansiell verksamhet som kraver tillstand fran, eller registrering hos
Finansinspektionen utan att ha sadant tillstand eller registrering.
Detta giller dven for bolag som har tillstand men bedriver annan
verksamhet som skulle krava ett sarskilt tillstand. For straffansvar
kravs uppsat eller grov oaktsamhet. Den tidigare ordningen dar Fi-
nansinspektionen kunde vidta administrativa sanktioner ansags inte
tillracklig. Lagen foreslas trada i kraft 1 mars 2026. Lagen bedoms
inte foranleda nagra atgarder fran SPP Pension och Forsakrings sida.

Nya regler for konsumentskydd vid distansavtal om finansiella
tjanster

Regeringen har foreslagit lagandringar som syftar till att starka kon-
sumentskyddet vid distansavtal om finansiella tjanster, inbegripet
forsakringar. Lagandringarna genomfor ett EU-direktiv om andringar
i konsumentrittighetsdirektivet. Bland annat foreslas ett forbud
mot vilseledande webbplatser och en ratt till forklaringar som kan
hjalpa konsumenten att forsta om en finansiell tjanst passar dennes
behov. Det foreslas en funktion ("angerrattsknapp™) for enkelt uto-
vande av angerratten under angerfristen. Lagandringarna foreslas
trada i kraft den 19 juni 2026.
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Nya regler for arv och testamente

En utredning har haft i uppdrag att se 6ver reglerna for arv och
testamente i arvdabalken for att anpassa dessa till den digitala och
ekonomiska samhallsutvecklingen och till hur manniskor bildar
familj idag samt astadkomma en modern, tydlig och trygg arvs- och
testamentsratt. SPP Pension & Forsakring foljer lagstiftningsarbetet
i de delar som ar relevanta for forsakringsbolaget, vilket ar framst
fragor om hur forsakringsersattning ska beaktas vid bedomningen
av om basbeloppsregeln ar tillamplig eller inte for efterlevande
make och dels att det ska finnas en efterarvsratt till forsakringser-
sattning i vissa fall. For att mojliggora detta foreslas att det infors
krav pa att bouppteckningen ska innehalla uppgift om forsakrings-
ersattning och férmanstagare.

AMLR

AML-forordningen (AMLR) ar en viktig del i EU:s lagstiftningspaket
for att motverka penningtvatt och finansiering av terrorism. AMLR

trader i kraft den 10 juli 2027 och ar en direkt tillamplig forordning
som ersatter tidigare direktiv och nationell lagstiftning.

Risker och riskhantering
Som forsakringsbolag bestar SPP Pension & Forsakrings karnverk-
samhet av att pa ett medvetet och kontrollerat sétt ta och hantera
olika risker for bade kundernas och dgarnas rakning. Bolaget ar
framst exponerat for affarsrisker, marknadsrisker, forsakringsrisker,
kostnadsrisker samt operativa risker. Riskerna forvaltas, kontrolleras
och foljs upp enligt ett system med tre ansvarslinjer.

I not 3 finns en beskrivning av riskerna samt en redogorelse for
hur de hanteras och foljs upp.

Arsredovisning 2025
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Forslag till vinstdisposition

Resultatet i SPP Pension & Forsakring AB (publ) uppgick till

902 103 968 kronor efter skatt.

Till arsstammans forfogande star enligt balansrakningen vinstmedel
pasammanlagt 6 779 778 774 kronor.

Balanserad vinst 5877 674806
Arets resultat 902103968
Summa 6779778774

Styrelsen foreslar att fria medel disponeras pa foljande satt:

| utdelning lamnas 902000000
Till ndsta ar 6verfors balanserade vinstmedel 5877778774
Summa 6779778774

Forslaget till utdelning har gjorts med beaktande av reglerna om
skydd for bolagets egna kapital och forsiktighetsregeln enligt
17 kap 3 § aktiebolagslagen. Styrelsen har tagit hansyn till
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1) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet, och

2) bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.
Hansyn har aven tagits till dotterbolagens stallning. Dessa
beaktanden har genomforts genom att ta hansyn till Férsakrings-
rorelselagens krav om solvenskvot.

Bolagets ekonomiska stallning ger inte upphov tillannan bedom-
ning an att bolaget kan forvantas fullgora sina forpliktelser pa saval
kort som pa lang sikt. Styrelsens bedomning ar att bolagets egna
kapital ar tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens omfattning
och risker.

SPP Pension & Forsakring AB (publ) har ldamnat koncernbidrag
pa 1 430 kronor till SPP Fastigheter Komplementar AB och 994
457 kronor till SPP Spar AB samt erhallit koncernbidrag pa 397
802 kronor fran Storebrand Holding AB, samt 4 740 kr fran SPP
Hyresforvaltning AB.

Betraffande bolagets resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till
efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhorande till-

laggsupplysningar.
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Femarsoversikt

(miljoner kronor) 2025 2024 2023 2022 2021
Resultat
Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring) 3242 2662 1879 2109 2580
Intakter fran investeringsavtal 479 498 471 470 524
Kapitalavkastningsnetto i forsakringsrorelsen 3467 3461 7713 -9934 3129
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren
bar placeringsrisken 8 415 30000 18320 - 28 213
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -6 430 -6 498 -6 421 -6210 -6313
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterforsakring) -8394 -29263 -21169 30144 -27221
Aterbiring och rabatter -19 -36 -18 -30 -22
Driftskostnader -1147 -1073 -1037 -1004 -972
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren
bar placeringsrisk 0 0 - -16 110 -
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 879 1023 890 567 121
Arets resultat 902 1115 1004 380 1123
Ekonomisk stillning
Placeringstillgangar (varderade till verkligt varde) 88262 90 644 90982 97 875 104 513
Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken 216 919 204 604 168 866 143352 154 478
Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterforsakring) 65812 68073 71320 70777 82507
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk 235190 221489 184214 157086 168797
Konsolideringskapital 7204 7 47 7302 7178 8297
Nyckeltal
Forvaltningskostnadsprocent 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Totalavkastning, premiebestamd forsakring, procent 4,8 49 9,7 -91 39
Totalavkastning, formansbestamd forsakring, procent 4,0 3,6 9,8 -1,3 35

Solvens Il Storebrand ASA Gruppsolvens 2

Kapitalbas 60928 55908 51921 48236 52098
SCR (Solvency Capital Requirement) 31406 28000 27098 26276 29799
Solvenskvot, procent 194 200 192 184 175
Solvensl

Kapitalbas ? 13661 13774 13067 12421 14770
SCR (Solvency Capital Requirement) 9115 8730 8387 7685 10 350
MCR (Miminum Capital Requirement) 3076 3101 3063 2946 3346
Solvenskvot, procent 150 158 156 162 143

0 Efter foreslagen utdelning
2 AngesiNOK

Konsolideringsgrad anges inte da det inte 4r ett relevant matt for vinstutdelande livforsakringsbolag.
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Resultatanalys

(miljoner kronor)

Teknisk redovisning av livforsédkringsrorelse

Férmansbestamd
traditionell
forsakring

Avgiftsbestamd
traditionell
forsakring

Fond-
forsakring

Sjuk-
forsakring

Arsredovisning 2025

Premie-
befrielse-
forsakring

Premieinkomst (efter avgiven aterférsakring) 3242 754 2248 0 160 80
Intakter fran investeringavtal 479 0 0 479 0 0
Kapitalavkastning, intakter 5792 2909 2880 0 2 1
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka

forsakringstagaren bar placeringsrisken 8 415 0 0 8 415 0 0
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 393 200 196 0 -2 -1
Ovriga tekniska intakter 2385 492 429 1455 9 0
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -6430 -2797 -3540 0 -52 -41
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar

(efter avgiven aterforsakring) -8394 336 -353 -8 415 41 -3
Aterbaring och rabatter -19 -1 -1 0 -8 1
Driftskostnader -1147 -79 -161 -852 -43 -12
Kapitalavkastning, kostnader -2082 -1046 -1035 0 -1 0
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -635 -319 -316 0 0 0
Ovriga tekniska kostnader -1122 -143 -139 -840 0 0
Kapitalavkastning overford till finansrorelsen 2 1 1 0 0 0
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 879 297 209 242 106 25
Premieinkomst

Premieinkomst (fére avgiven aterforsakring) 3247 754 2248 0 165 80
Premier for avgiven aterforsakring -5 0 0 0 -5 0
Summa 3242 754 2248 o 160 80
Inbetalda premier bokférda i

balansridkningen 18160 4] 1] 18160 o o
Ovriga tekniska intikter

Provisionsintakter 800 16 14 761 9 0
Ovriga intakter 1585 476 415 694 0 0
Summa 2385 492 429 1455 9 1]
Forsakringsersattningar

Utbetalda forsakringsersattningar (fore avgiven

aterforsakring) 6055 2349 3550 0 107 49
Utbetalda forsakringsersattningar (aterforsakrares andel) -1 0 0 0 -1 0
Forandring i avsattning for oreglerade skador

(fore avgiven aterforsakring) 374 448 -10 0 -56 -8
Forandring i avsattning for oreglerade skador

(aterforsakrares andel) 2 0 0 0 2 0
Summa 6430 2797 3540 (] 52 41
Utbetalda forsakringsersattningar

bokférda i balansrikningen 12995 0 0 12995 V] V]
Forsakringstekniska avsattningar

Livférsdkringsavsattningar (inklusive GAB) 65032 33090 31942 0 0 0
Avsattning for oreglerade skador 745 0 ] 0 588 157
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 36 36 0 0 0 0
Summa 65813 33126 31942 (] 588 157
Forsakringstekniska avsattningar for

vilka forsakringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring 18271 10331 7940 0 0 0
Fondforsakringsataganden 216 919 0 0 216919 0 0
Summa 235190 10 331 7940 216 919 V] V]
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Resultatrakning

(miljoner kronor) Not 2025 2024
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst (efter avgiven aterforsékring) 4 3242 2662
Intakter fran investeringsavtal 479 498
Kapitalavkastning, intakter 5 5792 4336
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisken 27 8 415 30000
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 6 393 2130
Ovriga tekniska intakter 7 2385 2404
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) 8 -6 430 -6 498
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterforsékring) -8394 -29263
Aterbiring och rabatter 9 -19 -36
Driftskostnader 10 -1147 -1073
Kapitalavkastning, kostnader 1 -2082 -3005
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 12 -635 -
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisken 27 - -
Ovriga tekniska kostnader 13 -1122 -1138
Kapitalavkastning 6verford till finansrorelsen 2 [¢)
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 879 1023
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 879 1023
Kapitalavkastning, intakter 5 56 128
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 6 126 168
Kapitalavkastning Gverford fran livforsakringsrorelsen -2 -6
Kapitalavkastning, kostnader " -10 -14
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 12 0 -2
Ovriga intakter 1 9
Ovriga kostnader 14 -99 -100
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 961 1206
Bokslutsdispositioner » -1 -3
Resultat fore skatt 960 1203
Skatt 15 -58 -86
Periodens resultat 902 1115

O Avser netto av ldmnade och erhallna koncernbidrag

Arsredovisning 2025
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Rapport over totalresultat

(miljoner kronor) 2025 2024
Periodens resultat 902 1115

Poster som kan omklassificeras till resultatrdkningen

Omrakning av utlandsk verksamhet - -
Aktuariella vinster och forluster - -
Ovrigt totalresultat som tillfaller kunder - -
Ovrigt totalresultat - -

Periodens totalresultat 902 1115
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Balansrakning

(miljoner kronor) Not 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Immateriella tillgangar
Goodwill - -
Andraimmateriella tillgangar 16 304 418
Summa 304 418
Placeringstillgangar
Byggnader och mark 17,20, 21 18 21
Aktier och andelar i koncernforetag 18, 20, 21 5054 4934
Lan till koncernféretag 19,20 7205 7105
Aktier och andelar 20, 21,22 11387 11126
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 20,21,23 57283 60271
Derivat 20,21,24 540 909
Ovriga lan 20,21,25 4146 4 434
Ovriga finansiella tillgangar 20,26 2628 1844
Summa 88 261 90 644
Placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren bér placeringsrisken
Fondforsakringstillgangar 27 216 919 204 604
Summa 216 919 204 604
Aterforsikrades andel av forsikringstekniska avsittningar
Aterforsikrades andel av forsakringstekniska avsattningar 6 8
Summa 6 8
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsakring 28 0 0
Uppskjuten skattefordran 15 - -
Ovriga fordringar 29 4 482 3930
Summa 4482 3930
Andratillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 30 6 9
Kassa och bank 723 558
Summa 729 567
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna ranteintakter 3 -
Forutbetalda anskaffningskostnader 31 986 932
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 109 96
Summa 1098 1028
Summatillgangar 311799 301199

Arsredovisning 2025

SPP Pension & Forsékring AB (publ) 17



(miljoner kronor) Not 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital, avsattningar och skulder
Bundet eget kapital
Aktiekapital 280 280
Reservfond 20 20
Fond for utvecklingsutgifter 124 156
Summa 424 456
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 5878 5846
Arets resultat 902 1115
Summa 6780 6961
Summa 7204 7417
Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsikring)
Livforsakringsavsattning 32 65032 67258
Oreglerade skador 33 745 815
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 36 -
Summa 65813 68073
Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsidkringstagaren bar risk
Villkorad aterbaring 32 18271 16 885
Fondforsakringsataganden 27 216 919 204 604
Summa 235190 221489
Andra avsittningar
Ovriga avsattningar 0 1
Skatter 15 7 9
Summa vl 10
Skulder
Skulder avseende direkt forsakring 34 69 49
Skulder avseende aterforsakring 4 3
Derivat 21,22,24 2443 2850
Ovriga skulder 35 913 1210
Summa 3429 4112
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 36 92 98
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 311799 301199

Arsredovisning 2025
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Rapport over forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserade

Fond for . vinstmedel
Aktie- Reserv- utvecklings- Overkurs- inklusive Summa
(Miljoner kronor) kapital® fond utgifter 2 fond aretsresultat eget kapital
Ingaende balans per 1januari 2024 280 20 178 - 6824 7302

Totalresultat

Arets resultat - - - - 1115 1115
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Totalresultat - - - - 1115 1115

Transaktioner med aktiedgare:
Overforing fran 6verkursfond till balanserade vinstmedel - - - - - -
Avsattning till bunden fond - - - - - -

Aterféring till fritt eget kapital - - -22 - 22 -
Utdelning ® - - - - -1000 -1000
Summa - - -22 - -978 -1000
Utgaende balans per 31 december 2024 280 20 156 - 6961 7417

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Balanserade

Fond for . vinstmedel
Aktie- Reserv- utvecklings- Overkurs- inklusive Summa
(Miljoner kronor) kapital® fond utgifter 2 fond aretsresultat eget kapital
Ingaende balans per 1januari 2025 280 20 156 - 6961 7417

Totalresultat

Arets resultat - - - - 902 902
Ovrigt totalresultat - - - = = =
Totalresultat - - - - 902 902

Transaktioner med aktiedgare:
Overforing fran dverkursfond till balanserade vinstmedel - - - = - -
Avsattning till bunden fond - = - - -

Aterforing till fritt eget kapital - - 31 - 21 0
Utdelning » - - - - -1115 -1115
Summa - - -31 - -1084 1115
Utgaende balans per 31 december 2025 280 20 124 - 6780 7204

" Perden 31december 2025 omfattade det registrerade aktiekapitalet 2 800 (2 800) aktier med ett kvotvarde pa 100 000 (100 000) kronor per aktie.

2 Fond fér utvecklingsutgifter avser egenupparbetade immateriella tillgangar som uppkommit efter den 1januari 2016. Avsatt belopp aterfors till fritt eget
kapital i takt med att de upptagna utvecklingsutgifterna skrivs av.

3 Utdelning per aktie uppgick till 398 214 (357 143) kronor.
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Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisning avges per 31 december 2025 och avser SPP
Pension & Forsakring AB (publ) (516401-8599) (SPP Pension &
Forsakring) med séte i Stockholm, Sverige. Huvudkontorets adress
ar Vasagatan 10, 105 39 Stockholm. SPP Pension & Forsakring
erbjuder fondforsakringsprodukter samt forsakring med garanterad
ranta.

Arsredovisningen har godkants for utfirdande av styrelsen i
SPP Pension & Forsakring den 9 februari 2026 och laggs fram till
arsstamman.

Grunder for upprattande av redovisningen
Lagar och regler
Arsredovisningen har upprittats enligt lagen (1995:1560) om
arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt de foreskrifter och
allmanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag som utfardats
av Finansinspektionen (FFFS 2019:23), och dess andringsforeskrif-
ter, vilket innebar att Radet for finansiell rapporterings rekommen-
dation RFR 2 tillampas. Det innebar att sa kallad lagbegransad IFRS
tillampas och med det avses samtliga av EU godkanda internatio-
nella redovisningsstandarder (IFRS) och uttalanden tillampas med
de begransningar som foljer av ARFL, RFR samt FFFS 2019:23.
SPP Pension & Forsakring upprittar, med stod av ARFL 7 kap 3
§, fran och med 2017 ingen koncernredovisning. SPP Pension &
Forsakring ingar i Storebrand Livsforsikring AS koncernredovisning.
Arsredovisningen for Storebrandkoncernenen finns tillganglig pa
www.storebrand.no.
Enligt Arsredovisningslagen ska storre foretag eller foretag av
allmént intresse publicera en hallbarhetsrapport, antingen som
en del av forvaltningsberattelsen eller som en separat rapport.
SPP Pension & Forsakring uppréattar inte en egen lagstadgad hall-
barhetsrapport enligt 6 kap 10 § Arsredovisningslagen. Koncernens
moderforetag, Storebrand ASA org.nr 916 300 484, med sate i
Lysaker, Norge, upprattar hallbarhetsrapport for koncernen dar
SPP Pension & Forsakring ingar. Koncernens hallbarhetsrapport
ar en del av koncernens arsredovisning och finns tillganglig pa
www. storebrand.no.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Upprattande av de finansiella rapporterna och tillampningen av
olika redovisningsstandarder baseras oftast pa ledningens och
styrelsens uppskattningar och bedéomningar som paverkar till-
gangar, skulder, eget kapital, intakter och kostnader. Faktiskt utfall
kan avvika fran tillampade uppskattningar och bedémningar. Mer
information finns i not 2.

Redovisningsvaluta
De finansiella rapporterna presenteras i bolagets redovisnings-
valuta som ar svenska kronor.

Utlandsk valuta

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansda-
gens kurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till svenska
kronor nar de tas in i redovisningen, till transaktionsdagens kurs.
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Nya och dndrade standarder och tolkningar for
rakenskapsar som bérjar 2025 eller senare

Inga av de andringar av IFRS standarder eller IFRIC-tolkningar som
for forsta gangen ar obligatoriska for det rakenskapsar som borjade
1 januari 2025 har haft nagon vasentlig inverkan pa SPP Pension
& Forsakrings resultatrakning eller balansrakning. Nedan beskrivs
de standarder som bedoms kunna fa en vasentlig paverkan pa SPP
Pension & Forsakring.

IFRS 18

IFRS 18 ersatter IAS 1 Utformning av finansiella rapporter och ska
tillampas pa rakenskapsar som borjar den 1 januari 2027 eller se-
nare, med mojlighet till tidigare tillampning. SPP Pension & Forsak-
ring har paborjat ett arbete med att se 6ver hur den nya standarden
paverkar Storebrands koncernredovisning.

Standarden innebar foljande:

- ny struktur i resultatrakningen med fem kategorier (rorelse,
investeringar, finansiering, inkomstskatter, avvecklad verksamhet).
-obligatoriska delsummor som rorelseresultat och resultat fore
finansiering och inkomstskatt.

-krav pa upplysningar om management-defined performance
measures (MPM).

Redovisning av forsakringsavtal och

finansiella avtal

Enligt FFFS 2019:23 Forsakringsavtal ska avtal klassificeras som
forsakringsavtal eller finansiella avtal. Samtliga ingangna forsak-
ringsavtal som innehaller betydande forsakringsrisk har klassificer
ats som forsakringsavtal. Avtal som inte dverfor nagon betydande
forsakringsrisk fran innehavaren till bolaget klassificeras som ett
finansiellt avtal och redovisas enligt IFRS 9/IFRS 13 dar finansiella
tillgangar och skulder varderas till verkligt varde via resultatrak-
ningen. Inbetalda premier och utbetalda forsakringsersattningar
avseende finansiella avtal redovisas i balansrakningen.

For avtal som innehéller bade en forsakringskomponent och en fi-
nansiell komponent finns enligt FFFS 2019:23 fortsatt en mojlighet
att tillampa "unbundling”, vilket innebar att avtalet delas upp i en
forsakringskomponent och en finansiell komponent i redovisningen.

SPP utfardar bade forsakringsavtal och finansiella avtal. Forsak-
ringsavtal innebar en betydande forsakringsrisk for forsakringsta-
garen eller annan formanstagare om en forutbestamd forsakrad
handelse skulle intraffa. Finansiella avtal ar finansiella instrument
som inte kan definieras som forsakringsavtal da de inte dverfor
nagon betydande forsakringsrisk till bolaget.

For SPP Pension & Forsakrings fondférsakringsavtal ar det moj-
ligt att pa ett tillforlitligt satt vardera den finansiella komponenten
och forsakringskomponenten separat. SPP Pension & Forsakring
"unbundlar” dessa avtal och redovisar den finansiella kompo-
nenten och forsakringskomponenten som separat avtal. IFRS 17
har fran ar 2023 ersatt IFRS 4 Forsakringsavtal och med den nya
standarden introducerades nya krav pa berakning av resultatet samt
uppstallningsform och notupplysningar. Standarden ska etablera
en enhetlig praxis for redovisning av forsakringsavtal och trans-
parens mellan forsakringsbolag. IFRS 17 har under 2023 inforts i
Storebrands koncernredovisning. Finansinspektionen har beslutat
att andra reglerna om koncernredovisning for onoterade forsak-
ringsforetag, tjanstepensionsforetag och finansiella holdingforetag.
Finansinspektionen tar bort kravet pa att dessa foretag ska tillampa
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IAS-forordningen (full IFRS) i sin koncernredovisning. Andringarna
tradde i kraft den 1 december 2020. Det ska tillimpas pa koncern-
redovisningar som upprattas for det rakenskapsar som avslutas den
31 december 2020. Denna andring paverkar inte SPP Pension &
Forsakring direkt da bolaget inte upprattar en koncernredovisning.
Finansinspektionen har i FFFS 2022:7 tagit bort hanvisningar till
IFRS 4 samt tydliggjort att forsakringsforetag eller tjanstepensions-
foretag inte bor tillampa IFRS 17 i juridisk person. Enligt Finansin-
spektionens bedomning ar IFRS 17 inte forenligt med bestammel-
serna i ARFL och foreskrifterna pa flera vasentliga omraden.

Intakter

Intakter utgors av det bruttoinflode av ekonomiska fordelar som
uppstar i bolagets ordinarie verksamhet under rakenskapsaret och
som Gkar bolagets egna kapital (dock ej tillskott fran aktiedgare). In-
takter redovisas i resultatrakningen nar det ar sannolikt att framtida
ekonomiska fordelar kommer att erhallas och dessa fordelar kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas premier samt premieavgifter avse-
ende samtliga avtal som klassificerats som forsakringsavtal enligt
FFFS 2019:23. Premieinkomst redovisas enligt kontantprincipen
vilket innebar att inbetalda premier intaktsfors nar de inkommer
oavsett vilken period de avser. Inbetalda premier som avser fram-
tida perioder kostnads- och skuldfors samt upploses successivt un-
der rubriken "Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar”.

Intakter fran investeringsavtal (fondférsakringsavtal)
Intakter fran investeringsavtal redovisas i en egen post i resultat-
rakningen enligt FFFS 2019:23.

Ovriga tekniska intikter

Under Ovriga tekniska intakter redovisas de avgifter som bolaget

tar ut fran forsakringarna, forutom premieavgifter avseende avtal
som klassificeras som forsakringsavtal enligt FFFS 2019:23. Har
redovisas aven uttag for den avkastningsskatt som tas ut fran
forsakringarna. Har redovisas ocksa fondrabatter och dvriga intakter
samt ersattning for sjuklonekostnader.

Kapitalavkastning

Som kapitalavkastning intakter redovisas avkastningen pa pla-
ceringstillgangar. Har redovisas utdelning pa aktier och andelar,
ranteintakter, valutakursvinster (netto), aterférda nedskrivningar
och realisationsvinster (netto).

Som kapitalavkastning kostnader redovisas kostnader for place-
ringstillgangar och omfattar kapitalfrvaltningskostnader, rante-
kostnader, valutakursforluster (netto), av- och nedskrivningar och
realisationsforluster (netto).

Med valutakursvinster respektive forluster (netto) menas saval
realiserade som orealiserade vardeforandringar som forklaras av
forandringar i valutakurser. Aven orealiserade vinster och forluster
redovisas netto per tillgangsslag. Arets vardeférandring, savil reali-
serad som orealiserad redovisas over resultatrakningen i den period
det uppstar. Kapitalavkastningen presenterasinot5, 6, 11 och 12.

Kapitalavkastning som inte avser avkastning pa tillgangar som
forvaltas for forsakringstagarnas rakning redovisas i den icketek-
niska redovisningen.

Forsakringsersattningar
Som forsakringsersattningar redovisas utbetalningar avseende de
avtal som klassificerats som forsakring enligt FFFS 2019:23 samt
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skaderegleringskostnader. De garanterade ersattningarna redovisas
i resultatrakningen som en kostnad och minskar de forsakringstek-
niska avsattningarna i balansrakningen med motsvarande belopp.

| de totala forsakringsersattningarna ingar utbetalda forsakrings-
ersattningar och forandringar i oreglerade skador.

Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Har redovisas tilldelad avkastning avseende traditionell forsakring,
forandring av avsattningar for overskjutande premier samt tilldelad
avkastning avseende fondférsakringar. Har redovisas ocksa forand-
ringar avseende inbetalningar och utbetalningar som paverkat de
forsakringstekniska avsattningarna.

Driftskostnader

Med driftskostnader avses verksamhetsrelaterade kostnader,
exempelvis kostnader for personal, lokaler, provisionskostnader och
avskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar.
Driftskostnaderna delas in i foljande funktioner:

Anskaffning, administration, skadereglering och kapitalférvalt-
ning. Med anskaffningskostnader avses kostnader for provisioner,
forsaljning och marknadsforing. Anskaffnings- och administra-
tionskostnader redovisas i posten Driftskostnader i resultatrak-
ningen. Skaderegleringskostnaderna redovisas i posten Utbetalda
forsakringsersattningar i resultatrakningen och kapitalforvaltnings-
kostnaderna redovisas i posten Kapitalavkastning, kostnader i
resultatrakningen.

Ovriga tekniska kostnader

Som ovriga tekniska kostnader redovisas riskkostnader som till-
delas kunderna avseende livs- och dodsfallsrisker samt kostnader
avseende avkastningsskatt.

Skatt

Avkastningsskatt

Bolaget betalar en schabloniserad avkastningsskatt pa de tillgangar
som forvaltas for forsakringstagarnas rakning. Bolagets sparproduk-
ter omfattas av avkastningsskatt. Kostnad avseende avkastnings-
skatt redovisas under rubriken ovriga tekniska kostnader.

Pensionsforsdkring

Skattesatsen ar 15 procent och skatten tas ut pa en schablonmas-
sigt bestamd avkastning pa forsakringskapitalet vid arets borjan.
Avkastningen beraknas som férsakringskapitalet multiplicerat med
den genomsnittliga statslanerantan under foregaende ar, dock lagst
0,5 procent.

Kapitalforsékring

Skattesatsen ar 30 procent och skatten tas ut pa en schablonmas-
sigt bestamd avkastning pa forsakringskapitalet vid arets borjan,
med tillagg av premieinbetalningar under aret (betalda under forsta
halvaret med 100 procent, betalda under andra halvaret till 50 pro-
cent). Avkastningen beraknas som forsakringskapitalet multiplicerat
med statslanerantan per 30 november foregaende ar 6kad med en
procentenhet, dock lagst 1,25 procent.

Inkomstskatt

Med inkomstskatt avses aktuell och uppskjuten skatt. Riskproduk-
terna sjukforsakring och premiebefrielse omfattas av inkomstskatt.
Aven avkastningen pa det egna kapitalet beskattas med inkomst-
skatt.

Uppskjuten skatt
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Uppskjuten skatt ar skatt som hanfor sig till temporara skillnader
mellan en tillgangs eller skulds varde i rakenskaperna och dess
skattepliktiga varde. Uppskjutna skatteskulder redovisas for skatte-
pliktiga temporara skillnader och uppskjutna skattefordringar
redovisas for avdragsgilla temporara skillnader i den omfattning det
ar sannolikt att ej utnyttjade underskott kan utnyttjas mot framtida
overskott. Uppskjuten skattefordran ar upptagen med den skat-
tesats som giller det ar da bolagets underskottsavdrag berdknas
utnyttjas.

Global minimibeskattning (pelare 2)
Den 1 januari 2024 tradde nya regler i kraft som innebar global
minimibeskattning for enheter i stora koncerner.

Regelverket innebar en minimiskatt om 16 procent for 2025
och ett helt nytt satt att berakna effektiv skattesats som ocksa kan
innebara stora administrativa och skattemassiga konsekvenser for
globala koncerner. Direktivet syftar till att infora att multinationella
koncerner inom EU ska ha en effektiv skatt pa 16 procent for 2025.

SPP Pension & Forsakring foljer utvecklingen av regelverket samt
efterfoljande effekter av inforandet av tillaggsskatten.

Nuvarande bedomning ar att SPP Pension & Forsakring samt
svenska koncernbolag kan tillampa de nuvarande Safe harbour
rules avseende effektiv skatt (ETR).

Avgiftsuttag for skatt
Avgifter som tas ut fran férsakringen for att tacka avkastnings-
skatten redovisas under rubriken ovriga tekniska intakter.

Tillgangar for forsakringstagarnas rakning

Tillgangar for forsakringstagarnas rakning forvaltas i olika till-
gangsportfoljer. Inom portféljen for det formansbestamda
forsakringsbestandet samt portféljerna for det premiebestamda
forsakringsbestandet finns en mindre del av bolagets egna kapital
placerat. Detta for att det forst i efterhand gar att faststalla storleken
pa forsakringskapitalet och for att portfoljernas varde aldrig ska
understiga de medel som tilldelats forsakringstagarna. Det egna
kapitalets andel av tillgangarna och darmed ocksa avkastningen
berdknas utifran det kapital som tilldelats forsakringstagarna.
Overskjutande kapital tillhdr bolaget och motsvarande andel av
avkastningen 6verfors manatligen till den inkomstbeskattade delen
(avkastning pa eget kapital) av verksamheten.

Riskportfolj

| riskportfoljen forvaltas tillgangar som ar till for att ticka oreglerade
skador och sjukreserver. Avkastningen pa riskportfoljen fordelas,
beroende pa produkt, pa inkomstbeskattad respektive avkastnings-
beskattad verksamhet.

Eget kapitalportfolj

| eget kapitalportfoljen forvaltas bolagets egna medel. Avkastningen
pa egna medel beskattas med inkomstskatt. Aven en viss del av de
medel som SPP Pension & Forsakring har avsatt som skuldtackning
for latenta kapitaltillskott avseende underfinansierade forsakringar
forvaltas inom eget kapitalportfoljen. Avkastningen pa dessa till-
gangar hor till den avkastningsbeskattade delen av verksamheten.

Goodwill och andra immateriella tillgangar

Goodwill férvarvad i rorelseforvary skrivs av pa fem ar. Ovriga
immateriella tillgangar som forvarvats vid rorelseforvary skrivs av
over nyttjandeperioden och nedskrivningsprovas minst arligen.
Immateriella tillgangar redovisas i balansrakningen om det ar
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sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer bolaget till del
och anskaffningsvardet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
Immateriella tillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag
for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Av- och nedskrivningarna redovisas i resultatrakningen pa raden
Ovriga kostnader.

Nedskrivning av goodwill och immateriella tillgangar

En prévning av det redovisade vardet pa goodwill och immateriella
tillgangar gors vid varje balansdag for att bedoma om det finns
nagon indikation pa att tillgangen minskat i varde. Om en sadan
indikation finns faststalls tillgdngens atervinningsvirde. Atervin-
ningsvardet beraknas som det hdgsta av en tillgangs nyttjande eller
nettoforsaljningsvarde. Vid berakning av nyttjandevarde diskonteras
uppskattat framtida kassaflode till nuvarde med en diskonterings-
ranta fore skatt. En nedskrivning gors da atervinningsvardet ar lagre
an det redovisade vardet. En nedskrivning aterfors da det inte langre
finns nagot nedskrivningsbehov. Nedskrivningar kostnadsfors i
resultatrakningen.

Placeringstillgangar

Som placeringstillgangar redovisas byggnader och mark, place-
ringar i koncernforetag samt andra finansiella placeringstillgangar.
Placeringstillgangar varderas till verkligt varde. Verkligt varde ar det
belopp till vilket en tillgang skulle kunna verlatas mellan kunniga
parter som ar oberoende av varandra och som har ett intresse av

att transaktionen genomfors. Savil realiserade som orealiserade
vardeforandringar redovisas over resultatrakningen. Kop och forsalj-
ningar av placeringstillgangar redovisas i balansrakningen

per affarsdagen.

Aktier och andelar i koncernféretag
Placeringar i koncernforetag varderas till verkligt varde och vardefor-
andringarna redovisas i resultatrakningen. Verkligt varde beraknas
som justerat eget kapital dar hansyn tagits till ej bokforda skillnader
mellan marknadsvarde och bokfort varde pa koncernforetagens
tillgangar och skulder. Verkligt varde beraknas l6pande och bokfors
manadsvis.

Varderingen till verkligt varde har endast materiell betydelse
avseende dotterbolaget SPP Fastigheter AB och TGG Fastigheter
AB. Bada bolagen ags for forsakringstagarnas rakning.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas som tillgangar 4r kassa och
bank, aktier och andelar, rantebarande vardepapper, derivat, lan,
upplupna ranteintakter och Gvriga finansiella tillgangar. Finansiella
instrument som redovisas som skulder ar derivat, leverantorsskul-
der och Ovriga finansiella skulder. Finansiella tillgangar och skulder
har vid forsta redovisningstillfallet klassificerats utifran vilket syfte
instrumentet forvarvades. Inga omklassificeringar har skett jamfort
med foregaende ar. Klassificeringen framgar av not 20 Klassificering
av finansiella tillgangar och skulder.

Aktier och andelar

Aktier och andelar har klassificerats som finansiella tillgangar varde-
rade till verkligt varde via resultatrakningen. Onoterade aktier mark-
nadsvarderas enligt EVCA:s principer (European Private Equities
and Venture Capital Association) som &r i Gverensstammelse med
IFRS 9/IFRS 13. Mer information om varderingen finns i not 21.

Lan
Lan har klassificerats som finansiella tillgangar. Investeringar i lan
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varderas pa grundval av de varden som rapporteras av motparter
och/eller agenter. Rantefixingar rapporteras lopande av motparter.
Panter

For utstallda lan dar SPP i laneavtalet har pant i fastighet som saker-
het for lanen har SPP ritt att ta Gver fastigheterna alternativt aktierna
i de fastighetsdgande bolagen om lantagaren inte betalar amortering
och ranta enligt 6verenskommelse i laneavtalet.

Derivat

Derivat klassificeras alltid som innehav for handel enligt IFRS 9 och
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Derivat som har
ett positivt marknadsvarde vid balanstidpunkten redovisas under
posten placeringstillgangar och derivat med ett negativt mark-
nadsvarde redovisas under posten skulder. Sakerheterna for dessa
derivat presenteras brutto enligt IAS 32.

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Obligationer och andra rantebarande vardepapper varderas

till verkligt varde enligt senast noterad kopkurs eller om sadan
saknas senast noterad betalkurs. Om noterad kurs saknas gors en
nuvardesberakning dar likartade vardepappers marknadsrantor
anvands. Hansyn tas da till vasentliga faktorer som motpartsrisker,
duration med mera. Kop och forsaljning av penning- och kapital-
marknadsinstrument pa avistamarknaden redovisas med tillamp-
ning av affarsdagsredovisning.

Ovriga finansiella tillgangar och skulder

Ovriga finansiella tillgangar redovisas med det belopp som forvan-
tas inflyta. Ovriga finansiella skulder redovisas till nominellt belopp.
Ovriga finansiella tillgangar och skulder redovisas utan diskontering
da den forvantade lOptiden ar mindre an ett ar.

Andra tillgangar

Kassa och bank

Som kassa och bank redovisas medel som foretaget direkt forfogar
Over. Kassa och bank som ingar som en del i kapitalférvaltningen
och som foretaget endast indirekt forfogar over redovisas som
placeringstillgangar under rubriken dvriga finansiella tillgangar.
Kassa och bank bokfors till nominella belopp vilket anses motsvara
verkligt varde.

Materiella anlaggningstillgangar

Samtliga tillgangar som har klassificerats som materiella tillgangar
skrivs av over en beraknad nyttjandeperiod. Normalt tillampas en
linjar avskrivningsplan. Inventarier skrivs av pa fem ar. Materiella
tillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumule-
rade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar

En prévning av det redovisade vardet pa materiella anlaggningstill-
gangar gors vid varje balansdag for att bedéma om det finns nagon
indikation pa att tillgangen minskat i varde. Om en sadan indikation
finns faststills tillgangens atervinningsvirde. Atervinningsvardet
berdknas som det hogsta av en tillgangs nyttjande eller nettoforsalj-
ningsvarde.

Vid berakning av nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida
kassaflode till nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt. En
nedskrivning gors da atervinningsvardet 4r lagre an det redovisade
vardet. En nedskrivning aterfors da det inte langre finns nagot ned-
skrivningsbehov. Aven aterforsakringstillgdngar provas for nedskriv-
ningsbehov. Nedskrivningar kostnadsfors i resultatrakningen.
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Forutbetalda anskaffningskostnader

Som forutbetalda anskaffningskostnader redovisas utbetalda pro-
visioner. Aktiveringen avser provisioner som betalas vid nyteckning,
hojningar och premieprovisioner. Aktivering av provisioner gors
endast om det avtal provisionen avser bedoms generera framtida
administrativa intdkter och om avtalet ar prissatt sa att framtida
avgifter ar avsedda att tacka utbetalda provisioner. Forutbetalda
anskaffningskostnader periodiseras 6ver kontraktets l0ptid. Forut-
betalda anskaffningskostnader nedskrivningsprévas minst arligen.

Aktieagartillskott

Aktieagartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos mottagaren.
Lamnade aktieagartillskott aktiveras och redovisas som aktier och
andelar vilka nedskrivningsprovas lopande.

Forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar utgors av livforsakringsavsatt-
ningar, avsattningar for oreglerade skador (bade faststallda, icke
faststallda skador (IBNR) och sjukrantor), ovrig forsakringsteknisk
avsattning, garanterad aterbaring och villkorad aterbaring. For for-
sakring med sparande beraknas livforsakringsavsattningar prospek-
tivt. Avsattningarna nuvardesberaknas och berakningarna bygger
pa antaganden om bland annat ranta, dodlighet, driftskostnader
och skatt. Inom det premiebestamda bestandet beraknas villkorad
aterbaring som differens mellan férsakringskapitalet och summan
av livforsakringsavsattning och garanterad aterbaring for respektive
forsakringsmoment. Pa de forsakringsmoment dar summan av
livforsakringsavsattning och garanterad aterbaring overstiger forsak-
ringskapitalet bokfors en reservering motsvarande underskottets
storlek. Sddana underskott benamns latent kapitaltillskott (LKT).

Aven inom det férmansbestamda bestandet uppstar LKT till
foljd av att forsakringskapitalet understiger vardet av livforsakrings-
avsattningen.

| det fall forsakringskapitalet pa ett kundforetag understiger livfor-
sakringsavsattningen beraknas LKT som differens mellan livforsak-
ringsavsattningen och forsakringskapitalet.

Livforsakringsavsattning

Livforsakringsavsattningen bestar av kapitalvardet av bolagets ga-
ranterade ataganden. Storsta delen av bolagets forpliktelser avser
tjanstepensioner. | affarsredovisningen anvander bolaget samma re-
dovisningsregler och varderingsregler for saval forsakringsavtal som
klassificerats som tjanstepensioner som for avtal som klassificerats
som Ovrig livforsakring.

Livforsakringsavsattningen beraknas prospektivt per forsakring
med antaganden om réanta, dodlighet, driftskostnader och skatt.
Framtida garanterade kassafloden diskonteras med rantekurva for
samtliga alderspensioner och efterlevandepensioner.

Diskonteringsrantekurvor

For sparforsakringar inom formansbestamda och premiebestamda
bestandet samt sjukforsakring i formansbestamda bestandet
diskonteras avsattningarna med nominell rantekurva. For riskfor-
sakring (inkl. sjukforsakring) inom premiebestamda bestandet
diskonteras avsattningarna med en realrantekurva. Rantekurvorna
justeras med antaganden om driftskostnader och skatt.

Som utgangspunkt faststalls vid var tid gallande diskonterings-
ranta utifran de metoder som ligger till grund for diskonterings-
rantan i Solvens |I:

e For nominella rantor med Gptider upp till 10 ar bestams diskon-
teringsrantan som marknadsnoterade swaprantor, justerade

for bade kreditrisk (kreditjustering) och illikviditet (volatilitets-

justering). For loptider med beddmd lag likviditet interpoleras
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ett varde fram. Bade kreditjusteringen och volatilitetsjusteringen

baseras pa de vid varderingstidpunkten senast tillgangliga, av

EIOPA publicerade vardena.

o Forreala rantor med l6ptider upp till 10 ar bestams diskon-
teringsrantan utifran marknadsnoterade realranteobligatio-
ner utgivna av den svenska staten. Ingen kreditjustering eller
volatilitetsjustering anvands for de reala diskonteringsrantorna.

o For l6ptider bortom 20 ar faststills en langsiktig nominell ter-
minsranta som summan av langsiktiga antaganden om inflation
och realranta. De langsiktiga antagandena baseras pa uppgifter
fran oberoende svenska institut sasom Riksbanken och
Konjunkturinstitutet.

o For loptider mellan 10 och 20 ar interpoleras terminsrantorna
for att sakerstalla en jamn dvergang fran sista likvida marknad
rantan (vid 10-arspunkten) till den langsiktiga terminsrantan.

For nominella rantor genomfors interpoleringen enligt den s.k.

Smith-Wilson ansatsen medan en linjar interpolering anvands for

reala rantor.

Lampligheten av den ovan beskrivna ansatsen och de anvanda

parametrarna verifieras [opande och eventuella forandringar i dessa

antaganden rapporteras till SPP Pension & Forsakrings styrelse och
revisorer.

Vid berakningen av livforsakringsavsattningen tas hansyn till de
framtida kostnader som skaligen kan forvantas uppkomma med an-
ledning av ingangna forsakringsavtal. Kostnaderna faststalls utifran
bolagets egna kostnadsanalyser som baseras pa faktiska drifts-
kostnader under det gangna aret. Framskrivningen av de forvantade
framtida kostnaderna foljer samma principer som ligger till grund for
Solvens II. Eventuella framtida kostnadseffektiviseringar beaktas ej.

Dodlighetsantaganden

Antaganden om dodlighet varierar med hansyn till den forsakrades
kon och alder. De antaganden som tillampas har sin grund i gemen-
sam branschstatistik men anpassas till bolagets egna erfarenheter.

Kostnadsantagande

SPP Pension & Forsakring tillampar en dynamisk modell for kost-
nadsavdraget som vid var tid justerar tillampliga rantebelastningar
till radande rantelage.

Antagande for avkastningsskatt

Vid berakning av skattekostnadsavdraget anvands diskonterings-
rantan med en [6ptid som ar sex ar langre 4n det gallande kassaflo-
det. Den aktuella diskonteringsrantan justeras med den langsiktigt
forvantade skillnaden mellan swaprantor och statsobligationsrantor
och multipliceras sedan med gallande skattesats. Den justerade
diskonteringsrantan tillats dock inte understiga det rantegolv som
anvands vid berakning av avkastningsskatt.

Forlustprovning

SPP utfor varje kvartal en forlustprovning for att oka tryggheten
avseende de forsakringstekniska avsattningarnas tillracklighet.
Detta gors genom att gora aktuella uppskattningar av framtida
kassafléden enligt ingangna forsakringsavtal. De framtida kas-
saflodena diskonteras och jamfors med avsattningens redovisade
varde minskat med hanforliga forutbetalda anskaffningskostnader
och hanférligaimmateriella tillgangar. Eventuella brister redovisas i
resultatrakningen.

Avsiattning for oreglerade skador
Avsattning for oreglerade skador bestar av avsattningar for sjukran-
tor, faststallda skador och icke faststallda skador. Vid vardering av
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avsattningar for sjukrantor anvands en riskfri marknadsranta. | de fall
framtida indexering av utbetalning ar garanterad tas hansyn till det
ivarderingarna. Avsattningar for faststallda skador avser anmalda
och godkanda skador som annu inte ar utbetalda. Icke faststallda
skador ar skador som annu inte ar anmalda men som, med statistiska
metoder, beraknats ha intraffat.

Villkorad aterbaring

Villkorad aterbaring fas genom differensen mellan forsakringskapi-
talet och summan av livforsakringsavsattning och garanterad ater-
baring for respektive forsakringsmoment. Pa de forsakringsmoment
dar summan av livforsakringsavsattning och garanterad aterbaring
overstiger forsakringskapitalet bokfors en reservering motsvarande
underskottets storlek. Sadana underskott benamns latent kapital-
tillskott (LKT).

Fondférsakringsataganden

Har redovisas skulder avseende fondforsakringsavtal. Fondfor-
sakringsataganden varderas till verkligt varde. Det verkliga vardet
faststills med hjilp av aktuella fondvarden pa de fonder som
forsakringstagarna har i sina fondforsakringar. Vardeforandringar
redovisas brutto over resultatrakningen.

Avsittningar

Avsattningar redovisas enligt IAS 37. Avsattningar redovisas till
foljd av intraffade handelser nar det ar sannolikt att det kommer att
kréavas ett utflode av resurser for att reglera atagandet. Avsattningen
varderas till det belopp som bedoms vara mest sannolikt med han-
syn tagen till tidpunkten for reglering

Pensioner

Kostnader for egen personal avseende bade férmansbestamda och
avgiftsbestamda pensioner redovisas som personalkostnad i takt
med att formanerna intjanas. Férmansbestamda pensioner redo-
visas enligt RFR 2, vilket innebar att pensionskostnaden motsvarar
inbetalda premier.

Férmansbestamda pensioner redovisas for egen personal pa
samma satt och tillsammans med bolagets dvriga ataganden
avseende livforsakringsavtal.

Anstéllda efter 1 januari 2014 tillhdr BTP1 planen dar alders-
pensionsdelen ar en premiebestamd plan vilket innebar att arbets-
givaren inte utlovar en viss pension utan istallet betalar in en viss
premie som grundas pa pensionsmedforande lon.

Leasing

Samtliga leasingavtal redovisas i enlighet med reglerna i RFR 2
(IFRS 16) punkt 2-12, vilket innebar att samtliga leasingavgifter
redovisas som kostnad linjart over leasingperioden.

Koncernbidrag

SPP Pension & Forsakring tillampar alternativregeln i enlighet med
RFR 2 vilket innebir att savil erhallna som lamnade koncernbidrag
redovisas som bokslutsdisposition i resultatrakningen.
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NOT 2 Visentliga uppskattningar och bedémningar

Upprattande av de finansiella rapporterna och tillampningen av olika
redovisningsstandarder baseras ofta pa ledningens och styrelsens
uppskattningar och bedémningar. Dessa grundar sig oftast pa histo-
riska erfarenheter och antaganden som anses vara rattvisande och
rimliga. Men de grundar sig dven pa andra faktorer, inklusive forvant-
ningar pa framtida handelser. Foretagsledningen utvarderar [6pande
gjorda uppskattningar och bedémningar dar utfallet kan avvika fran
gjorda uppskattningar och bedomningar. De uppskattningar som
SPP Pension & Forsakring beddmer har storst inverkan pa resultatet
och/eller tillgangar och skulder redog6rs nedan.

Uppskattningar och bedomningar

Forsakringstekniska avsattningar

For att berakna de forsakringstekniska avsattningarna kravs kvalifi-
cerade bedomningar med antaganden om bland annat dodlighet,
sjuklighet, rantor, kostnader, skatt och andra riskmatt som paverkar
varderingen. Forandringarna i dessa antaganden paverkar befint-
liga avsattningar och bolagets redovisade resultat. Den ranta som
anvands ar vid var tid gallande diskonteringsrantekurva for nominella
respektive reala ataganden. Den nominella rantekurvan utgar fran pa
kredit- och illikviditetsjusterade marknadsnoteringar for ranteswap-
par och en modellerad langsiktig terminsranta om 3,3 procent. Den
reala rantekurvan utgar fran marknadsnoterade realranteobligationer
utgivna av den svenska staten. Hur mycket en ranteforandring
paverkar bolagets resultat ar framst beroende pa nulaget av bolagets
underfinansierade forsakringar. Vid sjunkande rantor okar bolagets
avsittningar for underfinansierade forsakringar vilket paverkar bola-
gets resultat negativt.

De forsakringar som har ett buffertkapital far ingen negativ paver-
kan vid sjunkande réntor sa lange det finns ett buffertkapital kvar.
SPP Pension & Forsakring gor en forlustprovning pa en "nettoskuld”
i balansrakningen som utgors av forsakringstekniska avsattningar
minus aktiverade anskaffningskostnader. Vardering av forsakrings-
tekniska avsattningar beskrivs i redovisningsprincipernainot 1.
Kansligheten i de antagande som ligger till grund for varderingen
av de forsakringstekniska avsattningarna samt information om
nuvarande antaganden finns i not 3.

Immateriella tillgangar

Vid vérdering av immateriella tillgangar bedoms tillgangens
nyttjandeperiod, ekonomiska varde, livslangd samt hur stor del av
tillgangen som tagits i bruk.

Fastighetsinnehav

Fastigheter ar investeringar som innehas for forsakringstagarnas rak-
ning och paverkar framst den avkastning som tilldelas forsakringsta-
garna inom traditionell forsakring. Aktier i fastighetsagande dotterbo-
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lag varderas med hansyn tagen till verkligt varde pa de indirekt 4gda
fastigheterna. Fastigheter varderas enligt kassaflodesmetoden och
externvarderas kvartalsvis. Metoden innebar ett flertal antaganden
sasom hyres- och kostnadsutveckling, vakansgrad, avkastningskrav
och kalkylranta. En forandring av dessa antaganden paverkar varde-
ringen. Redovisade varden for innehaven samt en kanslighetsanalys
over antaganden som ligger till grund for varderingen finns i not 18.

Finansiella instrument

Vid vardering av finansiella instrument till verkligt varde anvands i
forsta hand noterade priser pa aktiva marknader. Fér innehav som
saknar priser fran aktiva marknader anvands vedertagna varde-
ringsmodeller med hjalp av etablerade varderingstekniker. | not 21
redovisas innehaven uppdelad i olika varderingskategorier. Vardering
av finansiella instrument beskrivs i not 1. Kanslighetsanalys finns i
not 21.

Forutbetalda anskaffningskostnader

Aktivering av anskaffningskostnader gors endast om de avtal pro-
visionerna avser bedoms generera framtida administrativa intakter
och om avtalen &r prissatta sa att framtida avgifter 4r avsedda att
tacka utbetalda provisioner.

SPP Pension & Forsakring har en modell for nedskrivningsprovning
dar nedbrytning pa grupper av likartade avtal inom formedlarsald
forsakring gors. Nedskrivningsprovning sker arligen, om inte nagot
vasentligt har skett daremellan.

Skatter
Vid berakning av underlag for inkomstskatt gors en bedomning avse-
ende fordelning av intakter och kostnader mellan inkomstbeskattad
och avkastningsbeskattad verksamhet. Anvanda principer far direkt
paverkan pa den beriaknade skatten.
En uppskattning har gjorts att SPP Pension & Forsakrings fram-
tida intjaning inom den inkomstbeskattade verksamheten ar god.
Inom den svenska delen av Storebrandkoncernen, dar SPP
Pension & Forsakring ingar, anvands koncernbidrag for att kvitta
inkomstskattemassiga overskott mot inkomstskattemassiga
underskott.
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NOT 3 Risker och riskhantering

SPP Pension & Forsakrings intakter och resultat paverkas av
externa faktorer som kan innebara osakerhet. Dessa faktorer inklu-
derar marknadsforhallanden, rantelage, regelverk och ekonomiska
trender, vilket gor att resultatet kan variera over tid. De viktigaste ex-
terna riskfaktorerna ar utvecklingen pa de finansiella marknaderna
samt forandringar i livslangd hos den svenska befolkningen. Vissa
interna operativa faktorer kan ocksa leda till forluster, exempelvis
fel vid forvaltning av kundernas tillgangar eller vid utbetalning av
pensioner.

Kontinuerlig 6vervakning och aktiv riskhantering ar karnomraden i
SPP Pension & Forsakrings verksamhet och organisation. Ansvar for
riskhantering och intern kontroll ar en integrerad del av ledningsan-
svaret.

Organisation av riskhantering

SPP Pension & Forsakrings organisation for riskhantering foljer en
koncerngemensam modell baserad pa tre ansvarslinjer. Syftet med
modellen ar att sakerstalla ett tydligt ansvar for riskhantering bade
pa boalgs- och koncernniva.

STYRELSE

Centrala funktioner (2:a linjen) Intern-
Verksam- revision

heten (3:e

(1:alinjen) Aktuarie Informa- linjen)
tions-

sakerhet

Centralt
funktions-
ansvarig
AML

Styrelsen i SPP Pension & Forsakring har det overgripande an-
svaret for att begransa och folja upp de risker som ar kopplade till
verksamheten. Styrelsen faststaller arligen ramar och riktlinjer for
risktagande, tar emot rapporter om faktisk riskniva och gor framat-
blickande bedémningar av risksituationen.

Styrelsen gor dven en egen risk- och solvensbedomning (ORSA)
for att sakerstalla att riskhanteringssystemet ar andamalsenligt och
tillrackligt. Styrelsen behandlar bolagets riskaptit, riskstrategi och
investeringsstrategi som ger inspel till diskussioner om risktagande,
finansiella prognoser och hantering av riskrapportering.

Styrelsen har under hosten genomfort en ORSA, varvid bolaget har
identifierat affarsrisker (inklusive strategiska risker), marknadsrisker,
forsakringsrisker, kreditrisker, hallbarhetsrisker, cyberrisker samt
operativa risker och risker avseende regelefterlevnad. Baserat pa
ORSA ar styrelsens vardering ar att SPP Pension & Forsakring har
en god solvensposition. Solvenskvoten har god marginal till det
regulatoriska solvenskapitalkravet och ligger ver den niva som sty-
relsen varderar som tillrackligt baserat pa riskaptiten. Slutsatserna
fran ORSA-processen har aven lamnats in till tillsynsmyndigheten.

Ledare pa samtliga nivaer i verksamheten ansvarar for att detinom
deras respektive ansvarsomrade sker en andamalsenlig internkon-
troll och dokumentation, samt for att eventuellt upptackta brister
rapporteras och atgardas. Riskdgarskap och styrning av enskilda
risker ar darmed en integrerad del av verksamheten.
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Oberoende kontrollfunktioner

SPP Pension & Forsakring har etablerat oberoende kontrollfunk-
tioner for att sakerstalla en robust styrning och riskhantering i
verksamheten. Riskhanteringsfunktionen ska l6pande informera
styrelse och verkstallande direktor i fragor om risker, kapacitet for
risktagande, kapitalsituation, samt vasentliga regelverksforand-
ringar och ska pa sa satt sakerstalla att alla viktiga risker identifieras,
hanteras och rapporteras. Riskhanteringsfunktionen ska aven ta

en aktiv och koordinerande roll i utvecklingen av bolagets riskaptit
och riskstrategi. Compliancefunktionen ska fortlopande identifiera,
bedoma, overvaka och informera om risker som kan uppkomma till
foljd av bristande efterlevnad av regler, omfattande lagar, forord-
ningar, foreskrifter och interna regelverk. Aktuariefunktionen ska
svara for bolagets aktuariella riskkontroll och ska oberoende bevaka
bolagets aktuariella risker, samt validera att faststallda aktuariella
varderingsmetoder tillampas korrekt. For dataskydd finns en Data
Protection Officer, och for att motverka penningtvatt ansvarar en
sarskild Anti Money Laundering-funktion. Samtliga dessa funktioner
ar organisatoriskt placerade direkt under bolagets VD och rapporte-
rar till bolagets styrelse.

Kontrollfunktionerna ar funktionellt knutna till Governance, Risk &
Compliance (GRC), som ar en kunskapsgemenskap ledd av koncer-
nens CRO. GRC har till uppgift att sakerstalla att alla vasentliga ris-
ker identifieras, mats och rapporteras korrekt. Funktionen ska aktivt
bidra till utvecklingen av riskstrategi och uppratthalla en helhetssyn
pa riskexponeringen. Detta inkluderar ansvar for att sakerstilla
regelefterlevnad inom riskhantering och for verksamheten.

Internrevisionen ar direkt understalld styrelsen och har till uppgift
att ge styrelsen en oberoende bekréftelse pa att bolagets riskhan-
tering ar andamalsenlig och effektiv. Detta innefattar en bedomning
av hur val de olika forsvarslinjerna fungerar i praktiken. Ernst &
Young AS har under aret tillhandahallit internrevision pa uppdrag av
styrelsen.

Operativ risk

Operativ risk ar risken for finansiell forlust, skadat anseende eller
sanktioner kopplade till overtradelser av interna eller externa
regelverk. Detta kan uppsta till foljd av ineffektiva, otillrackliga eller
felaktiga interna processer eller system, manskliga misstag, externa
handelser eller att regler och riktlinjer inte foljs.

Syftet med hanteringen av operativ risk ar att undvika incidenter
som paverkar kunder, orsakar allvarliga driftstorningar, leder till
regelovertradelser och/eller direkt ekonomisk forlust. SPP arbetar
for att minska operativ risk genom ett effektivt system for intern
kontroll. Risker foljs upp via ledningens riskgenomgangar, dar
dokumentation av risker, atgarder och incidentuppféljning ingar. In-
ternrevisionen genomfor dessutom oberoende granskningar genom
revisionsprojekt som faststalls av styrelsen.

Cyberrisk ar en allt viktigare del av den operativa risken. Hotbilden
praglas av organiserad brottslighet och 6kade geopolitiska span-
ningar. Teknologiska framsteg mojliggor spridning och automatise-
ring av bedragerier samt 6kar riktade cyberattacker. Var formaga att
hantera cyberrisk bygger pa god och proaktiv digital motstandskraft.
Detta innebar en heltackande sakerhetsstrategi, val utarbetade kris-
hanterings- och kontinuitetsplaner for kritiska affarsprocesser samt
utbildning och 6vning i relevanta scenarier. Detta minskar risken och
okar sannolikheten for effektiv hantering av oonskade handelser.

SPP Pension & Forsakring forsakringsplattform baseras till stor del
pa inkopta standardsystem som drivs och Gvervakas genom out-
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sourcingavtal. Stabil och saker teknik och infrastruktur ar avgorande
for verksamheten och for tillforlitlig finansiell rapportering. Fel och

driftstorningar kan paverka bade kundernas och dgarnas fortroende.

Forsakringsrisker

Som forsakringsrisk betecknas risk for finansiella forluster eller en
forsvagning av bolagets soliditet till foljd av en ovantad utveckling

i biometriska utfall och antaganden, kundbeteendet eller bolagets
kostnader. SPP Pension & Forsakring erbjuder sparande med
garanti och fondforsakring med i forekommande fall tillhorande
livsfallskydd, efterlevandeskydd och skydd i handelse av sjukdom.
Exponeringen mot biometriska risker ar begransad inom fondfor-
sakring och aterfinns framst inom den traditionella affaren och risk-
affaren. Verksamheten ar huvudsakligen inriktad pa tjanstepension
som forekommer bade i form av kollektiva avtal och individuella
kontrakt. | mindre omfattning finns aven privat pensionsforsakring
och kapitalforsakring.

Forsakringsrisker uppkommer i samband med féljande handelser:

1. Langt liv - Risk for fel estimering av férvantad livslangd och fram-
tida pensionsutbetalningar.

2. Dodsfall - Risk for felestimering av framtida antal dodsfall.

3. Sjukdom - Risk for felestimering av framtida antal sjuk- och
friskskrivningar.

4. Kundbeteende - Risk for att kunderna utnyttjar sina optioner
sa som flyttratt vilket kan paverka SPP Pension & Forsakrings
framtida intjaning negativt da en stor del av intakterna ar
kapitalberoende.

5. Kostnadsrisk - Risk for felestimering av bolagets framtida
kostnader.

SPP Pension & Forsakring foljer utvecklingen av dessa riskfaktorer
och ager ratt att anpassa prissattningen framover.

Exponeringen mot dodsfall och sjukdom begransas dessutom
genom aterforsakring for enstaka (stora) risker. SPP Pension

& Forsakrings tariffer innehaller inga explicita antaganden om
inflation, flytt av kapital eller fribrevslaggning men de materiella
kundoptionerna modelleras inom ramen for Solvens Il. Uppféljning
av risker for langt liv, dodsfall och sjukdom sker [6pande genom det
manatliga riskresultatet. Risken for kundbeteende foljs upp l6Gpande
genom bolagets nettofloden. Kostnadsutvecklingen ingar i bolagets
finansiella mal vilket medfor en regelbunden uppféljning. Vidare
foljs forsakringsriskerna upp genom dess kapitalbindning och
utvecklingen av bolagets solvenskvot dar forsakringsriskerna ingar i
de forsakringstekniska avsattningarna (bade basta skattningen och
riskmarginalen) och i kapitalkravet.

Kanslighetsanalys

Resultatkanslighet

(Miljoner kronor) Arlig resultatpaverkan

Dédlighet (-20%) 18
Dédlighet (+209%) 18
Avveckling sjuk (-20%) -36
Avveckling sjuk (+20%) 36
Kostnader (+10%) 15

Minskad dédlighet paverkar livsfallsresultatet negativt och déds-
fallsresultatet positivt. En okad dodlighet far den motsatta effekten.
Om det verkliga utfallet for dodlighet ar lagre an forvantat paverkas
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SPP Pension & Forsakrings totala livs- och dodsfallsresultat negativt.
Andrad sannolikhet for tillfrisknande paverkar sjukresultatet. Om

det verkliga utfallet for avveckling ar lagre an forvantat paverkas SPP
Pension & Forsakrings arliga sjukresultat negativt.
Annullationsrisken som ar den dominerande kundbeteenderisken
avser risken for att kunden avslutar sitt forsakringskontrakt under av-
talsperioden. Det flyttbara kapitalet inom SPP Pension & Forsakring
uppgar till forsakringskapitalet, varfor den direkta resultateffekten ar
forsumbar. En 6kning i annullationsfrekvensen medfor dock en samre
utveckling i forsakringskapitalet och darmed lagre framtida avgiftsin-
takter.

Kostnadsrisken avser risken att SPP Pension & Forsakrings avgifter
inte kan tacka bolagets kostnader. Avgiftsintakter baseras i stor
utstrackning pa forsakringskapitalet vilket ar exponerat for bade
marknads- och annullationsrisker. Kostnader beror daremot ofta
paingangna avtal och kan inte anpassas i samma takt som avgifter
forandras. En 6kning i kostnader slar direkt genom SPP Pension &
Forsakrings resultatrakning.

Riskresultat

Riskresultatet ar i huvudsak uppdelat pa livsfalls-, dodsfalls- och
sjukresultat, men omfattar dven riskreducerande poster sasom poo-
ling och aterforsakring.

(Miljoner kronor) 2025 2024
Livsfallsresultat 7 -54
Dddsfallsresultat 4 14
Sjukresultat 108 m
Ovrigt 5 0
Summa 124 Vil

Livsfallsresultatet utgors av skillnaden mellan den riskkompensa-
tion SPP Pension & Forsakring tilldelar kundernas forsakringskapi-
tal och de risksummor som frigors i det fall den forsakrade avlider.
Ett positivt livsfallsresultat uppstar saledes 6ver tid om den genom-
snittliga livslangden i bestandet ar kortare an vad som antas.
Dodsfallsresultatet utgors av skillnaden mellan den riskpremie SPP
Pension & Forsakring far och de risksummor som betalas for intraf-
fade dodsfall. Ett positivt dodsfallsresultat uppstar saledes ver
tiden om den genomsnittliga livslangden i bestandet ar langre an
vad som antas.

Sjukresultatet bestar av tva delar. Den ena delen, insjuknande-
resultatet, ar kopplad till sannolikheten att bli berattigad till sjuk-
ersattning och premiebefrielse efter karenstiden. Den andra delen,
avvecklingsresultatet, 4r kopplad till sannolikheten att kvarsta som
sjuk under pagaende sjukfall.

For stora dodsfalls- och sjukfallsexponeringar har SPP Pension &
Forsakring tecknat aterforsakring. Resultatet avser skillnaden mel-
lan de ersattningar SPP Pension & Forsakring far fran aterforsakrare
och de premier SPP Pension & Forsakring har betalat. Aterforsik-
ringsresultatet for 2025 uppgick till totalt -5,4 miljoner kronor och
ingar i sjuk- och dodsfallsresultatet.

Marknadstrisk

Som marknadsrisk betecknas risk for finansiella forluster eller en
forsvagning av bolagets soliditet till foljd av en ovantad utveckling
pa finansmarknaden. Inom fondférsakring bars investeringsrisken av
de forsakrade och bolaget har en indirekt exponering mot mark-
nadsrisk genom att en stor del av bolagets forvaltnings och distribu-
tionsintakter beror pa forsakringskapitalets storlek. Sparande med
garanti ar bland annat exponerat mot andringar i marknadspriser for
rantor, aktier, fastigheter, krediter och valutor. Andringar i ranteliget
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kan dessutom leda till att skuldsidan utvecklas olika fran tillgangs-
sidan (asset liability mismatch). SPP Pension & Forsakring har inrét-
tat processer och rutiner for att [6pande mata och folja upp bolagets
exponering mot marknadsrisk. Marknadsrisken hanteras bland
annat genom en skulddriven investeringsstrategi som syftar till att
sakra kundernas garanterade utbetalningar och ett uttalat riskmatt
som begransar resultatrisken. Som konsekvens ar SPP Pension &
Forsakrings exponering mot kortfristiga ranterorelser relativt liten.
De storsta kortsiktiga resultatpaverkande marknadsriskerna inom
SPP Pension & Forsakring utgors av fallande priser pa aktie- och
fastighetsmarknader samt 6kning av kreditspreadar. Vidare foljs
marknadsrisker upp via dess kapitalbindning och paverkan pa
utvecklingen av bolagets solvenskvot dar de ingar i kapitalkravet.

Aktie-, rante- och fastighetsrisk
Negativ utveckling pa finansmarknaderna kan delvis motas av
befintliga kundoverskott. Dar forsakringarna inte har tillrackligt
mycket overskott for att mota stressen belastas bolagets resultat.
SPP Pension & Forsakrings egna kapital ar huvudsakligen placerat
i korta rantebarande papper med lag exponering mot marknadsris-
ker. Genom sin dynamiska riskstyrning ar SPP Pension & Forsak-
rings exponering mot fallande rantor relativt begransad, bade vad
giller bolagets resultat och soliditet. Fallande rantor skulle férsvara
bolagets mojlighet till framtida avkastning vilket skulle innebara en
forsvagning av SPP Pension & Forsakrings finansiella resultat till
foljd av lagre intakter fran avkastningsdelning och indexeringsavgift,
samt en 0kande sannolikhet for framtida kapitaltillskott.
Kéanslighetsanalysen i detta avsnitt dr baserad pa tillgangsportfol-
jerna for SPP Pension & Forsakring per 31 december 2025. Fond-
forsakring ar exkluderat fran analysen da dessa produkter endast ar
indirekt exponerade mot marknadsrisk. Stressnivaerna ar samma
som anvands for bolagets riskstyrning och uppgar till 20 procent
nedgang for aktier, 12 procent nedgang for fastigheter, en 6kning
av kreditspreadar som motsvarar 50 procent av kapitalkravet fran
Solvens lI-regelverket och rantor stressas ner med 100 baspunkter.
De momentana stresserna appliceras bade var for sig och simultant.

Resultatkénslighet

Andring Andel av

(miljoner kronor) marknadsvarden portféljen
Ranta (+100 bps) 4191 4,7%
Aktier (20 %) 3101 3,5%
Reala tillgangar (-12 %) 1563 17%
Kreditpaslag (50 % av Solvens II) 1015 11%
Totalt 9870 11,0%

Resultateffekten av kansligheterna kommer att vara vasentligt
lagre an de varden som redovisas i tabellen da 6verskott kan tacka
det mesta av forlusterna. Overskottssituationen pa de enskilda
forsakringsavtalen kommer att avgora om hela eller delar av varde-
minskningen kommer att paverka finansiellt resultat. Resultatet
belastas bara av den del av vardetappet som inte kan avraknas mot
Overskotten. Vidare kan finansiellt resultat paverkas negativt vid
minskad overskottsdelning.

Arsredovisning 2025

Valutarisk
Med valutarisk avses resultatpaverkan hanforlig till forandring i
valutakurser.

Balansposter
exklusive  Valuta-
valutaderivat derivat

Nettopositioner

Valutaexponering

(miljoner kronor) ivaluta ivaluta ivaluta i SEK
EUR 72 -124 -53 -569
GBP 3 -29 -26 -321
HKD 6 -204 -198 -235
NOK 274 -185 89 82
DKK 4 -15 -1 -16
UsD 129 -463 -334 -3078
JPY 10 -27 -17 -103
SEK™D 7 460 0 7460 7460
Ovriga valutor 9 -27 -18 135

Summa 2025 7967 -1074 6893 3085

Summa 2024 9978 1464 8514 5718

" Aktie- och rantefonder denominerade i SEK med utlandsk valutaexponering i bland
annat EUR och USD

Kreditrisk
Som kreditrisk betecknas risk for att marknadsvardet pa bolagets
innehav av obligationer och liknande vardepapper sjunker till foljd
av vidgande kreditspreadar. Kreditrisk omfattar aven motpartsrisk
som kan uppsta till foljd av att bolagets motparter inte uppfyller
sina ingangna ataganden. Limiter for kreditexponering mot enskilda
emittenter och aggregerat inom ratingkategorier faststalls av styrel-
sen. Kreditexponeringen ar diversifierad for att undvika koncentra-
tion av kreditriskexponering pa enskilda emittenter och eventuella
forandringar i emittenters kreditvardighet 6vervakas och foljs upp
[6pande. SPP Pension & Forsakring anvander sig sa langt som det
ar mojligt av publicerade kreditbetyg. For att minska motpartsrisken
pa utestaende derivattransaktioner har SPP Pension & Forszkring
ISDA- och CSA-avtal (standardavtal) med alla OTC-derivat-
motparter.

Utestaende OTC affarer under ISDA marknadsvarderas varje
dag och sakerhet utbyts i enlighet med CSA.

Maximal kreditrisk

(Miljoner kronor) 2025 2024
Lan till koncernféretag 7205 7105
Aktier och andelar 1387 11126
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 57283 60271
Derivat 540 909
Ovriga lan 4146 4434
Ovriga finansiella tillgangar 2628 1844
Fondfdrsakringstillgangar 216 919 204 604
Ovriga tillgangar 4482 3930
Kassa och bank 723 558
Summa 305313 294781

Kreditrisk pa dvriga lan

Utlan och

Outnyttjade
fordringar Garantier kreditramar

(Miljoner kronor)

Omsattning och drift av

fast egendom 3998 - - 3998
Annat 148 - - 148
Individuella nedskrivningar - - - -
Summa 2025 4146 o - 4146
Summa 2024 4434 - - 4 434
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Kreditrisk inklusive upplupen rinta fordelat pa motpart

Arsredovisning 2025

(Miljoner kronor) AAA AA A BBB NIG Non rated Summa
Stat och kommun (emitterade/garanterade) - 3343 11851 - - 100 15294
Foretagsobligationer 8592 1991 11699 6872 2621 3865 35639
Strukturerade produkter -
Sakerstallda obligationer 374 374

Summa rantebarande vardepapper i obligationsfond 8592 5334 23924 6872 2621 3965 51307
Obligationsfond ej forvaltat av Storebrand 5884 5884
Ej rantebarande vardepapper i obligationsfond, forvaltat av Storebrand 92 92

Summa 2025 8592 5334 23924 6872 2621 9941 57283

Summa 2024 21500 6064 8298 8156 1942 14311 60271

(Miljoner kronor) AAA AA A BBB NIG Non rated Summa
Derivat 110 75 - - - 355 540
Banktillgodohavande 2624 80 644 - - - 3347
Lan till koncernféretag - - - - - 7205 7205
Cvriga lan 778 - - 1311 128 1931 4148

Summa 2025 3512 155 644 1311 128 9491 15 240

Summa 2024 - 89 2676 284 - 11800 14 849

Ratingklasser ar baserat pa Standard & Poor; NIG = Non-investment grade.

Likviditetsrisk
Som likviditetsrisk betecknas risk for finansiella forluster till foljd
av att bolaget inte har tillrackligt snabb tillgang till de likvida medel
som kréavs for att uppfylla sina kortfristiga ataganden. Likviditetsrisk
kan ocksa uppsta dar bolaget eventuellt forceras att sélja tillgangar i
ett ogynnsamt marknadslage.

SPP Pension & Forsakrings forsakringsskulder ar langsiktiga
och kénda langt innan de forfaller, men en fast likviditetsbuffert ar
fortfarande viktig for att kunna klara oforutsedda omstandigheter.
Strategier for likviditetsstyrning anger granser och atgarder for att
sakerstilla likviditet och anger en lagsta niva for tillgangar som
kan saljas med kort varsel. Strategierna som definierar ramarna for
tilldelningen till olika typer av tillgangar innebér att SPP Pension &
Forsakring har investeringar pa penningmarknaden, obligationer,
aktier och andra likvida placeringar som kan saljas vid behov.
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NOT 4 Premieinkomst (efter avgiven aterforsakring)

(Miljoner kronor) 2025 2024

Inbetalda eller tillgodoforda premier 3247 2667
Summa 3247 2667
Premier for avgiven aterforsakring -5 -5
Summa 3242 2662

Premieinkomst brutto for direkt livférsakring
fordelas pa féljande kategorier

(Miljoner kronor) 2025 2024

Premier for individuell livforsakring 3242 2667
Gruppforsakringspremier - -
Summa 3242 2667
Periodiska premier 1151 1560
Engangspremier 2091 1107
Summa 3242 2667

(Miljoner kronor) 2025 2024
Premier for ej aterbaringsberattigade avtal 246 250
Premier for aterbaringsberattigade avtal 2986 2417
Summa 3242 2667

Samtliga premier avser forsakring i Sverige.

NOT 5 Kapitalavkastning, intakter

Teknisk redovisning av forsakringsrorelse

(miljoner kronor) 2025 2024
Utdelning pa aktier och andelar
Erhallna utdelningar 141 178
Ranteintakter
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1806 2510
Derivat 460 349
Ovriga ranteintakter 355 387

Valutakursvinst, netto - -

Realisationsvinst, netto

Aktier och andelar 698 646
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 352 -
Derivat 1978 265
Summa 5792 4336

Icke teknisk redovisning

(miljoner kronor) 2025 2024
Rénteintékter
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 34 61
Ovriga ranteintakter 23 35

Valutakursvinst, netto - -

Realisationsvinst, netto

Aktier och andelar - -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - 32
Summa 56 128

Arsredovisning 2025

NOT 6 Orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Teknisk redovisning av forsakringsrorelse

(miljoner kronor) 2025 2024
Aktier och andelar i koncernforetag 100 169
Aktier och andelar = 878
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 293 900
Derivat - 183
Summa 393 2130

Icke teknisk redovisning

(miljoner kronor) 2025 2024
Aktier och andelar
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 125 168
Summa 126 168

NOT 7 Ovriga tekniska intakter

(miljoner kronor) 2025 2024
Avkastningsskatt 988 10M
Kapitalavgifter 367 381
Fondrabatter 790 732
Administrationsintakt kapitalférvaltning 91 94
Riskintakter 112 121
Erhallna provisioner 1 15
Ovriga avgifter 26 50
Summa 2385 2404

NOT 8 Forsakringsersattningar (efter avgiven
aterfoérsakring)

(miljoner kronor) 2025 2024
Utbetalda forsakringsersattningar -5414 -5 457
Annullationer och aterkop -609 -647
Driftskostnader for skadereglering -32 -30
Summa -6 055 -6134
Aterforsikrares andel 1 1
Summa utbetalda forsakringsersattningar
(efter avgiven aterforsakring) -6 054 -6133
Forandring i avsattning for oreglerade skador -374 -366
Summa -374 -366
Aterforsikrares andel -2 1
Summa férandring i avsattning for oreglerade
skador (efter avgiven aterforsakring) -376 -365
Summa -6 430 -6 498

NOT 9 Aterbiring och rabatter

(miljoner kronor) 2025 2024
Reservering pooling avseende aret -8 -24
Reglering pooling avseende tidigare ar = -
Premierabatter -1 -12
Summa -19 -36

Bolagets kostnad for pooling innebar att forsakringar fran ett stort
antal foretag samlas i en pool for att minska risken vid riskproduk-
ter sasom sjukpension. Premierabatten uppstar nar det kollektiva
Overskottet, efter erlagd villkorad aterbaring, uppnar en konsolide-
ringsniva over den avtalade nivan for premierabatt. Premierabatten
anvands for att reducera forsakringstagarens premier.
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NOT 10 Driftskostnader

(Miljoner kronor) 2025 2024
Anskaffningskostnader -612 -588
Forandring av forutbetalda anskaffningskostnader 54 80
Administrationskostnader -589 -565
Summa driftskostnader -1147 -1073
Driftskostnader for skadereglering -32 -30
Kapitalforvaltningskostnader -174 -168
Summa totala driftskostnader -1353 -1271

Driftskostnader for skadereglering redovisas under rubriken For-
sakringsersattningar och driftkostnader relaterade till finans- och
fastighetsforvaltning redovisas under rubriken Kapitalavkastning,
kostnader.

Bolagets totala driftskostnader for anskaffning, administration,
skadereglering samt for finans- och fastighetsforvaltning fordelar sig
pa foljande delposter:

(Miljoner kronor) 2025 2024
Provisionsnetto -306 -312
Personalkostnader -491 -453
Lokalkostnader -7 -9
Avskrivningar -37 -29
Kopta/Salda koncerninterna tjanster » -107 -12
Ovrigt -404 -357
Summa -1353 -1271

" For upplysningar om narstaende transaktioner, se not 40.

Minimileaseavgifter
Det sammanlagda beloppet av framtida leaseinkomster och
avgifter avseende operationella leasingavtal ar som foljer:

Leasegivare

(Miljoner kronor) 2025 2024
Inom ett ar ) 6
Senare &n ett a&r men inom fem ar 25 26
Senare an fem ar 6 13

(Miljoner kronor) 2025 2024

Resultatforda leasinginkomster

Leasetagare
(Miljoner kronor) 2025 2024
Inom ett ar
Senare @n ettar men inom fem ar 125 125
Senare an fem ar 31 60
(Miljoner kronor) 2025 2024
Resultatforda leasingavsifter 49 49

Leasingavtalen omfattar leasing av kontorslokaler, parkering och
ovriga kontorsmaskiner. Leasingavtal avseende kontorslokaler ar
som langst 10 ar. Nagra finansiella leasingavtal har inte tecknats av
SPP Pension & Forsakring. SPP Pension & Forsakring har leasing-
kontrakten och leasar i sin tur vidare till 6vriga bolag inom koncer-
nen for kontorsplatser.

Arsredovisning 2025

Personalkostnader

(Miljoner kronor) 2025 2024
Loner och arvoden -289 -260
Sociala avgifter -94 -85
Pensionskostnader -97 -91
Andra personalkostnader -1 -17
Summa -491 -453

Pensionskostnader avser arets forsakringspremier. Nagra ytterligare
pensionsforpliktelser finns inte. Pensionsplanen for anstallda foljer
BTP-planen, pensionsavtalet mellan BAO och Finansforbundet/
SACO.

SPP Pension & Forsakring har kollektivavtalade formansbe-
stamda pensionsplaner (BTP2) for anstéllda fore 1 januari 2014.

En férmansbestamd pension innebér att den anstillde garanteras
en viss pension, baserad pa slutlonen, efter avslutad anstallning.
Férmansbestamda pensioner redovisas enligt RFR 2 vilket innebar
att pensionskostnaden motsvarar inbetalda premier.

Anstallda efter 1 januari 2014 tillhér BTP1-planen dér alders-
pensionsdelen 4r en helt och hallet premiebestamd plan, vilket
innebar att arbetsgivaren inte utlovar en viss pension utan istallet
betalar in en viss premie, som grundas pa pensionsgrundande l6n.
Aven anstillda fore 1 januari 2014 har frivilligt bytt till BTP1-planen.
Formansbestamda pensioner for egen personal redovisas pa
samma satt och tillsammans med bolagets Gvriga ataganden
avseende livforsakringsavtal. Kostnader for egen personal avseende
bade formansbestamda och avgiftsbestimda pensioner redovisas
som personalkostnad i takt med att formanerna intjanas.

Antal anstillda (medeltal under aret)

2025 2024

Sverige 375 351
Summa 375 351

Foérdelning man/kvinnor per 31 december

2025 2024
Man Kvinnor Man  Kvinnor
Sverige 189 186 170 181
Summa 189 186 170 181

Konsfordelning ledande befattningshavare och styrelse
Fordelning man/kvinnor per 31 december

2025 2024
Man Kvinnor Mian  Kvinnor
Ledande befattningshavare 4 8 4 8
Styrelse 3 2 3 2
Summa 7 10 7 10

For upplysningar om lGner, ersattningar och 6vriga férmaner till
ledande befattningshavare, se not 38. For upplysningar om arvode
till revisorer, se not 39.
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NOT 11 Kapitalavkastning, kostnader

Teknisk redovisning av férsakringsrorelse

(Miljoner kronor) 2025 2024
Kapitalférvaltningskostnader -167 -161
Riantekostnader
Derivat -729 -2395
Valutakursforlust, netto -1186 -142
Realisationsférlust, netto
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - -308
Summa -2082 -3005
Icke teknisk redovisning

(Miljoner kronor) 2025 2024
Kapitalférvaltningskostnader -7 -8
Riantekostnader
Ovriga rantekostnader 29 1
Valutakursforlust, netto = -0
Realisationsférlust, netto
Aktier och andelar -1 -6
Derivat = -0
Summa -10 -14

NOT 12 Orealiserade forluster pa placerings-

tillgangar

Teknisk redovisning av férsakringsrorelse

(Miljoner kronor) 2025 2024
Aktier och andelar i koncernforetag - -
Aktier och andelar -504 -
Derivat -132 -
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - -
Summa -635 -

Icke teknisk redovisning

(Miljoner kronor) 2025 2024
Aktier och andelar - -2
Obligationer och andra rantebarande vardepapper - -
Summa - -2

NOT 13 Ovriga tekniska kostnader

(Miljoner kronor) 2025 2024
Avkastningsskatt -1000 -1025
Ovriga tekniska kostnader 122 13
Summa -1122 -1138

Arsredovisning 2025

NOT 14 Ovriga kostnader

(Miljoner kronor) 2025 2024
Aterforsikring annullationsrisk -16 -17
Av- och nedskrivning immateriella tillgangar -83 -83
Summa -99 -100

NOT 15 Skatt

(Miljoner kronor) 2025 2024
Skatt redovisad i resultatrikningen
Skatt pa arets resultat -61 -84
Skatt avseende tidigare ar 3 -4

Forandring avseende uppskjuten skatt - -
Redovisad skatt -58 -88

Avstamning av redovisad skatt

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 961 1206
Avgar resultat i avkastningsbeskattad verksamhet -683 -812
Resultat i inkomstbeskattad verksamhet 278 394
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% -57 -81
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0] 0
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -4 -3
Skatteeffekt avseende tidigare ar 3 -4

Skatteeffekt avseende fusionerat bolag for perioden
fore fusionen - -

Skatteeffekt av andrad skattesats - -
Skatt pa arets resultat -58 -88

Skatt bokford i balansrikningen

Fordringar avseende uppskjuten skatt - -
Skulder avseende aktuell skatt 7 9
Summa 7 9
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NOT 16 Andraimmateriella tillgangar

(Miljoner kronor) IT-system Overviarden®  Ovriga 2025
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 245 991 14 1350
Arets anskaffningar - - - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 245 991 114 1350
Ingaende ackumulerad av- och nedskrivning -89 -728 14 -931
Arets av- och nedskrivningar -31 -83 -115
Utgaende ackumulerad av- och nedskrivning -121 -811 -114 -1046
Bokfort virde 124 180 1] 304

2024
1350

1350
-826
-105

-931

418

b

Avingaende balans pa 991 msek avser 961 msek bokfort dvervarde pa forsakringskontrakt som i januari 2015 dverforts fran koncernredovis-

ningen vid fusion med det tidigare systerbolaget SPP Livforsakring AB (publ). 30 msek avser 6vervarden som uppstod vid forvarvet av S:t
Erik Livforsakring och dverfordes fran koncernredovisningen i november 2022 vid fusion SPP Pension & Férsdkring AB. Avskrivningstiden

forimmateriella tillgdngar ar 10-12 ar.

NOT 17 Byggnader och mark

(Miljoner kronor)
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Anskaffningsvérde, ingaende
Anskaffningsvarde pa tillkommande utgifter
Utrangeringar
Summa anskaffningsvarde

Ackumulerade avskrivningar enligt plan, ingaende
Arets avskrivning

Ackumulerade avskrivningar pa under aret avyttrade utgifter
Utrangeringar

Summa avskrivningar

Bokfort varde

2025

2024

21

Arsredovisning 2025
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Arsredovisning 2025

NOT 18 Aktier och andelar i koncernféretag

Specifikation av direkta och indirekta Kapital- och
innehav av aktier och andelar Antal rostandel Bokfort Bokfort Verkligt Verkligt
i koncernforetag: Org. nummer aktier procent varde2025 varde2024 viarde2025 virde 2024
SPP Fastigheter AB 556745-7428 Stockholm 4535250 80,66 4 445 4274 4445 4274
Alingsas Adellovskogen 3 AB 559236-3245 Stockholm 1000 100
Dolomiten1AB 556924-0541 Stockholm 500 100
Edukat Fastigheter AB 559480-0871 Stockholm 25000 100
Gavle Bjorsjo 42:3 AB 556807-5278  Stockholm 500 100
Gavle Satra108:27 AB 559042-2100 Stockholm 1000 100
Goteborg Sannegarden 3:2 AB 556570-4763 Stockholm 1000 100
Halmstad Jarn 7 AB 556962-0130 Stockholm 1000 100
Haninge Kolartorp 1:358 AB 559111-8897 Stockholm 500 100
Helsingborg Antikvarien 1Holding AB 556998-1045 Stockholm 1000 100
Helsingborg Antikvarien 1
Kommanditbolag 969777-4785 Stockholm - 99,99
Huddinge Buxbom 1AB 556743-0003  Stockholm 100 000 100
Jarfalla Jakobsberg 2:2853 AB 559153-0224 Stockholm 1000 100
Kungséangens Tibble 1:651 AB 559104-4440  Stockholm 50000 100
Kungsangens Tibble 1:652 AB 559104-4432 Stockholm 50000 100
Linkoping Elit 1AB 556740-3786 Stockholm 5000 100
Lund Valten 10 AB 556643-5284  Stockholm 5000 100
Lund Adret 3AB 556697-2278 Stockholm 5000 100
Malmé Kélen 1AB 559022-3177 Stockholm 500 100
Malmé Tankloket 1AB 559021-7534 Stockholm 500 100
Mjolby Jerikodal 16 AB 556772-8604  Stockholm 500 000 100
Nacka Tollare 1:427 AB 559135-4062 Stockholm 500 100
Nykoping Stenbaret 7 AB 556742-7603 Stockholm 500 000 100
Nyképing Utmalet 10 AB 556793-5175 Stockholm 500000 100
Salem Baderskan 1AB 556725-7166 Stockholm 100000 100
Salem Uttringe 1:1037 AB 556725-7372 Stockholm 100000 100
Sigtuna Arlanda 2:11 AB 556810-8996  Stockholm 50000 100
Sigtuna Marsta 1:238 AB 556802-4458  Stockholm 500 000 100
Sigtuna Valsta Backe AB 556858-3263  Stockholm 1000 100
Sollentuna Malten 7 AB 559108-5732 Stockholm 500 100
Stockholm Yale 1AB 556906-7522 Stockholm 1000 100
Solna Maldomaren 2 AB 556755-0453 Stockholm 100 000 100
SPP Fastigheter Invest AB 556697-6055 Stockholm 1000 100
Stockholm Kantskararen 4 AB 556755-0446  Stockholm 1000000 100
Stockholm Klaraporten AB 556550-1243 Stockholm 5000 100
Stockholm Smaltrullen 7 AB 556927-0654  Stockholm 14000 100
Stockholm Sagen 14 AB 559202-3062 Stockholm 50000 100
Stockholm Taltlagret 5 AB 556960-3565  Stockholm 1000 100
Sundbyberg Frofjarden 5 AB 556766-3397 Stockholm 1000 100
Sundsvall Ljusta 2:13 Fastighet AB 559066-4537 Stockholm 500 100
Sodertélje Rosenlund 1:28 AB 556794-2940 Stockholm 500000 100
Sodertélje Slandan 6 KB 969777-7697 Stockholm - 99,99
Sdodertélje Slandan 6 Holding AB 559059-8743 Stockholm 1000 100
Trollhdttan LS6 Fastighets AB 556743-8931 Stockholm 5000 100
Tyreso Bollmoragarden 4 AB 556879-0637  Stockholm 500 100
Taby Manstenen 4 AB 559096-1065 Stockholm 500 100
Taby Smaragden 2 AB 559127-5051 Stockholm 500 100
Taby Vattenpasset 1AB 556912-1469 Stockholm 500 100
Upplands Vasby Frestaby 1:501 AB 559024-3761 Stockholm 500 100
Upplands Vasby Vik 1:86 AB 556748-1964 Stockholm 100 000 100
Sundbyberg Alvkvarnen 1AB 556705-4548  Stockholm 1000 100
Vasteras Folkets Park 2 HB 969649-3106 Stockholm - 99,99
Visteras Jollen1AB 559007-0131 Stockholm 500 100
Vasteras Kungsangen 13 AB 556793-5167 Stockholm 500000 100
Orebro Ratten 4 AB 556941-6489 Stockholm 1000 100
Orebro Ratten 5 AB 556941-6513 Stockholm 1000 100
Orebro Trossen 2 AB 556869-5240  Stockholm 500 100
Storebrand & SPP Business Services AB  556594-9517 Stockholm 1000 100 260 260 260 260
SPP Hyresforvaltning AB 556883-1340 Stockholm 1000 100
Storebrand Fastigheter Komplementar
AB 559051-7735 Stockholm 1000 100
Storebrand Fastigheter KB 969779-3793 Stockholm - 0,01/100
Storebrand Fastigheter 2 Komman-
ditbolag 969788-6761 Stockholm - 0,01/100
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Specifikation av direkta och indirekta Kapital- och

innehav av aktier och andelar Antal rostandel Bokfort Bokfort Verkligt Verkligt
i koncernféretag: Org. nummer aktier procent varde2025 viarde2024 varde2025 varde 2024

Storebrand Fastigheter 3 Komman-

ditbolag 969796-0301 Stockholm - 1/100
SPP Spar AB 556892-4830  Stockholm 5 5 5 5
TGG Fastigheter AB 559492-2717 Stockholm 25000 100 344 395 344 395
TGG HoldCo1AB 559493-5883  Stockholm 25000 100
TGG Gnosj6 Gard AB 556744-6850  Stockholm 1000 100
TGG Halmstad Getinge AB 559031-4638 Stockholm 500 100
TGG HoldCo 2 AB 559493-5891 Stockholm 25000 100
TGG Doppingen1AB 556977-4747 Stockholm 500 100
TGG Doppingen 10 och 11 AB 559142-5466 Stockholm 1000 100
TGG Doppingen 15 AB 556977-4762 Stockholm 500 100
TGG Doppingen 2 AB 556977-4739 Stockholm 500 100
TGG Doppingen 13 AB 559142-5458 Stockholm 1000 100
TGG Trollhattan Ejdern 9 AB 556977-4754 Stockholm 500 100
TGG HoldCo 3 AB 559493-5909 Stockholm 25000 100
Svea7och 8 AB 556977-4770 Stockholm 500 100
TGG Larkan 4 AB 556977-4804  Stockholm 500 100
Rodstjarten 6 AB 556977-4788 Stockholm 500 100
Hagern 3 AB 559321-2672 Stockholm 500 100
TGG Salgen 12 och 13 AB 559142-5441 Stockholm 1000 100
TGG Arlan 2 AB 559142-5474 Stockholm 1000 100
Summa 9432250 5054 4934 5054 4934

bygger pa kassaflodesanalyser med en kalkylperiod om minst 10 ar.
Varderingarna innehaller dven en nuvardesberakning av forvantat
restvarde. Hyresinbetalningarna beraknas utifran befintliga lokalhy-
reskontrakt till avtalstidens slut.

Lokalhyreskontrakt med en utgaende hyra som har bedomts vara

T marknadsmassig har antagits forlangas pa oforandrade villkor efter
Bokfort varde 2025 2024 o . L
utgangen av nuvarande kontraktsperiod, medan ovriga lokalhyror

Verkligt varde har varderats till justerat eget kapital med hansyn tagen till 6ver- och
undervarden pa respektive bolags tillgangar och skulder.

Ingaende bokfort viarde 4934 4336 . . .. o g ..

g - - - justeras till en bedomd marknadsmassig niva. Vid vakanser satts
Kop aktier SPP Spar AB fran Storebrand Holding AB - 5 S .. ..
Atiedartiliskott Storebrand & SPP en vakanshyrai linje med bedomd marknadsmassig hyra.

tieagartillskott Storebran For bostader har hyresforandringarna initialt bedémts utifran

Business Services AB - 30 ilk h fastich 5r bels hi d ifr3
Overtagande av TGG Fastigheter AB . 205 \rl]l en o;'i och var astlgketen arl e agelT oc Juitergs se antutl ran
Aktiedgarilskott TGG Fastigheter AB 20 : yressittning i Gverenskommelser mellan marknadens parter

o o Varderingarna ar kansliga for forandring av varderingsantaganden.
Forandring verkligt varde 100 168 . .. . ..

. N Tabellerna nedan visar varderingsantaganden och hur vardet av

Utgaende bokfort varde 5054 4934

aktier och andelar i SPP Fastigheter paverkas av en férandring av de

Storsta delen av aktier och andelar i koncernforetag avser SPP vérderingsantaganden som har storst paverkan pa vérderingen.

Fastigheter AB inklusive fastighetsforvaltande dotterbolag. Verkligt _
varde pa aktierna motsvaras av justerat eget kapital med hansyn NelcernEsantaganden 2025 BN 025

tagen till marknadsvirde med avdrag for rabatt avseende latent Inflationstaktart 178 1,60
skatt pa temporéra skillnader om 5,15 procent. Nast stdrsta delen '”ﬂat'OTStakt fromar2 2,00 2,00
av aktier och andelar i koncernforetag avser TGG Fastigheter AB Kalkylrénta ar1 6,65 6,47
inklusive fastighetsforvaltande dotterbolag. TGG Fastigheter AB Kalkylrdnta from éar2 6,85 6,82
overtogs ar 2024. Direktavkastningskrav initialt 4,88 4,89
Marknadsvardet baserar sig pa det mest sannolika priset vid Direktavkastningskrav restvarde 477 474
forsaljning av en fastighet pa en aktiv och 6ppen marknad och
ar det belopp till vilken en tillgang skulle kunna 6verlatas mellan " Varderingsantaganden i tabellen baseras pa ett genomsnitt av de varderings-

antaganden som anvands vid upprattande av varderingarna.

oberoende parter. Fastigheterna varderas kvartalsvis av tre externa
varderingsbolag. Vasentliga bedomningar har gjorts avseende kal-

. i : Lo . Forandring MSEK
kylranta och direktavkastningskray, vilka ar baserade pa varderarnas av kalkylresultatet
erfarenhetsmassiga bedomningar av marknadens avkastningskrav Kinslighetsanalys T 2025 2024
for jamforbara fastigheter. Bedomningar av kassaflodet for drifts-, Direktavkastningskrav +0,25 % 7190 7183
underhalls- och administrationskostnader ar baserade pa faktiska Direktavkastningskrav -0,25 % 800,5 8057
kostnader men dven varderarnas schablonmassiga berakningar Marknadshyra +50 SEK/kvm 2432 2430
uEifrén erfarenpet av jémft‘irbara fastigh.t.eter. Frz.mltida invesFeringar Marknadshyra -50 SEK,/kvm 2485  -2349
sasom hyresgastanpassningar har bedomts utifran det faktiska Drift- och underhallskostnad +20 SEK/kvm 1268 -140,6
behov som foreligger. Marknadsvardet uttrycks som ett varde for Drift- och underhallskostnad -20 SEK /kvm 124,6 139,6

fastigheten med ett osdkerhetsintervall om +/- 5-10 procent och
beddms med hjalp av en avkastningsbaserad varderingsmetod som
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NOT 19 Lan till koncernforetag

Galdenar

Arsredovisning 2025

SPP Fastigheter AB"
TGG Fastigheter AB 2
TGG Fastigheter AB2
TGG Fastigheter AB?
TGG Fastigheter AB?
Summa

Tidpunkt for
laneupptagning Riéntevillkor Forfall
2023-12-31 3,00% 2026-12-31 7105 7105
2024-09-06 Rorlig 10
2024-10-10 Rorlig 15
2024-12-10 Rorlig 15
2025-12-11 Rorlig 60
7205 7105

" Lanen avser finansiering av investeringar i SPP Fastigheter AB. For mer information om fastigheterna se not 18. Ranta erlaggs kvartalsvis i efterskott.
2 Lanen avser finansiering av verksamheten vid dvertagande av TGG-koncernen hosten 2024. Totalt 4 lan [6per med rorlig ranta Stibor 3 manader + 2 %.Dessa lan var externa 2024 och lades om till interna forst i

mars 2025.

NOT 20 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde via

resultatrakningen
obligatorisk

(Miljoner kronor)

Upplupet
anskaffnings-
varde

Verkligt varde via
resultatrakningen
obligatorisk

Upplupet
anskaffnings-
varde

Lan till koncernforetag - 7205 7205 - 7105 7105
Aktier och andelar 1387 - 11387 1126 - 1126
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 57283 - 57283 60271 - 60271
Derivat 540 - 540 909 - 909
Ovriga lan 4146 - 4146 4434 - 4434
Ovriga finansiella tillgangar 0 2628 2628 0 1884 1844
Fondférsakringstillgangar 216 919 - 216919 204 604 - 204 604
Ovriga tillgangar 3941 541 4482 3656 274 3930
Kassa och bank = 723 723 - 558 558
Fir iella tillga summa 294216 11097 305313 285000 9780 294 780

Verkligt virde via

resultatrakningen

(Miljoner kronor) obligatorisk
Derivat 2443
Fondférsakringsataganden 216 919
Ovriga skulder 147
Finansiella skulder summa 219509

Upplupet Verkligt varde via
anskaffnings- resultatrakningen
véarde obligatorisk

- 2443 2850

- 216 919 204 604

839 986 54

839 220348 207509

Upplupet
anskaffnings-
vérde

- 2850

- 204 604

1208 1262

1208 208716

Redovisat varde pa finansiella tillgangar och skulder motsvarar verkligt varde. Ovriga tillgangar, kassa och bank samt dvriga skulder har korta
loptider och dess anskaffningsvarde ses darfor som en rimlig approximation av verkligt varde.
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NOT 21 Virdering av finansiella instrument till verkligt viarde

En omfattande process for att sakerstalla den mest lampliga mark-
nadsvarderingen av finansiella instrument bedrivs inom koncernen.
Noterade finansiella instrument har varderats utifran den officiella
stangningskursen fran borser som erhalls genom exempelvis Reuters
och Bloomberg. Fondandelar varderas generellt pa den aktuella
officiella NAV kursen dér sadan finns. Obligationer varderas i regel pa
kurser fran Reuters och Bloomberg. Obligationer som inte ar regel-
bundet noterade varderas normalt utifran accepterade teoretiska
modeller. Som underlag for sadana varderingar anvands swaprantor
plus en kreditpremie. Kreditpremien ar vanligtvis emittentspecifik
och baseras i allméanhet pa konsensus av kreditpremier som kvoteras
av flera olika maklarfirmor.

Derivat, framst rante- och valutainstrument, varderas teoretiskt.
Penningmarknadsrantor, swaprantor, vaxelkurser och volatiliteter
som ligger till grund for varderingen hamtas fran Reuters och
Bloomberg.

Vid realisering av vardepapper anvands First in first out (FIFO).
Principen innebar att man forutsatter att de vardepapper man kopt
in forst ar de som man saljer forst. Det paverkar berakning av vinst
eller forlust vid realisering. Nar det galler derivat och alternativa
investeringar anvands genomsnitt.

Regelbundna kontroller genomfors for att sakerstalla kvaliteten
pa marknadsdata som erhallits fran externa kéllor. Dessa kontrol-
ler omfattar i allmanhet jamforelse av flera kallor, samt kontroll och
rimlighetsbedomningar av onormala forandringar.

Finansiella instrument som varderas till verkligt varde klassifi-
ceras i tre olika nivaer, som beskrivs nedan. Nivaerna uttrycker olika
grader av likviditet och olika matmetoder.

Niva 1: Finansiella instrument virderade till noterade priser

pa aktiva marknader for identiska tillgangar

Denna kategori omfattar borsnoterade aktier som under de senaste
tre manaderna har haft en genomsnittlig daglig omsattning som
uppgar till cirka 20 miljoner kronor eller mer. Aktier anses pa
grundval av detta vara tillrackligt likvida for att omfattas av denna
niva. Obligationer, certifikat eller liknande instrument som utfardats
av stater klassificeras i allmanhet som niva 1. Aven standardiserade
aktiederivat och ranteterminer omfattas av denna niva.

Niva 2: Finansiella instrument varderade utifran annan
observerbar marknadsdata an den som omfattas av niva 1

| denna kategori ingar finansiella instrument varderade utifran mark-
nadsdata som kan vara direkt observerbara eller indirekt observer-
bara. Marknadsdata som ar indirekt observerbara innebar att priserna
kan harledas fran observerbara marknader. Niva 2 omfattar aktier
eller liknande instrument for vilka marknadspriser finns tillgangliga,
men dar aktieomsattningen ar alltfor begransad for att uppfylla
kriterierna for niva 1. Normalt har aktierna pa denna niva handlats
under den senaste manaden. Obligationer och liknande instrument
klassificeras i allmanhet pa denna niva. Rante- och valutaswappar,
icke-standardiserade rante- och valutaderivat klassificeras som niva
2. Fonder klassificeras i allmanhet som niva 2 och omfattar aktie-,
rante- och hedgefonder.

Finansiella tillgangar och skulder ar redovisade till upplupet
anskaffningsvarde. En berakning av verkligt varde baserat pa diskon-
terade framtida kassafloden, dar en diskonteringsranta som speglar
motpartens kreditrisk utgor den mest vasentliga indatan, bedoms
inte ge nagon vasentlig skillnad jamfort med redovisat varde for finan-
siella tillgangar och finansiella skulder som ingar i niva 2. For samtliga
finansiella tillgangar och skulder anses darfor det redovisade vardet
vara en god approximation av det verkliga vardet.

Niva 3: Finansiella instrument varderade utifran marknadsdata
som inte ar observerbara enligt niva 2

Aktier klassificerade som niva 3 omfattar framst investeringar i
onoterade/privata foretag. Detta innefattar investeringar i fastig-
heter, lan och infrastruktur. Private Equity ar i allmanhet genom
direkta investeringar eller investeringar i fonder klassificerade som
niva 3.

De typer av vardepapper som klassificeras pa niva 3 diskuteras
nedan med hanvisning till typ av vardepapper och varderingsmetod.
Bolaget anser att varderingen utgor en basta uppskattning av varde-
papprets marknadsvarde.

Indirekta realinvesteringar

Indirekta realinvesteringar ar framst fonder med underliggande
fastighets- och infrastrukturinvesteringar. Varderingen av fastighets-
och investeringsfonder gors pa grundval av information fran varje
fondfrvaltare och rapportering fran dem sker kvartalsvis.

Den vanligaste metoden som anvands av enskilda fondforvaltare
ar kvartalsvis vardering av fondens tillgangar och skulder, och utifran
dennainformation berdknar forvaltaren ett substansvéarde (NAV)
per andel. Rapportering av NAV fran fonderna kommer i manga fall
vara ett kvartal fordrojd i forhallande till SPP Pension & Forsakrings
arsredovisning. De av fondforvaltarna rapporterade NAV-kurserna
justeras for utdelningar respektive kapitalneddragningar.

Placeringar i koncernforetag

Placeringar i koncernforetag varderas till verkligt varde och varde-
forandringar redovisas i resultatrakningen. Verkligt varde beraknas
som justerat eget kapital dar hansyn tagits till ej bokforda skillnader
mellan marknadsvarde och bokfort varde pa koncernforetagens
tillgangar och skulder. Verkligt varde beraknas l6pande och bokfors
manadsvis. Varderingen till verkligt varde har endast materiell
betydelse avseende de fastighetsagande dotterbolagen, dar de un-
derliggande fastigheterna varderas enligt kassaflodesmetoden. De
fastighetsagande dotterbolagen ags for forsakringstagarnas rakning
och vardeforandringen tilldelas forsakringstagarna. Om vardefor-
andringen ar positiv redovisas tilldelningen till forsakringstagarna
som en kostnad i resultatrakningen. SPP Pension & Forsakring har
darfor valt att motsvarande intakt ocksa ska bokforas i resultat-
rakningen genom att vardera koncernforetag till verkligt varde. For
ytterligare information om vardering av fastigheter agda av SPP
Fastigheter AB och TGG Fastigheter AB se not 18.

Private Equity
Majoriteten av SPP Pension & Forsakrings private equity-
investeringar ar i form av private equity-fonder.

Investeringar i private equity-fonder varderas pa grundval av
de varden som rapporteras av fonderna. De flesta private equity-
fonder rapporterar kvartalsvis medan vissa rapporterar mindre
frekvent. For sadana investeringar dar uppdaterad vardering inte
erhallits innan arsredovisningen lamnats in anvands den senast
mottagna varderingen, justerat for kassafloden och eventuellt
betydande marknadseffekter under perioden fran den senaste vér-
deringen fram till tidpunkten for rapporteringen. Denna marknads-
effekt beraknas utifran vilken typ av vardering som gors av foretagen
i de underliggande fonderna, utvecklingen for relevanta index
justerat for den beraknade korrelationen mellan berorda foretag och
relevant index.

For direkta private equity-investeringar baseras varderingen pa
antingen den senast genomforda transaktionen eller en modell dar
foretaget med lopande verksamhet varderas genom att jamfora
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nyckeltal med liknande borsnoterade foretag eller grupper av lik-
nande bdrsnoterade bolag. Reducering gors i vissa fall med en
likviditetsrabatt som kan variera fran investering till investering.
Foretag som ar nystartade, i tidig expansion eller av andra skal
genomgar strukturella forandringar som forsvarar en prissattning mot
en referens, kommer att varderas till det lagsta av anskaffningsvarde
och uppskattat varde, dar det uppskattade vardet framkommer fran
en variansanalys.

For investeringar dar SPP Pension & Forsakring deltar som co-
investerare med en ledande investerare som genomfor varderingen,

i avsaknad av en tidigare transaktion, kommer detta varde efter
kvalitetssakring i Storebrand att anvandas. For sadana investeringar
dar uppdaterade varderingar inte erhallits per 31 december fran

den ledande investeraren innan arsredovisningen lamnas anvands
tidigare inlamnad vardering, justerat for eventuella effekter pa mark-
naden under perioden fran den senaste varderingen till balansdagen.
Om ingen separat vardering fran en ledande investerare i syndikatet
erhallits gors en separat vardering som beskrivs ovan.

SPPs private equity-investeringar gors framst genom onoterade
foretag, dar det inte finns nagra observerbara marknadspriser. Stora
delar av portfoljen prissatts mot jamforbara borsnoterade foretag,
medan mindre delar av portfoljen ar borsnoterade. Varderingen av
private equity-portfoljen kommer darfor vara kansliga for svangningar
pa varldens aktiemarknader.

Arsredovisning 2025

Lan
Laneinvesteringar bestar av private debt (direktlan till foretag), asset
backed (direktlan till foretag med pant i fastigheter) och bolan.

Private debt &r investeringar i nordiska direktlan och lanefonder
med inriktning mot Europa och Nordamerika. Direktlanen varderas
kvartalsvis pa grundval av de varden som rapporteras av motparter
och/eller agenter. Pa direktlan med fast kupong sker en vardering
med underliggande swapkurva under kvartalet. Lanefonderna rap-
porterar marknadsvarden kvartalsvis men vid storre marknadsrorel-
ser gor Storebrand Asset Management AS egna varderingar i samrad
med externa forvaltaren.

Asset backed ar direktlan med pant. Lanen ar nordiska och
panten ar framst kommersiella fastigheter. Direktlanen varderas kvar-
talsvis pa grundval av de varden som rapporteras av motparter och/
eller agenter. Pa direktlan med fast kupong sker en vardering med
underliggande swapkurva under kvartalet.

Bolan &r investeringar i bolanefonder och varderas kvartalsvis
av respektive extern forvaltare, dar avkastningen mellan kvartalen
uppskattas baserat pa upplupna rantor for perioden fran foregaende
kvartal.
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Summa Summa

(Miljoner kronor) Niva3 2025-12-31 2024-12-31
Tillgangar
Placeringstillgangar

Aktier och andelar i koncernféretag 5054 5054 4934

Aktier och andelar

Aktier 1424 44 1468 1418
Fondandelar 5456 4463 9919 9708
Summa 1424 5500 4463 11387 11126

Obligationer och andra virdepapper med fast avkastning »

Stat och kommun (emitterade/garanterade) 4769 9 695 14 464 13996
Foretagsobligationer 28 682 2 28 684 2721
Hybrider 0 56
Sakerstallda obligationer 374 374 1929
Obligationsfonder 7876 5885 13761 17 079
Summa 4769 46 627 5887 57283 60271
Derivat 2

Rantederivat -2080 -2080 -1895
Valutaderivat 177 177 -46
Summa -1903 -1903 -1941
- varav derivat med positivt marknadsvarde 540 540 909
- varav derivat med negativt marknadsvarde -2 443 -2443 -2850
Ovriga lan 4146 4146 4434

Placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bar placeringsrisken

Fondforsakringstillgangar 216 919 216 919 204 604
Summa 216 919 216 919 204 604
Skulder

Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka
forsakringstagaren bar risk

Fondférsakringsataganden 216 919 216 919 204 604
Summa 216 919 216 919 204 604
Summa virdering av finansiella instrument till verkligt varde

2025-12-31, netto 6193 50224 19 550 75 967

Summa virdering av finansiella instrument till verkligt viarde

2024-12-31, netto 5168 48973 24683 78 824

Y Inklusive upplupen ranta om 191 (221) miljoner kronor.
2 Inklusive upplupen ranta om 366 (398) miljoner kronor.

Flytt mellan niva 1och niva 2 Fran niva 1till niva 2 Fran niva 2 till niva1
Aktier och andelar 6 n
Summa 2025-12-31 6 1
Summa 2024-12-31 8 5

Aktier och andelar i Ovriga Foretags- Obligations- )

Specifikation av innehav i niva 3 koncernforetag fondandelar obligationer fond Ovriga lan
Ingaende balans per 1januari 2025 4934 4415 10899 4434
Netto vinst/forlust 100 501 -642 -108
Kop 20 -453 997 1547
Forsaljning - - -5369 1726
Avskrivningar - - - -
Annat N B = —
Utgaende balans per 31 december 2025 5054 4463 5885 4146
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Kanslighetsanalys
Placeringar i finansiella instrument som klassificerats som tillhdrande niva 3 ar i sin helhet placeringar som investerats for forsakringstagarnas
rakning. Vardeforandringar pa dessa investeringar har darfor endast en mindre paverkan pa bolagets resultat.

Aktier och andelar i koncernforetag
SPP Pension & Forsakrings aktier och andelar i koncernforetag i niva 3 avser till storsta del fastighetsforvaltande bolag. De underliggande
fastigheterna har vid arsskiftet varderats av externa varderare. Varderingen ar sarskilt kanslig for forandring av avkastningskrav och oszkerhet i
framtida kassafloden. Likasa ar varderingen kanslig for andringar om antaganden om framtida hyror. En 6kning med 0,25 procent i avkastnings-
kravet medfér en vardeminskning med 5,12 procent. Motsvarande minskning i avkastningskravet ger en vardedkning pa 5,75 procent.

Se mer information i not 18 Aktier och andelar i koncernforetag.

Viardeandring vid andrat avkastningskrav

(Miljoner kronor) Okning 0,25 procent Minskning 0,25 procent

Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2025 -742 826
Okning/minskning i verkligt virde per 31 december 2024 -718 806

Aktier och ovriga fondandelar
Till storsta del bestar aktier och dvriga fondandelar i niva 3 av private equity. Stora delar av underliggande investeringar prissatts mot jamfor-
bara borsnoterade foretag och en mindre del ar borsnoterade foretag.

Varderingen av aktier och dvriga fondandelar kommer darfor att vara kénslig for svangningar pa varldens aktiemarknader. Private equity port-
foljen har en uppskattad beta mot MSCI World pa cirka 0,50

Vardeandring vid andring MSCI World

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2025 955 -955
Okning/minskning i verkligt vrde per 31 december 2024 169 -169

Ovriga lan
Ovriga [&n varderas till verkligt varde. Lanen virderas utifran framtida kassafléden diskonterade med tillhdrande swapkurva, justerad for en
kundspecifik kreditspread.

Andring marknadsspread

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2025 -25 25
Okning/minskning i verkligt virde per 31 december 2024 -14 14
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Arsredovisning 2025

NOT 22 Aktier och andelar NOT 23 Obligationer och andra riantebarande
vardepapper
Verkligt virde Verkligt varde
(Miljoner kronor) 2025 2024 (Miljoner kronor) 2025 2024
Svenska aktier och andelar 5928 5749 Svenska stat och kommun (emitterade/garanterade) 13734 12938
Utlandska aktier och andelar 5459 5377 Utlandskt statsgaranterat 730 1059
Summa 11387 11126 Foretagsobligationer 28 684 2721
Hybrider 0 56
Varav onoterade aktier och andelar 9919 9709 Obligationsfond 13760 17078
Ovriga svenska emittenter 0 1100
Ovriga utlindska emittenter 375 829
Anskaffningsvarde Summa 57283 60271
(Miljoner kronor) 2025 2024
Svenska aktier och andelar 4314 3928 Varav onoterade 14 407 18152
Utlandska aktier och andelar 4177 3335
Summa 8491 7263 Bokfort varde dverstigande nominellt varde 37725 34289
Bokfort varde understigande nominellt varde 11601 1 423

NOT 24 Derivatinstrument med positiva och negativa viarden

| balansrakningen har inga finansiella tillgangar eller skulder nettoredovisats. Fér samtliga derivatmotparter finns avtal om nettning,
ISDA-avtal med CSA (credit support annex). Nedan visas de belopp som inte kvittas men som omfattas av dessa ramavtal.

Verkligt varde Stallda sakerheter
Balansforda derivat Balansforda derivat Nominellt Netto- Likvida medel Vardepapper
(Miljoner kronor) med positivavarden med negativa varden varde exponering +/-) (+/-)
Ranteterminer 358 2438 46205 -2080 -2080
Valutaterminer 182 5 -13267 177 177
Summa 2025 540 2443 32938 -1903 -1903 379
Ranteterminer 874 2770 100148 -1895 -1 895
Valutaterminer 35 81 -14 665 -46 -46
Summa 2024 909 2850 85 483 -1941 -1941 3601
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Arsredovisning 2025

NOT 25 Ovriga lan

Tidpunkt for Lanebelopp
Galdenar laneupptagning Réntevillkor Forfall 2025
Arwidsro Fastighets AB 2025-03-27 4,35 2028-03-28 94 -
Corem Karita 2025-10-22 3,85 2030-10-22 302 -
Data Center Invest Vandenbergh9 AB 2017-04-07 2,83 2027-04-10 - 313
Ekonomisk Forening Poeten i Solna 2019-11-20 5,30 2025-04-29 - 333
Ekonomisk Forening Ingentingskalden 2019-12-11 5,30 2025-04-29 - 367
Fastena Livsmedelsfastigheter AB 2021-01-14 2,36 2026-06-15 216 -
Fastena Livsmedelsfastigheter AB 2021-05-11 2,83 2026-06-15 73 -
Fastena Livsmedelsfastigheter AB 2021-01-14 2,36 2026-01-15 - 213
Fastena Livsmedelsfastigheter AB 2021-05-11 2,83 2026-01-15 - 71
Fastena Livsmedelsfastigheter AB 2025-05-30 4,52 2026-06-15 121 -
Hedvig Eleonora Forvaltnings AB 2024-11-18 5,28 2026-11-17 - 367
Hedvig Eleonora Forvaltnings AB 2024-11-18 4,37 2026-09-17 368 -
Isadora Holding AB 2018-04-03 6,07 2028-06-30 106 -
Isadora Holding AB 2018-04-03 6,83 2025-04-03 - 138
Isadora Holding AB 2018-04-03 6,83 2025-04-03 - 14
Isadora Holding AB 2018-04-03 6,07 2028-06-30 n -
Isadora Holding AB 2018-04-03 6,07 2028-06-30 1 -
Isadora Holding AB 2018-04-03 6,07 2028-06-30 7 -
Isadora Holding AB 2025-10-03 0,00 2026-03-02 0 -
Isadora Holding AB 2025-10-03 0,00 2026-03-02 3 -
KB Landbyska Verket 11 2024-12-12 4,59 2030-04-30 751 -
KB Landbyska Verket 11 2024-12-12 4,91 2025-04-30 = 747
Komstart 3839 AB 9/24 (u.n.c.t TGG Fastigheter AB) 2024-09-06 7,80 2025-09-08 = 10
Kungsleden Isskrapan AB 2017-01-30 4,55 2027-01-29 - 183
Kungsleden Isskrapan AB 2017-01-30 3,85 2027-01-29 187 -
MK Lion MergeCo AB 2020-08-14 415 2026-08-17 502 -
MK Lion MergeCo AB 2024-11-18 5,28 2026-09-17 = 494
Mélardalens Omsorgsfastigheter AB 2019-06-04 2,67 2026-06-04 355 -
Malardalens Omsorgsfastigheter AB 2019-06-04 2,67 2026-06-04 = 348
Malardalens Omsorgsfastigheter Invest Il 2020-03-02 4,34 2026-06-04 423 -
Malardalens Omsorgsfastigheter Invest Il 2020-03-02 4,95 2026-06-04 - 466
Oslo Science Park Il AS 2020-03-31 6,52 2025-03-31 = 127
PPF BERZELII INVEST 2 AB 2024-02-29 5,57 2027-03-01 214 -
PPF BERZELII INVEST 2 AB 2024-02-29 5,57 2027-03-01 - 215
Project Waldorf 2025-12-16 4,50 2028-12-18 108 -
Sjotelegrafen AB 2025-02-28 5,01 2030-03-03 305 -
TGG Fastigheter AB10/24 2024-12-12 7,80 2025-09-08 - 15
TGG Fastigheter AB Promisory Note 09/25 2024-12-12 7,81 2025-09-08 - 15
Periodisering Provisioner SEK = -1
Summa 4146 4434

Som en del av SPPs placeringar pa kapitalmarknaden har SPP valt att lamna lan till externa lantagare. Investeringar i lan kan ske i form av direkta och indirekta lan
(via fondinvesteringar) och vara med eller utan pantsékerheter. Lan med pantsakerhet uppgick till 3 998 (4 282) miljoner kronor.
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NOT 26 Ovriga finansiella tillgangar

(Miljoner kronor) 2025 2024
Kassa och bank 2628 1844
Kapitalforsakring kopplad till direktpension 2 0 0
Summa 2628 1844

Y Ingar som en del i kapitalférvaltningen och som SPP Pension & Férsakring
endast indirekt forfogar Gver och redovisas darfor som placeringstillgangar.

2 Avser kapitalférsakring kopplad till direktpension for tidigare anstéallda.
Avsittning till direktpension ingar i posten 6vriga avsattningar med 0 (1).

NOT 27 Fondfdrsakringstillgangar och
fondforsakringsataganden

(Miljoner kronor) 2025 2024
Ingaende balans 204604 168866
Inbetalningar 18160 19 492
Utbetalningar -12995 -12 672
Vardeforandring 8415 30000
Bestandsoverlatelse - -
Uttagen avkastningsskatt -718 -691
Avgifter -468 -499
Ovriga forandringar -79 108
Utgaende balans 216919 204604
Varav forfaller inom 12 manader 11257 941

NOT 28 Fordringar avseende direktforsakring

(Miljoner kronor) 2025 2024
Fordran forsakringstagare 0 0]
Fordran forsakringsmaklare - -
Summa o o]

NOT 29 Ovriga fordringar

(Miljoner kronor) 2025 2024
Fordran koncernforetag 44 43
Fordran ej likviderade aktier och rantebarande
vardepapper 124 0
Skattefordran 197 90
Lamnade sakerheter 3942 3623
Ovriga fordringar 176 175
Summa 4482 3930

Arsredovisning 2025

NOT 30 Materiella anlaggningstillgangar

(Miljoner kronor) 2025 2024
Inventarier
Anskaffningsvérde, ingaende 45 45
Anskaffningsvarde pa tillkommande inventarier - -
Summa anskaffningsvarde 45 45
Ackumulerade avskrivningar enligt plan, ingaende -36 -32
Arets avskrivning -3 -3
Summa avskrivningar -39 -36
Bokfort varde 6 9

NOT 31 Forutbetalda anskaffningskostnader

(Miljoner kronor) 2025 2024
Ingaende balans 932 852
Periodens aktiverade anskaffningskostnader 232 149
Periodens avskrivning av anskaffningskostnader -178 -69
Utgaende balans 986 932

Varav bokfort varde med kvarvarande
avskrivningstid > 2 ar 969 912

NOT 32 Livforsakring & villkorad aterbaring

(Miljoner kronor) 2025 2024
Ingaende balans 84143 85766
Inbetalningar 2944 2410
Utbetalningar -6259 -6 340
Tilldelad avkastning 3234 3138
Forandring av latent kapitaltillskott 26 -14
Riskpremier och riskkostnader -40 -4
Uttag skatt -270 -318
Avgifter -408 -424
Ovriga forandringar -66 -69
Utgaende balans 83303 84143

Livforsakringsavsattningen har under aret minskat fran 67 258 miljoner kronor till
65 032 miljoner kronor. Villkorad aterbaring har under aret 6kat fran 16 885 miljo-
ner kronor till 18 271 miljoner kronor.
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NOT 33 Avsittning for oreglerade skador

faststallda

skade-, liv- och

Arsredovisning 2025

(Miljoner kronor) skador
Ingaende balans 104

Kostnader for skador som intraffat under aret -
Avvecklingsresultat -
Effekt av marknadsranta -
Ovriga forandringar -21

Icke Avsattning for Icke Avsattning for
faststallda skade-, liv- och
sjukrantor skador sjukrantor

712 815 76 826 902

179 179 30 203 233

-73 -73 - -154 -154

3 -3 - 1 -1

-152 -173 -2 -152 -154

6622 745 104 712 815

Utgaende balans 839

Y Beloppet ar diskonterat. Det odiskonterade beloppet uppgick till 83 (104) miljoner kronor.
2 Beloppet ar diskonterat. Det odiskonterade beloppet uppgick till 757 (806) miljoner kronor.

NOT 34 Skulder avseende direktférsakring

(Miljoner kronor) 2025 2024
Skuld till forsakringstagare 69 49
Skuld till forsakringsmaklare 0 0
Summa 69 49

NOT 35 Ovriga skulder

(Miljoner kronor) 2025 2024
Preliminarskatter 183 176
Skuld till koncernforetag 12 16
Mottagna sdkerheter 21 376
Leverantdrsskulder 39 43
Ovriga skulder 659 599
Summa 913 1210
Varav forfaller inom tolv manader 913 1210

NOT 36 Ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

(Miljoner kronor) 2025 2024
Forutbetalda intakter = -
Upplupna personalkostnader 65 63
Upplupna rantekostnader - -
Upplupna sociala avgifter 8 7
Upplupna kostnader till koncernforetag -3 -3
Ovriga upplupna kostnader 22 31
Summa 92 98

NOT 37 stallda panter och 6vriga
eventualforpliktelser

Nominellt varde
(Miljoner kronor) 2025 2024

Panter och dirmed jamforliga sakerheter stillda
for egna skulder och for sasom avsattningar
redovisade forpliktelser

Registerforda tillgangar for forsakringstagarnas

rakning 9 306066 295071
Ovriga stillda panter 2

Lamnade sakerheter for Derivathandel 4988 4662
Mottagna sakerheter i kontanter for Derivathandel -147 -22
Mottagna sakerheter for Derivathandel 0 -12

Eventualforpliktelser
For helagda dotterbolag - -

Ovriga ataganden

Utfasta investeringar rorande Limited Partnership 87 104
Utfasta investeringar rorande alternativa investerings-

fonder 3330 3147
Utfasta investeringar i utlandska fastighetsfonder - -
Summa 314323 302950

Registerforda tillgangar for forsakringstagarnas rakning bestar till storsta delen

av placeringstillgangar.

Sakerheter &r mottagna och lamnade bade i form av kontanter och vardepapper. Sakerheter i
form av kontanter ar balansfort och klassificeras som 6vriga fordringar och 6vriga skulder.
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Arsredovisning 2025

NOT 38 Lodner, ersittningar och 6vriga formaner till ledande befattningshavare

2025 Grundlén/ Rorlig Varav Ovriga Pensions-

(Tusen kronor) Styrelsearvode ersattning » uppskjuten del formaner 9 kostnader

Styrelsen

-Styrelseordférande Odd Arild Grefstad - = = - -
-Styrelseledamot Kjetil R Krgkje - - = = -
-Styrelseledamot Vivi Mahede Gevelt - = - - _

-Styrelseledamot Karin Lidman 240 - - - -
-Styrelseledamot Patrick Bergander 240 - - - -
Verkstéllande direktor

-Jenny Rundbladh 5475 - - 126 1319
Andra ledande befattningshavare 21069 = = 494 6525
Summa 27024 - - 620 7844

1) Beloppen avser den tid da respektive person var styrelseledamot. Ersattningarna avser det som betalats av SPP Pension & Forsakring. Ordférande och interna ledaméter erhaller ingen
ersattning fran SPP Pension & Forsakring. Arbetstagarrepresentanterna i styrelsen har tillsammans fatt ett arvode om 60 000 kronor. Till styrelsen utgar arvode enligt bolagsstimmans
beslut. De av stiamman beslutade arvodena avser tiden till nasta bolagsstimma. Om foérandringar sker i personkretsen under mandattiden anpassas arvodenas storlek hartill.

2 25 procent av Verkstallande direktérens grundlon (exklusive pensionsintjaning) utgdrs av aktier i Storebrand.

3 Gruppen andra ledande befattningshavare bestér av ledningsgruppen i SPP Pension & Forsakring (11 personer). Ovriga s kallade risktagare (1 person).
Ersattningen till dessa personer 4r redovisade under den tiden de har ingatt i ledningsgruppen eller varit risktagare.

S

Ovriga formaner innefattar sjukvardsforsakring, parkering, lunchforméan och férman vid aktiekdp.

5 Fran och med 2015 utgar ingen rorlig ersiattning.

2024 Grundlon/ Rorlig Varav Ovriga Pensions-

(Tusen kronor) Styrelsearvode ersattning » uppskjuten del formaner 9 kostnader

Styrelsen "

-Styrelseordforande Odd Arild Grefstad - = . - -
-Styrelseledamot Kjetil R Krokje - = = - -
-Styrelseledamot Vivi Mahede Gevelt - = . - -

-Styrelseledamot Karin Lidman 142 - - - -
-Styrelseledamot Patrick Bergander 314 - - - -
Verkstéllande direktor 2

-Jenny Rundbladh 5150 - - 37 1291
Andra ledande befattningshavare 3 19920 - - 503 6307
Summa 25526 - - 540 7598

Beloppen avser den tid da respektive person var styrelseledamot. Ersattningarna avser det som betalats av SPP Pension & Forsakring. Ordférande och interna ledaméter erhaller ingen
ersattning fran SPP Pension & Forsakring. Arbetstagarrepresentanterna i styrelsen har tillsammans fatt ett arvode om 50 000 kronor. Till styrelsen utgar arvode enligt bolagsstammans
beslut. De av stimman beslutade arvodena avser tiden till ndsta bolgastamma. Om forandringar sker i personkretsen under mandattiden anpassas arvodenas storlek hartill.

25 procent av Verkstallande direktorens grundlon (exklusive pensionsintjaning) utgors av aktier i Storebrand.

% Gruppen andra ledande befattningshavare bestér av ledningsgruppen i SPP Pension & Forsakring (11 personer). Ovriga sa kallade risktagare (1 personer).
Ersattningen till dessa personer ar redovisade under den tiden de har ingatt i ledningsgruppen eller varit risktagare.

&

Ovriga formaner innefattar sjukvardsforsakring, parkering, lunchforman och forman vid aktiekop.

% Frén och med 2015 utgar ingen rorlig ersittning.
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Principer for ersattning till verkstallande direktor

och ledande befattningshavare

Ersattningar

Ersattningsutskottet har i uppdrag att fortlopande behandla och
utarbeta riktlinjer i fragor om lGner och 6vriga anstallningsvillkor,
pensionsférmaner, rorliga ersattningar samt incitamentsprogram for
verkstallande direktoren och till denne direktrapporterande chefer,
samt ersattningsfragor av principiell natur. Ersattningsnivan for
ledande befattningshavare revideras arligen.

Ersattningen till den verkstallande direktoren och dvriga ledande
befattningshavare bestar av fast grundlon och dvriga personal-
formaner samt pensionsavsattningar. VD och ledande befattnings-
havare i sarskilt centrala roller far en begransad del av bruttolénen i
form av aktier, aktielon. Aktierna ar bundnai tre ar.

For 2025 har verkstallande direktoren och personer i SPP
Pension & Forsakrings ledning samt 6vriga anstallda som kan pa-
verka foretagets riskniva identifierats som de personer som berors
av upplysningskraven avseende rorlig ersattning. Ersattning fran
tidigare ar som utbetalats till verkstallande direktoren, personer i
bolagets ledning och sa kallade risktagare framgar ovan.

Pensioner

Verkstallande direktor

Verkstéllande direktdren i SPP Pension & Forsakring har 65 ar som
pensionsalder. Verkstillande direktoren omfattas av pensionsavta-
let BTP1 mellan Finansarbetsgivarna och Finansforobundet. Premier
for alderspension betalas med 6,5 procent av pensionsgrundande
16n pa lonedelar upp till 7,5 inkomstbasbelopp och med 32 procent
av pensionsgrundande lon pa lonedelar mellan 7,5 inkomstbasbe-
lopp och 30 inkomstbasbelopp.

Sjukpension, barnpension och TGL ar tecknad utom premie-
ramen enligt pensionsavtalet. UtGver pension har en avgiftsbe-
stamd tillaggsforsakring i SPP Pension & Forsakring tecknats.
Premien for denna motsvarar 20 procent av lonedelar 6verstigande
30 inkomstbasbelopp.

Andra ledande befattningshavare

Andra ledande befattningshavare har 65 ar som pensionsalder

och pensionsformaner enligt BTP-planen. Bolaget sékrar pensions-
atagandena genom inbetalning av forsakringspremier under anstall-
ningstiden.

Arsredovisning 2025

Avgangsvederlag

Verkstallande direktor

Vid egen uppsagning och uppsagning fran arbetsgivarens sida
utgdr uppsagningstiden 6 manader. Vid uppsagning fran bolagets
sida ar verkstéllande direktéren berattigad till ett avgangsvederlag
motsvarande 12 manadsléner. Inkomst som arbetstagaren tjanar
fran annan anstallning ska avraknas fran detta. Ratten faller bort vid
pensionering.

Andra ledande befattningshavare

Andra ledande befattningshavare har vid uppsagning fran bolagets
sida uppsagningstider mellan 3-6 manader. Inga avgangsvederlag
utgar. Vid egen uppsagning galler villkor enligt kollektivavtal.
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Arsredovisning 2025

Redogorelse for SPP Pension & Forsakring AB (publ) ersattningar 2025 enligt Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag (FFFS 2019:23)

| enlighet med Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag (FFFS 2019:23) lamnas nedan
en redogorelse for SPP Pension & Forsakrings ersattningar 2025. Ersattningar till anstallda inom SPP Pension & Forsakring styrs av en
ersattningspolicy vilken har faststallts av styrelsen.

Ersattningspolicyn publiceras pa SPP Pension & Forsakrings hemsida: spp.se/om-spp/spp-ledning-organisation/
Pa bolaget hemsida finns dven uppgifter om tidigare ars ersattningar publicerade.

Det kostnadsforda totalbeloppet for ersattningar for Ledande befattningshavare Ovriga

2025 och risktagare 2 anstallda » Totalt

(Tusen kronor) Belopp Antal Belopp Belopp
Total ersattning exkl. rorlig ersattning 35791 13 328 458 362 364249 375
Rorlig ersattning - - 3156 3156
Totalt belopp 35791 13 331614 362 367 405 375

Procentuell férdelning avseende rorlig ersattning
- Kontanter 100%
- Aktier 0%

Intjanade ersattningar och utbetalda ersattningar Ledande befattningshavare Ovriga

2025 och risktagare 2 anstallda® Totalt

(Tusen kronor) Belopp Antal Belopp Belopp
Utbetalda 2025, intjanade 2025 35791 13 328458 362 364249 375
Utbetalda 2025, intjanade 2024 3295 57 3295 57
Intjanade 2025, beraknad rorlig ersattning,
forvantas utbetalas under 2026 3156 3156

Kostnad da och utbetalda totalbelopp

for avgangsvederlag 9 Antal anstéllda Hogsta enskilda belopp
Totalt kostnadsforda belopp 2061
- varav utbetalda belopp 2061 4 1352

- varav ej utbetalda belopp - - -

1 Samtliga belopp redovisas exklusive lagstadgade sociala avgifter. | ersittningsbeloppen ingar kontant och eventuell aktiebaserad ersattning samt erlagda pensionspremier.
Gruppen anstallda i ledande position bestar av VD samt SPP Pension & Forsakrings ledningsgrupp. Anstéllda som kan paverka foretagets riskniva avser personer som paverkar fore-
tagets risk och kallas darmed risktagare. SPP Pension & Forsakring redovisar ledande befattningshavare och risktagare samlat med hénvisning av att inte avsldja enskilda personers
ekonomiska forhallanden enligt FFFS 2019:23. Beloppen avser den period de ingatt i ledningen for SPP Pension & Forsakring eller varit risktagare. 25 procent av Verkstallande
direktorens grundlon (exklusive pensionsintjaning) utgdrs av aktier i Storebrand.

% Qvriga anstilldai SPP i bonussegment huvudmodell kan omfattas av en diskretionar rorlig ersiattning enligt Storebrands riktlinjer. Totalt har gruppen Gvriga anstilla erhallit rérlig
ersattning uppgaende till 3 295 TSEK under 2025 som intjanats under 2024. Ovriga anstallda kan tilldelas rérlig erséttning pa mellan 5 procent och 15 procent av sin fasta [6n.

% Garanterade rorliga ersattningar for avgangsvederlag forekommer ej.
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NOT 39 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen

och bokforlngen samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitrade som for-
anleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforandet av
sadana Ovriga arbetsuppgifter. Beloppen nedan redovisas exklusive
moms och overensstammer darfor inte med kostnaden som upptas
i resultatrakningen eftersom bolaget inte har full avdragsratt for
moms.

(Tusen kronor) 2025 2024
Revisionsuppdrag
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB 2744 2364
Summa 2744 2364

Revisionsverksamhet utéver
revisionsuppdrag

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB - -
Summa - -

Skatteradgivning
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB - -
Summa - -

Ovriga tjanster

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB S -
Summa - -
Summa 2744 2364

NOT 40 Upplysningar om narstaende

Syftet med denna not ar att upplysa om transaktioner mellan SPP
Pension & Forsakring och néarstaende enligt definitionen av IAS 24,
Upplysningar om narstaende. SPP Pension & Forsakring betraktar
foljande juridiska och fysiska personer som narstaende enligt denna
definition:

e Samtliga bolag inom Storebrand Holdingkoncernen
(se www.storebrand.no)
o Ovriga bolag inom Storebrandkoncernen
(se www.storebrand.no)
e Intressebolag
o Styrelseledamoter och andra ledande befattningshavare
o Narafamiljemedlemmar till styrelseledamoter och andra
ledande befattningshavare

Denna not innehaller en beskrivning av transaktioner som sker
mellan SPP Pension & Forsakring och narstaende.

Transaktioner mellan SPP Pension & Forsakring
och bolagen inom Storebrand Holding koncernen

| Storebrand Holding koncernen ingar férutom moderbolaget
Storebrand Holding AB, SPP Pension & Forsakring och dess dot-
terbolag.

Arsredovisning 2025

Egna lokaler
SPP sitter sedan december 2012 i egna lokaler pa Vasagatan 10 i
Stockholm, dar SPP Hyresforvaltning AB har ett forstahandskon-
trakt med fastighetsagaren Klaraporten. SPP Pension & Forsakring
har andrahandskontrakt samt avtal med alla serviceleverantorer.
Ovriga bolag i Storebrandkoncernen i Sverige har ett tredjehands-
kontrakt. Hyreskostnaden fran SPP Pension & Forsakring debiteras
till respektive bolag i forhallande till antal platser varje bolag for-
fogar dver. Alla kostnader sasom &ven drift och service, fordelas pa
de olika hyresgasterna ovan.

Kostnadsallokering

Kostnader som ar direkt hanforliga till respektive bolag tas i

det bolag det avser, darefter siljs tjanster mellan bolagen. Tjans-
terna som saljs ar framst administrativa och/eller IT-relaterade
tjianster. Tjanster som saljs av SPP Pension & Forsakring till andra
koncernbolag har kostnadsfordelats enligt sjalvkostnadsprincipen.

Investeringar

Fastighetsinvesteringar for traditionell forsakring sker framst via
SPP Fastigheter vars verksamhet bestar i att, direkt eller indirekt,
aga och forvalta fast eller los egendom som en del av placeringarna
for kunders rakning i sparande med garanti. Investeringarna finan-
sieras framst via lan fran SPP Pension & Forsakring, Storebrand
Fastigheter KB, Storebrand Fastigheter 2 KB och Storebrand Fast-
igheter 3 KB till SPP Fastigheter och vidare till de fastighetsagande
dotterbolagen.

Transaktioner mellan SPP Pension & Forsakring

och bolagen inom Storebrandkoncernen

Transaktioner med Storebrandkoncernen avser framst kostnader
for kapitalforvaltning, IT-relaterade tjanster, administrativa tjanster
samt lokalhyra. Storebrand Asset Management AS (SAM) forvaltar
SPP Pension & Forsakrings sparportfoljer (kundernas medel) samt
SPP Pension & Forsakrings eget kapital och riskportfolj. For detta
erhaller SAM en ersattning baserat pa visst antal rantepunkter pa
forvaltat kapital. SAM har en filial i Sverige som forvaltar viss del av
kapitalet. SPP Pension & Forsakring erhaller fondrabatter fran SAM
och Storebrand Fonder AB baserat pa vardet pa SPP Pension &
Forsakrings innehav.

Transaktioner med styrelseledaméter, andra
ledande befattningshavare och nara familje-
medlemmar till dessa

Ersattningar till styrelseledamoter och andra ledande befattnings-
havare redovisas i not 38. Ersattningar till narstaendes familjekrets
har inte forekommit under 2025.
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Arsredovisning 2025

Sammanstillning dver nirstaende transaktioner

2025 2024
Koép/ Hyres- Rénte- Kop/ Hyres-
Ranteintakter/ Forsaljning intakter/ . Fordran/ intakter/ Forsaljning intakter/ " Fordran/
Miljoner kronor kostnader av tjanster kostnader Ovrigt Skuld kostnader av tjanster kostnader Ovrigt ¥ Skuld
Koncernforetag
Storebrand Holding AB i Sverige " - - - 0 0 - - - 1 1
SPP Fastigheter AB? 214 = = 13 7105 213 - - 144 7105
TGG Fastigheter AB 1 - - - 103 - - - -
Storebrand Fastigheter KB 1,2,3 - 0 - - - - 0 - - 0
SPP Fastigheter Komplementér AB " - - - 0 0 - - - 0 0
SPP Hyresforvaltning AB » = = -42 0 10 - - -41 0 10
SPP Konsult AB = = = = = - 2 1 -3 -3
SPP Spar AB" = 0 = -1 -1 - 0 - -1 -1
Storebrand & SPP Business Services AB = -71 1 = -6 - -87 1 - -7
Storebrand Fonder AB 3 - 3 2 465 42 - 5 2 435 40
Ovriga Storebrandkoncernen 4 - -7 6 12 -3 - -1 7 12 -3
Summa 215 -74 -33 589 7250 213 -80 -31 587 7142

o Qvrigt bestar av lamnat koncernbidrag om 1 (4) miljoner kronor och erhallna koncernbidrag om 1 (1) miljoner kronor.
2 Qvrigt bestar av utdelning om 113 (144 ) miljoner kronor.

Ovrigt bestar av erhallna fondrabatter om 465 (435) miljoner kronor.

Ovrigt bestar av erhallna fondrabatter om 12 (12) miljoner kronor

s
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Arsredovisning 2025

NOT 41 Vinstdisposition NOT 42 Hiandelser efter balansdagen

Inga handelser har intraffat efter balansdagen som har en vasentlig
Resultatet i SPP Pension & Forsakring AB (publ) uppsgick till paverkan pa informationen i rapporten.
902 103 968 kronor efter skatt.
Till arsstammans forfogande star enligt balansrakningen vinstmedel
pa sammanlagt 6 779 778 774 kronor.

Balanserad vinst 5877 674 806
Arets resultat 902 103968
Summa 6779778774

Styrelsen foreslar att dverkursfonden tillsammans med dvriga
fria medel disponeras pa féljande satt:

| utdelning lamnas 902000000
Till nésta ar dverfors balanserade vinstmedel 5877778774
Summa 6779778774

Forslaget till utdelning har gjorts med beaktande av reglerna om
skydd for bolagets egna kapital och forsiktighetsregeln enligt
Aktiebolagslagen 17 kap 3 §. Styrelsen har tagit hansyn till 1) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa stor-
leken av det egna kapitalet, och 2) bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i ovrigt. Hansyn har aven tagits till dotter-
bolagens stallning. Dessa beaktanden har genomforts genom att ta
hansyn till Forsakringsrorelselagens krav om solvenskvot.

Bolagets ekonomiska stallning ger inte upphov tillannan bedom-
ning an att bolaget kan férvantas fullgéra sina forpliktelser pa saval
kort som pa lang sikt. Styrelsens bedomning ar att bolagets egna
kapital ar tillrackligt stort i forhallande till verksamhetens omfattning
och risker.
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Arsredovisning 2025

Styrelsens undertecknande

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att arsredovisningen ar upprattad enligt god redovisningssed, lamnade uppgifter
stammer med de faktiska férhallandena och att ingenting av vasentlig betydelse ar utelamnat som skulle kunna paverka den bild av
bolaget som skapats av arsredovisningen.

Arsredovisningen har beslutats 2026-02-09

Stockholm den dag som framgar av min elektroniska signatur

0dd Arild Grefstad
Styrelseordférande

Patrick Bergander Karin Lidman Vivi Mahede Gevelt
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Kjetil R. Krgkje Anna Peltovuori Mattias Thunstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
(arbetstagarrepresentant) (arbetstagarrepresentant)
Jenny Rundbladh

Verkstallande direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den 9 februari 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Yulia Zhuravel
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i SPP Pension & Forsakring AB (publ), org.nr 516401-8599

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for SPP Pension & Forsiakring AB (publ) for ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i

forsakringsforetag och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande bild av SPP Pension & Forsiakring AB
(publs finansiella stillning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat for aret enligt lagen
om arsredovisning i forsakringsforetag. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga

delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for SPP Pension &

Forsakring AB (publ).

Véra uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har 6verlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsforordningens (537/2014/EU)

artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande

till SPP Pension & Forsiakring AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
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yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och overtygelse, inga
forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det

granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamaélsenliga som grund for vara

uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla viasentlighetsniva och bedoma risken for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstillande direktoren och
styrelsen gjort subjektiva bedomningar, till exempel viktiga redovisningsmaissiga uppskattningar som har
gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida hiandelser, vilka till sin natur ar
osdkra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstiallande direktoren
asidositter den interna kontrollen, och bland annat 6vervigt om det finns beldgg for systematiska avvikelser

som givit upphov till risk for viasentliga felaktigheter till f61jd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en Andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och

kontroller samt den bransch i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedomning av viasentlighet. En revision utformas
for att uppna en rimlig grad av sidkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehéaller nagra visentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som visentliga
om enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anviandarna fattar

med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststéllde vi vissa kvantitativa viasentlighetstal, daribland for den
finansiella rapportering som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa 6verviaganden faststillde vi

revisionens inriktning och omfattning och véara granskningséatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning,
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samt att bedoma effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedomning var
de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stillningstagande till, arsredovisningen som helhet,

men vi gor inga separata uttalanden om dessa omraden.

Sdarskilt betydelsefullt omrdde

Hur vdr revision beaktade det sdrskilt
betydelsefulla omrdadet

Vardering av forsakringstekniska avsdattningar

Forsédkringstekniska avsattningar, for vilken bolaget star den
finansiella risken samt villkorad aterbaring, uppgar per 31 december
2025 till 84 084 mSEK.

Forsdkringstekniska avsittningar dr beroende av antagande om
framtiden och innefattar komplexa berakningar. Felaktiga
tillaimpningar av modeller och bedomningar av antaganden kan ha
stor paverkan pa varderingen av de forsakringstekniska
avsittningarna, varfor detta omrade bedoms vara sarskilt
betydelsefullt i revisionen.

De mest visentliga antagandena utgors av antaganden om
diskonteringsrinta, livslingd/dodlighet, sjuklighet samt
forvantningar om framtida driftskostnader.

SPP har implementerat kontroller for att sikerstilla kvaliteten i
berakningen av de forsdkringstekniska avséttningarna.

Se not 1 till arsredovisningen — Redovisningsprinciper, not 2 —
Visentliga uppskattningar och bedémningar, samt not 32 —
Livforsiakring och villkorad aterbaring.

Véra revisionsédtgirder har bland annat utgjorts av:

- Bedomning av utformning av och testning av
effektiviteten i kontrollerna 6ver processer for att
berikna avsattningarna.

- Bedomning av anvinda metoder, modeller och
antaganden mot branschpraxis.

- Stickprovsvis test av indata i aktuariella
beridkningar samt kontrollberdkning for en del av
forsakringsbestandet.

- Analys av avvecklingsfunktionen av oreglerade
skador

- Granskning av lamnade upplysningar i de
finansiella rapporterna.

Vi har anvint aktuariespecialist i revisionen.

Vardering av aktier och andelar i koncernforetag

Aktier och andelar i koncernforetag uppgar till 5 054 mSEK per 31
december 2025. Varderingen sker till verkligt virde i
balansrakningen. Huvuddelen av virdet, 4 789 mSEK, ar hanforlig
till SPP Fastigheter AB och TGG Fastigheter AB som i sin tur har
investeringar i dotterbolag med fastigheter.

Véra revisionsatgarder har bland annat utgjorts av:

- Bedomning av utformning av och testning av
effektiviteten i kontrollerna 6ver processer for att
vardera fastigheterna.

- For ett stickprov av varderingarna har vi utvarderat
de externa virderingskillornas oberoende,
kvalifikation och erfarenhet.
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Fastighetsviarderingar ar foremal for uppskattningar och - Bedomning av att anvidnda viarderingsmetoder ar i

bedémningar och dr dirmed subjektiva till sin natur. Vi har darfor enlighet med tillimpliga redovisningsprinciper och
bedomt detta omrade som sarskilt betydelsefullt i revisionen. branschpraxis.

- For ett stickprov av varderingarna har vi
Virderingarna péverkas bland annat av fastighetens lidge och skick kontrollerat indata i varderingsmodellerna.
samt bedomningar och antaganden om avkastningskrav och den - Granskning av lamnade upplysningar i de
framtida hyresutvecklingen. finansiella rapporterna.
Fastigheterna varderas med hjélp av modeller, som bygger pa Vi har anvint varderingsspecialist i revisionen.

diskonterade forvantade framtida kassafloden.

Modellerna for vardering av fastigheterna innehaller uppskattningar
och bedomningar

Se not 1 till arsredovisningen — Redovisningsprinciper, not 2 —
Visentliga uppskattningar och bedémningar, samt not 18 — Aktier
och andelar i koncernforetag.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att de
ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i forsakringsforetag. Styrelsen och verkstéllande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppritta en
arsredovisning som inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter

eller misstag.

Vid uppriattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av
bolagets forméga att fortsiatta verksamheten. De upplyser, nir sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget,

upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sikerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar

ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
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uppticka en visentlig felaktighet om en saddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forviantas paverka de

ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviander vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk

instillning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningséatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptéicka en visentlig felaktighet till f6ljd av
oegentligheter ar hogre an for en visentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelaimnanden, felaktig information eller

asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgiarder som ar lampliga med hansyn till omstindigheterna, men inte for

att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och

verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktoren anvinder antagandet
om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sddana handelser eller forhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att
fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i drsredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberiattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte langre

kan fortsatta verksamheten.
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e utvidrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och

handelserna pa ett sitt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diaribland de

eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att vi har f6ljt relevanta yrkesetiska krav avseende

oberoende, och ta upp alla relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart oberoende,

samt i tillimpliga fall atgirder som har vidtagits for att eliminera hoten eller motatgéarder som har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststiller vi vilka av dessa omraden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen, inklusive de viktigaste bedomda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfor utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa

omraden i revisionsberittelsen savida inte lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning om frégan.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Revisorns granskning av forvaltning och forslag till disposition av
bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for SPP Pension & Forsakring AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget till

dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar

styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till SPP Pension & Forsiakring AB (publ) enligt god

revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara

uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som ar nodvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstaimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa

ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot

eller verkstillande direktoren i nagot visentligt avseende:

o foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e panagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, forsakringsrorelselagen, lagen om

arsredovisning i forsakringsforetag eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med

aktiebolagslagen och forsdkringsrorelselagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersiattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen och forsakringsrorelselagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anviander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden och
forhallanden som ar visentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder
och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for att kunna bedoma om férslaget ar

forenligt med aktiebolagslagen och forsakringsrorelselagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21 113 97 Stockholm, utsigs till SPP Pension & Forsikring

AB (pubDs revisor av bolagsstimman den 17 februari 2025 och har varit bolagets revisor sedan 3 april 2018.

Stockholm den 9 februari 2026

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Yulia Zhuravel

Auktoriserad revisor
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