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Inledning
Bakgrund

For att en fond ska kunna erbjudas i SPPs fondutbud
behdver bade fonden och forvaltarteamet bedomas utifran
flera parametrar, dar hallbarhet 4r en central och integrerad
del. Sedan 2021 har vi stéllt tydliga forvantningar pa de
externa forvaltare vi samarbetar med, med fokus pa klimat
och biologisk mangfald. Forvaltare vars fonder erbjuds till
vara kunder forvantas anta malet om nettonollutslapp
senast ar 2050 i linje med Parisavtalet och att aktivt arbeta
for att bevara biologisk mangfald. Foljande forvantansbild
med malsattningar kommunicerade vi:

~—~ - - - - - - - - """ ~N
I{ Nettonollutslapp i investeringar senast 2050 \I
I |
|

: Delmal om att reducera vaxthusgaser i alla I
: investeringar :
I |
|

: Arbeta aktivt for att minska utslappen och bevara I
| biologisk mangfald /,I

Vi genomfor arligen en uppfoljning av hur de externa
forvaltarna arbetar med hallbarhetsfragor och hur dessa
integreras i deras verksamhet. Uppfoljningen sker genom
en enkatundersokning som distribueras via
hallbarhetsplattformen Position Green, dar forvaltarna far
besvara fragor om bland annat klimatmal och deras aktiva
arbete med att bevara biologisk mangfald. Fragorna har, i
linje med vara forvantningar, huvudsakligen fokus pa den
miljomassiga dimensionen av hallbarhet, men enkaten ar
utformad sa att forvaltarna kan nyansera sina svar utifran
hur de faktiskt arbetar. For att fa en mer heltidckande
forstaelse av deras hallbarhetsarbete har vi i arets
uppféljning i hogre utstrackning bett bolagen att bifoga
sina hallbarhetsstrategier och relevanta policydokument,
vilket ger oss en djupare inblick i deras arbete.

Dialoger vi for med bolagen begransas inte enbart till
denna undersokning, utan sker l6pande under aret. | dessa
dialoger agerar dock svaren fran enkdten som en bra grund
och resultatet av undersokningen anvands ocksa for att
prioritera vilka bolag vi ska genomfora dialoger med.
Resultatet utmynnar i denna rapport dar vi bade
kvantitativt och kvalitativt sammanstaller svaren. Syftet ar
att pa ett transparent sitt visa vara kunder och andra
intressenter hur vi foljer upp de forvantningar vi har
kommunicerat, férvantningar som ar en del av var
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langsiktiga vision for den hallbara utvecklingen i samhallet i
stort.

| varlden kan vi under 2024 generellt se en trend dar
kapitalforvaltare lamnar klimatinitiativ som de en gang gatt
med i, dar sarskilt amerikanska forvaltare pressas av
konservativa krafter - nagot som kallas for "ESG backlash”.
For oss blir undersokningen och lopande uppfoljning
darfor annu viktigare, for vi star fast vid vara mal och
ambitioner och vi forvantar oss att vara externa forvaltare
delar den visionen. Som ett delmal i var transitionsplan
mot nettonoll 2050 har vi faststallt att 70 % av de bolag
eller forvaltarteam som ingar i vart ordinarie utbud ska ha
antagit mal om nettonollutslapp fran sina investeringar.
Fokuset ligger initialt pa att forsoka paverka de externa
forvaltarna och visa pa vikten av dessa mal. Var standpunkt
ar att paverkansdialoger ger storre positiv effekt for den
hallbara utvecklingen i varlden an att direkt utesluta en
forvaltare. Om forvaltaren pa sikt skulle uppvisa en ovilja
eller ett bristande intresse for att uppfylla vara
forvantningar, kommer det dock att fa konsekvenser for
mojligheten att erbjuda forvaltarens fonder till vara kunder.

Scope

Pa SPP erbjuder vi var ordinarie fondportfol; till alla vara
kunder. Dartill finns det sarskilda fondalternativ tillgangliga
for kunder som foljer specifika kollektivavtal eller som
ansluter sig till SPP genom en forsakringsformedlare.
Sammantaget omfattar vart utbud 213 olika fonder fran 57
olika forvaltare. Av dessa forvaltas 32 internt av vart
svenska systerbolag, Storebrand Fonder AB. De interna
fondalternativen foljer alltid SPPs exkluderingskriterier, dar
var malsattning bland annat ar att reducera risken och
generera god riskjusterad avkastning. L4s mer om vart
hallbarhetsarbete har.

Utover de fonder som forvaltas av Storebrand Fonder AB
finns 11 interna fondalternativ, forvaltade av
Storebrandkoncernens norska forvaltningsbolag.
Sammanlagt utgor koncerninterna fonder 79% av
kundkapitalet och 85% av vara kunder har valt att investera
i nagot av dessa alternativ. Storebrandkoncernen har
faststallt foljande hallbarhetsmal:
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Nettonoll vaxthusutslapp i alla vara investeringar
senast 2050. Vi ar aktiva i Net Zero Asset Owner
Alliance och Net Zero Asset Managers initiative

Koldioxidintensiteten i noterade aktier, obligationer
och fastigheter ska minska med 32% mellan 2018
och 2025

Ambitionen ar att ha en investeringsportfolj som
inte bidrar till ravarudriven avskogning, omvandling
av naturliga ekosystem eller relaterade krankningar
av manskliga rattigheter senast ar 2025. Biologisk
mangfald ar ett prioriterat omrade inom aktivt
agarskap

Storebrand har satt mal som blivit validerade av
Science Based Targets initiative (SBTi)

- )

Resterande 170 fonder administreras av 54 externa
fondforvaltare. De genomgar en noggrann beddmnings-
och beslutsprocess innan de inkluderas i fondutbudet, och
foljs sedan upp kontinuerligt.
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Denna rapport fokuserar pa dessa 54 forvaltare av externa
fonder eftersom de fonder som forvaltas internt inom
Storebrandkoncernen redan uppfyller kraven. Data
samlades in under varen 2025 och ska avse bolagens
hallbarhetsarbete under det gangna aret, 2024. Eftersom
bolag under aret bade tillkommit och forsvunnit fran
fondutbudet, ser vi det ocksa som extra viktigt att belysa
var och hur eventuella forflyttningar har skett. For att fa en
fullstandig bild av de externa fondforvaltarnas arbete med
hallbarhet ar det naturligtvis inte tillrackligt att enbart
granska de angivna svaren i en enkat. Genom att analysera
svaren ges emellertid en indikation om hur forvaltarna
beddmer och prioriterar olika hallbarhetsfragor, i detta fall
fokuserade framst pa miljo och klimat, vilket i sin tur ger
oss en grund att utga fran for var ldpande uppféljning av
bolagens hallbarhetsatgirder.
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Resultat fran arets uppfoljning

Nedan presenteras resultaten fran arets uppféljning, uppdelade i tematiska kapitel. Dar det ar majligt gors jamforelser med
foregaende ar for att belysa utvecklingen dver tid. Overgripande kan vi se en trend dar flera forvaltare lamnar tidigare
ataganden och initiativ kopplade till nettonollmal och Science Based Targets initiative (SBTi). Samtidigt fortsatter manga att
bedriva ett bredare hallbarhetsarbete, sarskilt med fokus pa biologisk mangfald.

Pa sida 12 finns en tabell som sammanfattar bolagens svar pa nagra utvalda fragor for aren 2025 och 2024. Uppf6ljningen
gors i termer av andel och antal bolag, andel kunder och andel forvaltat kapital som tacks av ambitionerna fragan avser. Vi
lagger sarskild vikt vid hur manga bolag som omfattas och hur stor del av kapitalet de representerar. Antalet bolag hjalper
oss att se var dialog och paverkan bor foras, medan kapitalet visar var den verkliga kraften finns. | slutandan ar det hur
kapitalet faktiskt fordelas och anvands som har storst majlighet att driva pa omstallningen och skapa verklig forandring.

FNs principer for ansvarfulla
investeringar

FNs principer fér ansvarsfulla investeringar, aven UN
Principles for Responsible Investment (UN PRI), ar ett
globalt initiativ och ramverk for investerare. Det syftar till att
framja ansvarsfullt agerande inom investeringar, vilket
omfattar miljomassiga, sociala och
bolagsstyrningsrelaterade (ESG) aspekter. Initiativet ar
frivilligt men betraktas alltmer som en hygienfaktor som
staller krav pa transparens for arbetet med ansvarsfulla
eller hallbara investeringar. For oss ar det viktigt att
forvaltarna forhaller sig till ett externt ramverk som de
rapporterar mot arligen. Det ar darfér nagot som vi
stammer av i enkaten och numera forvantar oss att alla
bolag antingen ska vara en del av eller vara i processen for
att bli en del av.

96%

av kapitalet har signerat FNs principer for ansvarsfulla
investeringar

Av totalt 54 bolag har 52 av dem, motsvarande 96% av
kapitalet, signerat FNs principer for ansvarsfulla
investeringar. Av arets bolag ar det endast tva som annu
inte anslutit sig till initiativet, ett som dven forra aret stod
utanfor, och ett nytt formedlat bolag som tillkommit. Det
innebar att en tydlig majoritet av bolag, kunder och kapital
finns hos forvaltare som foljer UN PRI, vilket vi ser som en
sjalvklar utgangspunkt i vart hallbarhetsarbete och vid
urvalet av nya fonder. Samtidigt ser vi behov av att
kontinuerligt se over urvalsprocessen, sarskilt for de
formedlade fonder dar var direkta paverkan ar mer
begransad, for att sakerstalla att alla forvaltare lever upp till
vara krav pa ansvarsfulla investeringar.

3 Uppfdljning av externa fondférvaltares hallbarhetsarbete 2024

Policyer, strategier och rapportering for
hallbarhet

Strategier och policyer

En forvaltare som har signerat UN PRI forvantas arbeta med
ansvarsfulla investeringar samt integrera
hallbarhetsaspekter i sina investeringar. 51 bolag,
motsvarande 96% av kapitalet, uppger att de har en policy
eller en strategi som fokuserar pa ESG-aspekter, E (miljo),
S (sociala fragor) och G (bolagsstyrning).

Tidigare ar har vi fragat forvaltarna vilka omraden inom E, S
eller G som de framst fokuserar pa. For att fa en tydligare
uppfattning om hur dessa aspekter faktiskt hanteras har vi i
arets uppfoljning bett dem specificera vilka omraden de
har en policy eller en strategi for. Stapeldiagrammet nedan
visar hur svaren fordelar sig. Vi har aven ombett dem att
beskriva eller bifoga sina hallbarhetsstrategier for att ge en
fordjupad forstaelse av inriktning och tillampning av deras
arbete. | sina strategier och policys lyfter manga bolag hur
de jobbar med dessa fragor genom aktivt dgarskap och
exkluderingar av olika branscher.
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Majoriteten av forvaltarna, 45 bolag motsvarande 94% av
det forvaltade kapitalet, uppger att de har en policy eller
strategi for klimatet. Vid en genomgang av dessa strategier
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framgar att manga utgar fran TCFD-ramverket (Task Force
on Climate-related Financial Disclosures), som anvands
for att strukturera arbetet med att identifiera, bedéma och
rapportera klimatrelaterade risker och majligheter i bade
investeringar och den egna verksamheten. Flera forvaltare
breddar dessutom perspektivet till att omfatta
naturrelaterade risker genom att hanvisa till TNFD-
ramverket (Taskforce on Nature-related Financial
Disclosures), vilket syftar till att pa motsvarande satt
integrera och rapportera risker och mojligheter kopplade
till natur, ekosystem och biologisk mangfald.

Ett annat hogt prioriterat omrade bland forvaltarna ar
manskliga rattigheter, dar majoriteten uppger att de foljer
internationella normer och ramverk sdsom FN:s Global
Compact, ett initiativ for ansvarsfullt foretagande, och ILO:s
karnkonventioner om grundlaggande arbetsratt. Dessa
kompletteras ofta med FN:s vagledande principer for
foretag och manskliga rattigheter (UNGP), som tydliggor
foretags ansvar i vardekedjan, samt OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag, vilka ger vagledning for hallbart och
etiskt foretagande.

En tydlig skillnad mellan forvaltare i olika delar av varlden
ar vilka aspekter av manskliga rattigheter de prioriterar.
Forvaltare med verksamhet i Asien- och Stillahavsregionen
lyfter oftare problem som modernt slaveri och
manniskohandel, vilket speglar de sociala risker som ar
mest aktuella i dessa regioner. | Europa och Nordamerika
ligger fokus istillet oftare pa arbetsratt, jamstalldhet och
icke-diskriminering. Denna skillnad ar viktig att ha med i
vara fortsatta dialoger med forvaltarna. Genom att anpassa
samtalen efter de mest relevanta riskerna i varje kontext
kan vi paverka mer traffsdkert och effektivt.

4 Uppfoljning av externa fondforvaltares hallbarhetsarbete 2024

Hallbarhetsrapport

46 bolag, motsvarande 65% av kapitalet, uppger att de
upprattar en hallbarhetsrapport. Av dessa upprattar
majoriteten den som en fristdende rapport, och resterande
bolag gor det som del i arsrapporten eller i annat format.
Fordelningen mellan antalet bolag och det kapital som
omfattas av rapportering ar oforandrad jamfort med
foregaende ar.
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Mangfald bland kdnen i
forvaltarorganisationen

Fokus pa social hallbarhet har 6kat i arets uppfoljning

jamfort med foregaende ar, dar manskliga rattigheter

framtrader som ett sarskilt prioriterat omrade. Ytterligare

en central aspekt inom social hallbarhet ar mangfald och

inkludering. For att fa en battre forstaelse for hur de

externa forvaltarorganisationerna ser ut ur ett

konsfordelningsperspektiv stiller vi fragor om antalet 60%
kvinnor respektive man som arbetar inom

investeringsorganisationerna.

Jamfort med foregaende ar ses en forbattring i

konsfordelningen inom forvaltningsorganisationernas

investeringsverksamheter. Andelen kvinnor har 6kat fran = Kvinnor
35% till 40% i arets uppfoljning, vilket innebar att

Forbattringen beror framst pa att en stor, global forvaltare

inte rapporterade konsfordelning i foregaende ars

uppféljning, men har gjort det i ar. Resultat viktas efter

forvaltat kapital.

Mangfalds- och inkluderingsfragor ar viktigt for SPP och
Storebrand. Det &r ett omrade dar vi sjilva ser
utvecklingsmojligheter och arbetar aktivt for att bli battre.
Vi stéller inget krav pa att organisationerna ska se ut pa ett
visst sitt, utan vill enbart fanga upp denna information och
kommer att fortsatta att stilla den fragan daven i kommande
uppfoéljningar.
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Ambitioner om minskade utslapp

Vi stravar efter en varld med minskade utslapp. Dar spelar
vi som finansiell aktor en viktig roll genom de investeringar
vi gor. Genom att delta i och stodja internationella initiativ
som Net Zero Asset Managers initiative (NZAMi), Science
Based Targets initiative (SBTi) och Climate Action 100
bidrar vi till arbetet for att na nettonollutslapp av
vaxthusgaser senast 2050, i linje med Parisavtalets mal om
att begransa den globala temperaturokningen till hogst 1,5
grader. Vi forvantar oss aven att alla de vi samarbetar med,
inklusive de externa fondbolagen, delar denna vision. Vi
har sedan 2021 darfor uttryckt denna forvantan pa deras
klimatarbete och regelbundet foljt upp detta.

99%

av kapitalet har under aret ambitioner om att minska sina
utslapp (fran egen verksamhet och/eller investeringar)

51 bolag, motsvarande 99% av kapitalet, uppger att de har
ambitioner om att minska sina utslapp, antingen inom den
egna verksamheten eller genom sina investeringar. Ett
bolag har hojt sina ambitionsnivaer sedan foregaende ar,
vilket var ett prioriterat bolag sedan forra arets uppfoljning.
De tre bolag som fortfarande saknar uttalade ambitioner ar
desamma som tidigare. Dessa bolag mater och redovisar,
och i ett fall aven kompenserar for, sina koldioxidutslapp,
men har annu varken anslutit sig till nagot klimatinitiativ
eller faststallt en konkret plan for hur utslappsminskningar
ska uppnas. Vi kommer att fortsatta dialogen med dessa
bolag, da vi ser potential for att deras engagemang kan
leda till okade klimatambitioner framover.

Utslapp fran egen verksamhet

Aven om forvaltarbolags storsta hallbarhetspaverkan
sannolikt sker genom deras investeringar, anser vi att det ar
viktigt att de aven tar ansvar for sin egen verksamhet och
lever som de lar. Genom att undersoka denna fraga hos
bolagen forstar vi battre deras installning till denna aspekt.

43 bolag, motsvarande 96% av kapitalet, uppger att de har
ambitioner om att minska utslappen fran den egna
verksamheten. Detta ar en okning med ett bolag jamfort
med foregaende ar. Av dessa har 18 bolag faststallt
nettonollmal, med tidsramar som stacker sig mellan 2030
och 2050. Ett bolag har satt nettonollmal redan till 2025.
Det motsvarar 23% av kapitalet, vilket 4r en minskning fran
foregaende ar, da 22 bolag och 28% av kapitalet hade
nettonollmal. Vi kan se att tre forvaltare har dragit tillbaka
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sina tidigare ataganden, motsvarande cirka 4,5% av
kapitalet, samt att en ny forvaltare saknar mal.

Detta ar en bekymrande utveckling som dessvarre ligger i
linje med den internationella trenden dar flera
kapitalforvaltare valjer att lamna formella klimatinitiativ. Vi
kommer folja upp dessa bolag narmare i kommande
dialoger for att framja 6kad klimatambition.

Flera av de forvaltare som inte har satt mal for sin egen
verksamhet, sarskilt de mindre bolagen, menar att deras
storsta klimatpaverkan kommer fran deras investeringar
och att det egna utslappet ar mycket litet. Vissa arbetar
anda med att mata och minska sin miljopaverkan, till
exempel genom energieffektivisering eller minskat
resande, medan andra uppger att de inte har nagra planer
pa att satta mal for sin verksamhet.

Utslapp fran investeringar

Vi ser att fler forvaltare har ambitioner for att minska
utslappen fran sin investeringsverksamhet an for
utslappen fran den egna verksamheten. Totalt uppger 46
bolag att de har mal eller ambitioner om att minska dessa,
vilket motsvarar 90% av kapitalet. Av dessa har 25 bolag
satt nettonollmal for sina investeringar, huvudsakligen med
sikte pa ar 2050, foljt av 2040 och 2030. Det motsvarar
43% av kapitalet.

Aven hir ser vi en minskning jamfort med féregaende ar,
med ett farre bolag som har nettonollmal. Ett bolag har
dragit tillbaka sina mal, medan tva nya forvaltare i det
formedlade utbudet saknar nettonollmal. Vi ser ocksa en
nedgang i antalet bolag med delmal for investeringar pa
vagen mot nettonollutslapp till 2050. Dessa forandringar
kommer vi att félja upp narmare. Samtidigt gar tva bolag
emot trenden genom att anta nettonollmal, vilket ligger i
linje med vara forvantningar pa forvaltarna.

For de bolag som uppger att de inte har nagra ambitioner
att minska utslappen fran sina investeringar varierar
orsakerna. Ett bolag menar att de som kapitalforvaltare,
med ansvar att agera i kundernas basta intresse, inte kan
satta gemensamma klimatmal for alla kunder. Ett annat
bolag uppger att varje forvaltarteam sjalva avgor hur
hallbarhetsaspekter ska integreras i investeringsprocessen.
Ett tredje bolag lyfter att deras investeringsstrategi bygger
pa handel med derivat, vilket gor det svart att mata
utslappen eftersom de inte dger de underliggande
tillgangarna. Vi kommer att folja upp dessa bolag for att
battre forsta deras syn pa utslappsminskningar i
investeringarna.
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Net Zero Asset Managers initiative

Net Zero Asset Managers initiative (NZAMi) ar ett
internationellt initiativ som samlar kapitalforvaltare som
atar sig att stodja investeringar som ar i linje med malet om
nettonollutslapp av vaxthusgaser till 2050 eller tidigare.
Som medlem i initiativet forvantas bolaget att bland annat
satta delmal till 2030. Att en forvaltare stottar initiativet
och dess riktlinjer ser vi som positivt eftersom det ligger i
linje med var vision om nettonollutslapp till 2050, vilket ar
anledningen till den arliga uppfoljningen.

| arets uppfoljning beskriver 18 forvaltare, motsvarande
33% av kapitalet, att de har signerat initiativet. Det innebar
en minskning med tre bolag och 4 procentenheter i kapital
jamfort med foregaende ar. Fyra bolag har valt att lamna
initiativet sedan forra aret, vilket vi kommer félja upp i
kommande dialoger.

Under 2025 har Net Zero Asset Managers initiative
(NZAMi) genomfort en 6versyn och meddelat att ett
uppdaterat och omdefinierat ramverk kommer att lanseras
i januari 2026 (Net Zero Asset Managers Initiative, 2025).
Det nya ramverket innebar mer flexibla medlemskrav,
vilket syftar till att underlatta fortsatt medlemskap och
mojliggora aterintrade for aktorer som tidigare upplevt
kraven som for restriktiva. Eventuella effekter av det
uppdaterade ramverket kan forhoppningsvis avspeglas i
nasta ars uppfoljning.

Vetenskapligt baserade klimatmal i linje med
Science Based Targets initiatives metodik

Science Based Targets initiative (SBTi) ar ett globalt
ramverk som syftar till att hjalpa foretag att faststalla
klimatmal pa vetenskaplig basis, i linje med Parisavtalets
malsattningar om att begransa den globala
temperaturokningen till 1,5 grader. Eftersom finansiella
institutioner har en betydande klimatpaverkan genom sina
investeringar, ar det ocksa relevant for kapitalforvaltare att
faststilla sadana mal. Vid tidpunkten denna rapport
sammanstalls, hosten 2025, har 174 globala finansiella
aktorer validerade klimatmal. SBTi menar att det ar viktigt
att fler finansaktorer sétter sadana mal pa grund av den
potential det finns i att minska vaxthusgasutslapp over
flera olika sektorer och marknader.

SPP foljer upp om bolagen har en SBTi-status, alltsa vilken
status bolaget har i processen att ta fram SBTi-validerade
mal. "Committed” innebdr att bolaget har uttryckt sin
intention om att satta vetenskapligt baserade mal under de
kommande 24 manaderna. "Approved, 1.5 degrees”
innebar att bolaget fatt sina mal godkanda av SBTi.
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| arets undersokning uppger 6 bolag att de har en SBTi-
status, vilket 4r ett farre an foregaende ar. Av dessa har ett
bolag atagit sig att satta mal (Committed), medan fem
bolag har fatt sina klimatmal validerade av SBTi
(Approved). Under de senaste aren ser vi en tydlig trend i
uppfoéljningarna att fler bolag nar validering, samtidigt som
farre paborjar nya ataganden. Det tyder pa att fokus ligger
pa att fullfolja befintliga ataganden snarare 4n att inleda
nya.

I vart utbud kan vi se att tre forvaltare har dragit tillbaka
sina ataganden, varav ett bolag samtidigt uppger att de har
ambitioner att sitta klimatmal. Det indikerar att fragan
fortsatt ar aktuell inom organisationen, vilket ar nagot vi
kommer att folja upp. Samtidigt har tva bolag tillkommit,
dar ett bolag som fanns med i féregaende ars rapport har
atagit sig att satta mal (Committed) och ett bolag som ar
nytt i utbudet, redan har fatt sina mal validerade
(Approved).

For de bolag som annu inte omfattas av vetenskapligt
baserade klimatmal har vi stallt fragan om de har
ambitioner att gora det framover. Vissa uppger att de i
dagslaget inte har nagra sadana planer, medan andra
fortfarande utvarderar ramverket och dess tillampning.
Endast ett fatal bolag uttrycker en tydlig ambition om att fa
sina klimatmal validerade av SBTi. Flera forvaltare
anvander dock SBTi som ett verktyg eller en metod for att
analysera utslappsdata, bedoma portfoljbolags
klimatambitioner eller for att strukturera sitt eget
klimatarbete. Nagra bolag har dven satt mal som ligger i
linje med SBTi:s riktlinjer, trots att de annu inte har formellt
validerade mal. Dessutom finns det bolag som indirekt
omfattas genom sina moderbolags ataganden.

SBTi har nyligen lanserat ett nytt och mer detaljerat
ramverk for finansiella aktorer, Financial Institutions Net-
Zero Standard. Ramverket staller tydligare krav pa hur mal
ska sattas, foljas upp och redovisas, vilket kan innebara att
processen for validering har blivit mer omfattande.
Eftersom det nya ramverket lanserades under hosten 2025
kommer dess faktiska paverkan sannolikt att bli tydligare i
nasta ars uppfoljning, nar fler aktorer haft mojlighet att
utvardera och anpassa sig till de nya riktlinjerna.
Osakerheten kring vad det nya ramverket skulle innebara
kan ha bidragit till att vissa aktorer valt att avvakta med att
anta SBTi-mal, sarskilt i kombination med den 6kade ESG-
motvinden globalt.
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Bevarande av biologisk mangfald

Enligt World Economic Forum (2020) ar mer an halften av
varldens BNP mattligt eller starkt beroende av naturens
resurser. Bevarandet av biologisk mangfald ar avgérande
for att jorden effektivt ska kunna binda koldioxid och for att
uppratthalla halsosamma och valfungerande ekosystem
som sakerstaller var dverlevnad. Biologisk mangfald och
klimatet ar alltsa nara sammankopplade dar bevarandet av
biologisk mangfald ocksa spelar en viktig roll i att begransa
klimatforandringarna.

For oss i Storebrandkoncernen ar biologisk mangfald ett
prioriterat omrade for aktivt paverkansarbete. Vi ser det
som viktigt att lopande utvardera hur de externa
fondforvaltarna stéller sig till detta omrade och hur de
utvecklar sina processer till att se over naturrelaterade
aspekter. Darfor fragar vi varje ar om forvaltarna har vidtagit
vasentliga atgarder for att bevara biologisk mangfald.

Biologisk mangfald ar det enda temat dar vi ser en tydlig
positiv utveckling. Endast ett bolag har minskat sina
ataganden, medan tre bolag har hojt sina ambitioner sedan
foregaende ar. | arets uppfoljning uppger 39 forvaltare, tva
fler an foregaende ar, att de har vidtagit atgarder for att
bevara biologisk mangfald. Det motsvarar 92% av
kapitalet, vilket ar en okning med 17 procentenheter
jamfort med forra aret. Vi ser denna forflyttning av kapital
som mycket positiv och férandringen kan framst kopplas
till en storre forvaltare som nu integrerar biologisk
mangfald i sitt hallbarhetsarbete. Kapital kan gora verklig
skillnad och denna utveckling 6kar méjligheten att paverka
i ratt riktning for naturens bevarande.

Bland de bolag som svarat "Nej" pa fragan uppger nagra
att de foljer PAl-indikatorn for biologisk mangfald och att
deras portfoljer redan har lag eller ingen exponering mot
verksamheter som skadar naturen, vilket minskar behovet
av sarskilda mal. Andra férvaltare menar att fragan kommer
att integreras tydligare nar de vaxer eller far mer resurser
for att utveckla sina processer. Samtidigt beskriver flera av
bolagen att de idag arbetar med fragan i lagre utrackning,
exempelvis genom att beakta biologisk mangfald i
investeringsanalyser och i sitt aktiva agarskap for att
paverka bolag i relevanta fragor.

Vi ber bolagen som svarat "Ja" att specificera deras
framsta aktivet nar det kommer till arbetet med biologisk
mangfald. For manga av bolagen ar biologisk mangfald ett
prioriterat tema inom det aktiva agarskapet. Dialoger med
portfdljbolag ar ett aterkommande arbetssatt, dar flera
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lyfter att de fortsatt eller intensifierat samtal kring specifika
fragor som:

e avskogning och markanvandning
e vatten och vattenrisker

e naturpaverkan i leverantorskedjan.

Ett flertal forvaltare beskriver att de anvander aktiva
dialoger och rostning som verktyg for att driva pa
forbattringar i bolagens hantering av naturrelaterade risker.
Ett bolag rapporterar dven att de under aret lanserat en
avskogningspolicy for att tydliggora vad de forvantar sig av
foretag de investerar i.

Utover arbetet med agarstyrning beskriver flera forvaltare
hur de integrerar biologisk mangfald i sina
investeringsbeslut. Detta sker genom screeningar av
portfoljernas naturrelaterade risker, bedomning av
exponering mot verksamheter med potentiell paverkan pa
biologisk mangfald samt analys av centrala drivkrafter till
naturforlust, sasom avskogning, vattenanvandning och
fororeningar.

Manga forvaltare fortsatter att delta aktivt i internationella
samarbetsinitiativ dar investerare gar samman for att 6ka
sin paverkanskraft gentemot bolag och beslutsfattare. Ett
centralt initiativ ar Investor Policy Dialogue on
Deforestation (IPDD), som fokuserar pa att engagera
regeringar och andra samhallsaktorer i lander med hog
avskogning for att bidra till forandring. En forvaltare
beskriver att arets arbete inom IPDD bland annat omfattat
dialoger med politiska beslutsfattare i Brasilien for att
stodja nationella insatser mot avskogning i Amazonas och
framja landets klimatarbete.

Ett annat framtradande initiativ bland forvaltarna ar Nature
Action 100, som samlar investerare globalt med malet att
vanda forlusten av biologisk mangfald till 2030. Arbetet
fokuserar pa 100 bolag inom atta nyckelsektorer som
beddms ha storst paverkan pa natur och ekosystem. Flera
forvaltare som ar anslutna till initiativet beskriver att arets
arbete framst har bestatt av bolagsdialoger och uppfdljning
inom ramen for Nature Action 100.

Utover dessa samarbeten namner flera forvaltare aven sitt
deltagande i natverket Finance for Biodiversity Pledge
(FfB). Initiativet samlar omkring 200 finansiella
institutioner globalt, som tillsammans representerar mer
an 23 000 miljarder euro i forvaltat kapital (Finance for
Biodiversity Foundation, u.d). Genom att underteckna atar
sig organisationerna att skydda och aterstalla biologisk
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mangfald genom sina investeringar och finansiella
aktiviteter. For flera av forvaltarna fungerar initiativet som
en ram for att strukturera sitt strategiska arbete med
naturfragor, och som ett verktyg for att starka samarbetet
med andra investerare i relaterande fragor.

Nagra forvaltare lyfter dven att deras arbete med biologisk
mangfald fokuserar pa att forbattra datakvaliteten inom
omradet, en utmaning som hela marknaden behover
forhalla sig till. Flera deltar i forsknings- och
utvecklingsinitiativ med syfte att ta fram battre metoder for
att mata, analysera och rapportera naturrelaterade risker
och paverkan pa ett mer tillforlitligt satt.

Taskforce on Nature-related Finacial Disclosure

Vidare beskriver flera forvaltare att de under aret haft
aktiviteter kopplade till Taskforce on Nature-related
Financial Disclosures (TNFD) - ett ramverk som ger
vagledning for hur finansiella aktorer kan identifiera,
hantera och rapportera naturrelaterade risker och
mojligheter. Ramverket lanserades officiellt i september
2023 och 2024 markerade déarefter det forsta aret da
foretag borjade rapportera i linje med TNFDs
rekommendationer. Vi ser ramverket som viktigt for att
sakerstalla att ett bolag tar sitt arbete med biologisk
mangfald pa allvar.

| arets uppfoljning uppger flera forvaltare att de fortsatt
foljer utvecklingen av TNFD, och vissa har pabdrjat arbetet
med att anpassa sina interna processer och datamodeller
for att kunna rapportera enligt ramverket. Nagra beskriver
att de screenar sina portfoljer mot de sektorer som TNFD
identifierar som sarskilt beroende av naturkapital, medan
andra har deltagit i TNFD Forum eller andra arbetsgrupper
for att bidra till ramverkets fortsatta utveckling. Flera
forvaltare lyfter ocksa att TNFD anvands som ett praktiskt
stod i analys av naturrelaterade risker, i takt med att
datakvaliteten inom omradet forbattras.
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Vi ser en liknande trend som for SBTi, dar fler bolag nu
rapporterar men farre har planer pa att géra det framover.
Totalt uppger fem bolag att de kommer att borja
rapportera enligt TNFD under aret, tva fler an foregaende
ar, medan nio bolag anger att de planerar att bérja
rapportera langre fram, sex farre an vid forra uppfoljningen.
Tillsammans representerar dessa 14 bolag cirka 20% av
kapitalet.

Atta bolag har sinkt sina ambitioner jamfort med
foregaende ar. Det handlar frimst om bolag som tidigare
uppgett att de ska rapportera enligt TNFD men som nu
endast planerar att gora det och om bolag som tidigare
planerade att rapportera men som inte langre anger nagra
ambitioner alls. Samtidigt har fyra bolag gatt i motsatt
riktning och hojt sina ambitioner genom att ta konkreta
steg mot rapportering.
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Aktivt paverkansarbete

For oss i Storebrandkoncernen ar aktivt paverkansarbete
en nyckelkomponent i arbetet med héllbara investeringar.
Detta ar inte unikt for oss, utan for manga aktorer ar
paverkansarbete med bolag en naturlig del av
hallbarhetsarbetet. Vi vill forsta hur forvaltarbolagen
arbetar med detta och inom vilka omraden som detta
arbete sker.

48 bolag, motsvarande 87% av kapitalet, uppger att de
bedriver aktivt paverkansarbete med bolagen de investerar
i. Detta &r en liten minskning med ett bolag fran
foregaende uppfoljning. Férandringen kan harledas till att
ett bolag har backat fran sina ataganden och en ny
forvaltare i distributorsutbudet inte jobbar med
paverkansarbete, samtidigt som ett annat bolag har borjat.

For alla typer av forvaltare ar det dock inte lika relevant
eller aktuellt med denna typ av arbete. Exempelvis for
fond-i-fondforvaltare som inte investerar i individuella
bolag och kan ha den kontakten med dem eller for de
forvaltare dar merparten av fonden ligger i rantefonder dar
det inte heller ar mojligt att utova aktivt agarskap mot
bolagen. Ett forvaltarbolag beskriver ocksa att de kan
diskutera hallbarhetsaspekter med bolagen, men det gors
inte enligt en tydlig process eller strategi eller enligt
definierade hallbarhetsteman.

87%

av kapitalet har bedrivit aktivt paverkansarbete under
aret

Vi bad dven bolagen att specificera vilka topp 3-omraden
som de bedrivit detta paverkansarbete kring under aret. |
arets topp hittar vi manskliga rattigheter, dar 43 bolag
anger att detta ar ett prioriterat omrade, motsvarande 92%
av allt kapital. Intresset for manskliga rattigheter har vuxit
enormt det senaste aret, dar forra arets uppféljning hade
ett resultat pa 16 bolag och 23% av allt kapital.

Vidare ligger klimatforandringar och biologisk mangfald
hogt, med 37 respektive 34 bolag, motsvarande 80% och
62% av allt kapital.

Intresset for biologisk mangfald har haft liknande
utveckling som intresset for manskliga rattigheter, dar vi
ser en 0kning med 23 bolag och 22% procentenheter i
kapital sedan foregaende ar. En mojlig forklaring till denna
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utveckling ar att nya EU-regelverk, sarskilt CSRD och
CSDDD, har bidragit till att gora dessa fragor mer
reglerade, transparenta och matbara. Det kan i sin tur
medfort att manskliga rattigheter och biologisk mangfald i
allt hogre grad betraktas som finansiella riskfaktorer pa
portfdljniva, snarare an enbart etiska eller frivilliga
ataganden. Infor kommande uppféljning kan det darfor
vara relevant att utveckla fragorna inom social hallbarhet
for att battre fanga forvaltarnas 6kade fokus och fordjupade
arbete pa omradet.

Majoriteten av bolagen beskriver hur deras principer
vagleder bade dialoger med portfdljbolag och
rostningsaktiviteter som en central del av deras aktiva
paverkansarbete, ett arbetssatt vi sjalva anvander och tror
pa. De fokusomraden som fondforvaltarna har i sitt aktiva
paverkansarbete kan sammanfattas nedan, dar endast
omraden som omfattar mer an 20 % av det forvaltade
kapitalet redovisas:

92%
80%
62%

Manskliga rattigheter
Klimatforandringar
Biologisk mangfald
Hallbarhetsrapportering

Annat

39%
30%

Avskogning
Kolfinansiering

Anstalldas rattigheter
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Hallbarhetsrapportering pa fondniva

| arets uppfoljning har vi fortsatt enbart inhamtat
information pa bolagsniva, inte fondniva. Anledningen ar
att vi vill anvanda fondernas egen rapportering av
European ESG Templates (EET) av datapunker for
information om fondernas hallbarhetsegenskaper - en
standardiserad mall dar fondforvaltaren pa detaljniva kan
uppge olika hallbarhetsegenskaper for respektive fond.
Malet ar att skapa en hogre grad av standardisering i den
data vi visar for kund. Vissa av datapunkterna ar
obligatoriska att rapportera, medan andra rapporteras pa
frivillig basis. Manga av fonderna i utbudet rapporterar
redan i linje med datapunkterna enligt mallen men vi vill
sakerstalla att detta kommer att fortsatta att goras och
passar darfor pa i enkaten att belysa varfor det ar viktigt for
0SS.

Vi har i ar aven bett forvaltarna att beskriva hur de sjélva
definierar hallbara investeringar. Syftet ar att 6ka
transparensen och mojliggora en mer rattvisande analys av
hur fondernas hallbarhetsnivaer bedéms. Eftersom
definitionen av vad som raknas som en hallbar investering
kan skilja sig mellan aktorer, ar denna information viktig for
att vi battre ska kunna jamfora och utvardera fondernas
faktiska hallbarhetsinnehall.
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Sammanfattande resultattabell

Andel av bolag

Andel av kunder

Andel av kapital

Fréga 2024 2023 Utveckling 2024 2023 Utveckling 2024 plorks Utveckling
Har signerat FNs Principles for Responsible Investment (UN PRI) 96% 96% +0 99% 99% +0 96% 96% +0
Har en ESG-policy/strategi* 93% 94% -1% 99% 99% +0 96% 96% +0
Upprdttar en hdllbarhetsrapport 85% 85% +0 82% 84% -2% 65% 65% +0
Har ambition om att minska sina utsldpp (i egen verksamhet och/eller investeringar) 94% 93% 1% 98% 96% 2% 99% 99% +0
Har ambition om att minska sina utsléipp i egen verksamhet 80% 78% 2% 926% 84% 12% 96% 95% 1%
Har satt ett nettonollmal for egen verksamhet 33% 41% -8% 31% 67% -36% 23% 28% -5%
Har ambition om att minska sina utslépp i investeringar 85% 83% 2% 92% 91% 1% 90% 89% 1%
Har satt ett nettonollmal for investeringar 46% 48% -2% 60% 74% -14% 43% 45% -2%
Har satt kortsiktiga klimatmal for investeringar 41% 46% -5% 56% 71% -15% 39% 49% -10%
Har signerat Net Zero Asset Managers initiative (NZAMi) 33% 39% -6% 52% 58% -6% 33% 37% -4%
Ha.r klimatmal vallderac.le.a.v (.Approve.d) eller har atagit sig att satta mal till (Committed) 11% 13% 2% 13% 15% 2% 11% 17% 6%
Science Based Targets initiative (SBTi)
|Agerar for att skydda biologisk mangfald [ 72% 69% 3% | | 95% 79% 16% | | 92% 75% 17%
|Arbetar med med aktivt agarskap | 89% 91% -2% | | 91% 91% +0 | | 87% 89% -2%
Genomsnittlig score (0-9), berdknat som ett genomsnitt av antalet bolag som svarat "Ja" 51 55 0.4
pa de fetstilta fragorna ovan, for 2025 och 2024 ' ! '
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Sammanfattning

Hallbar finans fortsatter att befinna sig i en komplex och
snabbforanderlig omvarld. Klimatkrisen, forlust av
biologisk mangfald och vaxande reglering stéller 6kade
krav pa finanssektorn, samtidigt som vi ser ett 6kat
motstand mot hallbarhetsrelaterade ataganden i delar av
varlden. Vi ser det som sjalvklart att investeringar maste
styras mot bolag med héllbara affirsmodeller och vi ser
att vi spelar en viktig roll i det skiftet. | vart arbete har vi
konkreta malsattningar mot nettonollutslapp av
vaxthusgaser senast 2050 med delmal pa vagen. Det
giller bade for var egen verksamhet och for vara
investeringar. Vi forvantar oss att de vi samarbetar med
delar den visionen och arbetar for att utveckla sina
investeringsprocesser till att ta hansyn till
hallbarhetsaspekter. Som en del i arbete lagger vart
fondselekteringsteam en betydande del av sin
analyskapacitet pa att bedéma och folja upp
forvaltarbolagens hallbarhetsarbete. Det 4r en viktig del
av processen som kraver gedigen forstaelse och
noggrann analys for att kunna utvarderas korrekt och for
att kunna ha en reell effekt.

| forra arets uppféljning beskrev vi hur ESG-backlash
paverkar finansiella aktorer att lamna olika
hallbarhetsinitiativ och dverge sina mal nar konservativa
krafter trycker pa, nagot som tyvarr genomsyrar
resultaten fran arets uppfoljning. Det genomsnittliga
poangen (0-9) for bolagen i fondutbudet, som baseras
pa antalet "Ja" pa utvalda ja-och-nej-fragor i enkaten, ar
5,1, vilket kan jamforas med foregaende ars resultat pa
5,5. Den generella ambitionsnivan ar hog och okar
marginellt, men vi ser samtidigt en overgripande
tillbakagang, sarskilt kopplat till klimat- och nettonollmal
och deltagande i globala initiativ sasom NZAMi och SBTi.

Omstandigheterna i varlden har inte pa nagot satt
paverkat var ambition eller de forvantningar som vi staller
pa de externa forvaltarbolagen, snarare tvart om. Vi ser
vart arbete som annu mer nédvandigt dar den arliga
uppféljningen och de lopande dialogerna med bolagen
blir allt viktigare for att fortydliga vara forvantningar och
for att arbeta for att paverka bolagen i en positiv riktning.
Respektive fraga i undersokningen har analyserats med
avseende pa forandringen fran féregaende ar, dar en
negativ skillnad fran foregaende ar kommer foljas upp
med bolagen.
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Utover de binidra ja-och-nej-svaren har vi fatt viktiga
insikter fran de kvalitativa svaren bolagen ger utéver
dessa. | ar har vi i storre utstrackning bett bolagen att
lanka sina policys och strategier for att kunna fordjupa
oss ytterligare i deras specifika arbete. Har blir det tydligt
att bolagen har olika hallbarhetsambitioner, har kommit
olika langt pa resan mot att satta konkreta mal och har
olika forutsattningar for det.

Likt forra aret framgar det att nastan alla forvaltare,
motsvarande 99% av kapitalet, har ambitioner om att
minska sina utslapp, i egen verksamhet eller
investeringar, nagot vi ser som positivt. Samtidigt har
andelen kapital som omfattas av nettonollmal for
investeringar minskat jamfért med tidigare ar. Da vi ser
klimatomradet som centralt, kommer dialoger under aret
att prioriteras med de bolag som uppger att de inte har
nagra ambitioner om att minska sina utslapp i egen
verksamhet och/eller i investeringar. Dartill kommer
dialoger att prioriteras med bolag som uppger att de inte
har nettonollmal for sina investeringar, eller dar denna
ambition har sankts jamfort med foregaende ar. Vi vill
lyfta dessa bolag och hjalpa dem i en positiv riktning.

Vi kan se positiva resultat i att fler forvaltare arbetar med
biologisk mangfald, dar 92 % av kapitalet nu tacks av
bolag som vidtagit atgarder. Detta ar det omrade dar vi
ser tydligast framsteg i arets uppfoljning, vilket ar ett steg
i ratt riktning. Allt fler bolag integrerar naturrelaterade
risker, ar medlemmar i initiativ som Nature Action 100
och rapporterar enligt TNFD.

Det ar fortsatt tydligt att manga forvaltare har en bit kvar
for att fullt ut leva upp till vara forvantningar och till de
globala malen om nettonollutslapp senast 2050. | detta
lage blir var roll som padrivande och stodjande aktor an
viktigare. Var strategi bygger inte pa att utesluta bolag sa
snart avvikelser uppstar, utan pa att genom aktiv
paverkan och konstruktiv dialog bidra till en positiv
utveckling over tid. Vi vardesatter fortfarande en tydlig
hallbarhetsprofil hos vara samarbetspartners, men det ar
minst lika viktigt att de visar en vilja och férmaga att
utvecklas. Det galler sarskilt i en tid nar
hallbarhetsarbetet inte langre 4r en sjalvklarhet i alla
delar av marknaden. Darfor grundar vi vart urval av
externa forvaltare inte enbart pa deras nulage, utan pa en
helhetsbedomning av ambition, transparens och
engagemang i fragor som ror hallbara investeringar.
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