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Inledning

I juni 2021 meddelade SPP/Storebrand att nya hallbarhetskrav stélls pa kapitalférvaltare dar klimat
och biologisk mangfald star i fokus. Kapitalforvaltare vars fonder erbjuds SPPs kunder forvantas nu
ata sig ett mal om nettonollutslapp i enlighet med Parisavtalet samt bedriva ett aktivt arbete for
bevarandet av biologisk mangfald. Detta kommunicerades saval offentligt som i ett sarskilt breuv till
samtliga externa fondforvaltare som SPP samarbetar med. Féljande forvantansbild pd malsattningar
kopplat till klimatférandringarna har stallts:

¢ Klimatneutralitet i investeringar till senast 2050.
e Delmal om att reducera vaxthusgaser i alla investeringar.
e Jobba aktivt for att minska utslapp och bevara biologisk mangfald.

Som uppféljning och for att kunna gora en nulagesanalys skickas en enkét ut under borjan av 2022 i
samarbete med héllbarhetsplattformen Position Green. Dar har kapitalforvaltare fatt svara bade
kvantitativt och kvalitativt pa fragor relaterade till klimatmal, kortsiktiga klimatmal, aktiv paverkan
kopplat till biologisk mangfald och Science Based Targets. Enkaten kommer att skickas ut varje ar och
resultaten att foljas upp. Det finns i dagslaget ingen deadline fér nar en forvaltare maste ha satt detta
mal, utan fokus kommer till en borjan vara att forsoka paverka externa forvaltare och visa pa vikten av
dessa mal for oss. P& sa vis tror vi att det skapar en storre skillnad for hallbarheten i varlden &n om vi
direkt exluderar en forvaltare. Om fondférvaltaren i férlangningen visar pa en ovilja eller ointresse av
att uppfylla férvantansbilden kommer det dock att resultera i konsekvenser for méjligheten att erbjuda
fondforvaltarens fonder till SPPs kunder.

Minimikrav vid inval av fondférvaltare och externt forvaltade fonder

For att en fond ska kunna erbjudas SPPs kunder i ordinarie fondutbud behéver saval fond som
forvaltarteam genomgé en bedomning utifran flera olika parametrar, dar historisk avkastning och
avkastningspotential ar en sadan, och hallbarhet en annan. Fonden far ett betyg fran 0-6 for varje
parameter. Bra resultat pa en parameter kan aldrig vaga upp for ett daligt resultat p& en annan, utan
varje utvarderat omrade maste komma 6ver en lagstaniva i den betygsattning som gors for att fonden
ska bli aktuell. Minimikrav for att kunna véljas in:

e Betyget inom parametern hallbarhet ska vara minst 3 poang av 6 mojliga.

Hallbarhet &r en central och integrerad del av hela investeringsprocessen, och varje enskild fond som
ar aktuell for inval i vart fondutbud véarderas utifrdn bade kvalitativa och kvantitativa parametrar. |
betygsattningen bedéms fondens mandat och innehdll men dven aspekter hos fondforvaltaren sdsom
organisationen, forvaltarteamen och forvaltarnas paverkansarbete. Informationen som samlas in fran
externa forvaltare som ingar i fondutbudet &r omfattande och informationsinsamlingen sker i varje
skede av investeringsprocessen.

Nya fondforvaltares portfoljer jamférs &ven med den exkluderingslista som géller for alla interna
investeringar i Storebrandkoncernen och forvaltarens installning till dessa bolag samt risknivan i dem
diskuteras. SPPs egen héllbarhetsrating, som tar hansyn till bAde ESG-risk och hur val varje
verksamhet &r positionerad for att stotta FNs 17 hallbarhetsmal (SDGerna), vags ocksa in vid inval av
nya fonder. Interna bedémningar och utvarderingar kompletteras med externa analyskallor.
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Fordelning — koncernens egenférvaltade fonder vs. externa fondfdrvaltares fonder

SPP har ett ordinarie fondutbud tillgangligt for alla vara kunder. Dessutom finns separata fondutbud
for de fall d& kunden foljer ett visst kollektivavtal eller blir kund hos oss via en forsakringsformedlare. |
samtliga fondutbud finns totalt 174 olika fonder fordelade pa 56 fondférvaltare. Utav de 174 fonderna
forvaltas 31 internt i SPPs svenska systerbolag Storebrand Fonder AB, vilka alltid féljer SPPs
hallbarhetskriterier att exempelvis exkludera bolag som producerar eller distribuerar fossila branslen,
tobak och vapen. | tillagg finns 10 fonder som ocksé forvaltas internt i Storebrandkoncernen men i
vara norska forvaltarbolag. Totalt ar 78% av kundkapitalet i koncerninterna fonder, och 82% av antalet
kunder sparar i ndgon av dessa fonder. Storebrandkoncernens har féljande hallbarhetsmal:

e Det samlade kapitalet i vara investeringar ska ha nettonoll koldioxidutslapp senast 2050

¢ Koldioxidintensiteten i noterade aktier, obligationer och fastigheter ska minska med 32%
mellan 2018 och 2025

e Viska ha en portfolj fri fran avskogning senast 2025, och biologisk mangfald ar ett av fyra
prioriterade paverkansomraden

e Storebrand har atagit sig att satta Science Based Targets och ska fa dessa validerade
under 2023.

e Storebrand har signerat saval Net Zero Asset Owner Alliance och Net Zero Asset
Managers Initative

Ovriga 41 fonder forvaltas av 54 externa fondforvaltare. Dessa fonder gar som beskrivits i foregdende
stycke igenom en gedigen bedémnings- och beslutsprocess innan de kommer in i fondutbudet och
foljs upp kontinuerligt. For att folja upp de utékade forvantningarna fran 2021 om malsattningar och
ambitioner skickas arligen en enkat ut till alla dessa forvaltare, fran och med 2022. Resultatet
presenteras i denna rapport.

Fokus i denna rapport ligger pa de 54 externa fondférvaltarna. Darmed &r inte data for
Storebrandkoncernen och internt forvaltade fonder med i de presenterade siffrorna trots att en
majoritet av allt kapital och alla kunder sparar i dessa, och att Storebrandkoncernen uppfyller de
forvantningar vi staller pa andra. Datan ar insamlad i bérjan av 2022 och kan ha andrats darefter. Det
kommer att foljas upp igen under 2023.

For en fullstandig bild av de externa fondférvaltarnas héallbarhetsarbete racker det sjalvklart inte med
att enbart titta pd angivna svar i en enkat. Genom att analysera svaren ges dock en indikation p& hur
fondforvaltarna varderar héllbarhet och en grund att utga fran for hur SPP ska félja upp det fortsatta

arbetet med dem.
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Resultat enkatsvar

FN:s principer for hallbara investeringar (UNPRI)

FN:s principer for hallbara investeringar ar ett globalt initiativ for investerare med syftet att oka det
ansvarfulla agerandet inom hallbarhet, som definieras som Environmental, Social och Governance-
fragor (ESG). De som skriver under atar sig bl.a. att beakta milj6-, samhalls- och
agarstyrningsaspekter i investeringsanalyser och placeringsbeslut, och vara aktiva agare. Initiativet ar
frivilligt men betraktas numera som en hygienfaktor.

52 fondférvaltare har signerat UNPRI. Tva bolag har 4nnu ej signerat, varav i det ena fallet har det
sina naturliga forklaringar att de ar i process att fusioneras ihop med en annan del av verksamheten
(som har signerat UNPRI) och kan darmed inte kan signera medan processen pagar. Den aterstaende
fondforvaltaren som ej signerat for Storebrand/SPP dialog med. 97% av kapitalet och 99% av
kunderna finns dock hos de fondforvaltare som har signerat UNPRI.

Har du undertecknat FN:s principer Har du undertecknat FN:s principer Har du undertecknat FN:s principer
for hallbara investeringar (UNPRI) for hallbara investeringar (UNPRI) for hallbara investeringar (UNPRI)
(antal fondférvaltare)? (andel kapital?) (andel kunder)?
2 3% 1%
97 99
52 % %
No = Yes No * Yes No = Yes

Policy kopplad till klimatférandringarna

Om man har signerat UNPRI ska man som sagt arbeta med ansvarsfulla investeringar och ta hansyn
till hallbarhet i investeringarna. Men for att fa en tydligare bild av vad fondftrvaltarna gor specifikt for
klimatet, hur tydligt de integrerar det och vilka ambitioner de har, har de aven fatt en fraga om det
finns en policy/strategi relaterad till klimatférandringar. For att kunna jobba mot och na klimatmal ar
det viktigt att det finns en strategi/policy pa plats.

43 bolag har fyllt i att de har en klimatpolicy/strategi, 11 bolag lamnar ingen uppgift pa detta.
Merparten av kapitalet och kunder (90% resp. 84%) ligger hos férvaltare som har en strategi/policy
som ror klimatférandringar.

Har du en policy/strategi relaterad till Har du en policy/strategi relaterad till Har du en policy/strategi relaterad till
klimatférandringar klimatférandringar (andel kapital)? klimatférandringar (andel kunder)?
(antal fondférvaltare)?
10 16
11 @ %
90 84
43 % %
No " Yes No = Yes

No = Yes
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Nettonollutslappsmal for egen verksamhet (scope 1&2)

Ett forsta steg i ett foretags klimatarbete ar att sékra att man minskar utslappen fran sin egen
verksamhet. Dar har man storst paverkansmojlighet. The Green House Gas Protocol (GHG
Protokollet) & den mest etablerade redovisningsstandarden for att berdkna och redovisa sina utslapp
av vaxthusgaser. Protokollet delar in utslappen i scope 1,2 och 3 beroende pa om utslappen kommer
fran egen verksamhet eller fran aktiviteter i verksamheter som inte organisationen &ger eller
kontrollerar. Utslapp fran egen verksamhet kallas for scope 1- och 2-utslapp. Scope 1 omfattar de
utslapp som sker i den egna verksamheten (direkta) till exempel bransleférbranning fran fordon som
organisationen ager eller kontrollerar. Scope 2 omfattar utslapp (indirekta) fran inkopt elektricitet,
anga, varme och kyla. Scope 3 omfattar alla andra indirekta vaxthusgasutslapp som sker i
vardekedjan och darmed ligger utanfor ett foretags granser. (kalla: GHG Protocol)

31 fondférvaltare har ej uppgett nagot nettonollutslappsmal for egen verksamhet (scopel&2). Hos
dessa finns 68% av kapitalet och 56% av kunderna. 9 forvaltare har redan uppnatt malet innan eller
under 2021. En foljdfraga stalldes om huruvida bolaget har natt eller tanker na malen via
klimatkompensation. 8 bolag kommenterar att de klimatkompenserar for sina utslapp. Ovriga lamnar
ingen kommentar, men det &r troligt att samtliga som har uppnatt malet har gjort det med hjalp av
klimatkompensation. Framat blir det viktigt att forstd om de anda gor nagot for att arligen minska sina
utslapp och darmed minska behovet av klimatkompensation.

Har ni satt upp nettonollutslappsmal Har ni satt upp nettonollutslappsmal Har ni satt upp nettonollutslappsmal
Scope 1 & 2 (antal fondférvaltare)? Scope 1 & 2 (andel kapital)? Scope 1 & 2 (andel kunder)?
32%
23 44%
56%
81 68%
No  Yes Mo CEE No - Yes

Vad &r ditt malar (egen verksamhet)?

35 31

30
25
20
15
10 6

5 1 ‘ 1 I 3

0 - | - [

Q
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Nettonollutslappsmal for investeringar

For fondforvaltare ar de egna utslappen ofta en liten del av de totala utslappen som man star bakom.
De stoérsta utslappen sker i bolagen man investerar i (Scope 3). Storebrandkoncernen férvantar sig att
externa fondforvaltare ska ha netto-noll utslapp av vaxthusgaser senast ar 2050, i linje med
Parisavtalet, och att konkreta steg sker mot det. Netto-noll innebar att samma mangd vaxthusgaser ett
bolag slapper ut ska ocksa reduceras ur atmosfaren sa att balans uppnas.

Utav de 20 fondférvaltare som har satt upp ett nettonollutslappsmal for investeringar, har 19 satt ett
malar senast 2050, vilket ligger i linje med Storebrand/SPP:s mal. Ett bolag har inte uppgett ett giltigt
malar och det behover foljas upp. Tillsammans innehar dessa bolag 23% av kapitalet och 34% av
kunderna. 34 bolag har ej satt upp ett malar. Vad galler kortsiktiga mal uppger 38 bolag att det arbetet
ej har paborjats medan 16 fondférvaltare dven har kortsiktiga mal.

Har ni satt upp nettonollutslappsmal Har ni satt upp nettonollutslappsmal Har ni satt upp nettonollutslappsmal
for alla era investeringar for alla era investeringar for alla era investeringar

(antal fondforvaltare)? (andel kapital)? (andel kunder)?
23% 34
20 %

34 66

77% %
No = Yes No = Yes No = Yes
Vad ar ditt malar (investeringar)? Har ni satt upp kortsiktiga mal

(antal fondférvaltare)?

4 34
35
30
25
20
15

12
10
4
5 3 I 1
o m W -

2030 2040 2050 9999 (tom)

16

38

No © Yes

Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMi)

Ett satt for fondforvaltare att visa att de har satt seriosa mal &r genom att underteckna Net Zero Asset
Managers Initiative, ett initiativ som lanserades i december 2021. Genom att underteckna NZAMi har
bolaget forbundit sig att n& malet om nettonollutslapp. 19 bolag har gjort detta, vilka representerar
23% av kapitalet och 36% av kunderna.

Har du undertecknat Net Zero Asset Har du undertecknat Net Zero Asset Har du undertecknat Net Zero Asset
Managers Initiative Managers Initiative (andel kapital)? Managers Initiative (andel kunder)?
(antal fondforvaltare)?
‘ 23%
36%
19
64%
34 7%
No Yes
No © Yes m(tom) m (tom) No = Yes
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Science Based Targets Initiative (SBTi)

Ett annat sétt att visa att man har trovardiga planer for att minska sina utslapp ar Science Based
Targets Initiative (SBTi). Det ar ett ramverk for foretag for att satta vetenskapligt baserade klimatmal
som gar i linje med vad som kréavs for att vi ska klara malsattningarna enligt Paris-avtalet, dvs. att inte
Overstiga en temperaturokning pa 1,5 grader. For att fa sitt SBTi-mal godkant ska hela scope 1 & 2
inkluderas. Ar scope 3 utslappen 40% eller mer av de totala utslappen (scope 1, 2 & 3) ska
verksamheten ocksa satta scope 3 mal. For att satta ett scope 3 mal sa ska 2/3 eller mer av utslappen
i scope 3 inkluderas (dock kan egna utsléapp i scope 3 som t.ex flygresor och pendling till jobbet
exkluderas). Finansiella instituts storsta negativa klimatpaverkan sker via investeringarna, och darfor
ar det relevant att fondforvaltare satter mal enligt ramverket, inklusive scope 3.

SBTi innefattar tre metoder for att faststélla mal for scope 3 portfoljutslapp, Sectoral Decarbonisation
Approach (SDA), Temperature Rating Approach och SBTi Portfolio Coverage Approach. SDA-
metoden &ar utvecklad for sektorer med stora vaxthusgasutslapp som t.ex fastighets- och
bolanerelaterade investeringar, elproduktion, stalproduktion, luftfart etc. Temperature Rating Approach
ar ett satt for finansiella institutioner att faststélla aktuell temperaturvardering av sina portféljer och
samarbeta med portféljbolag for att satta langsiktiga ambitiosa temperaturmal.

Storebrand/SPP anvéander sig av den tredje metoden, SBTi Portfolio Coverage Approach —en
engagemangsbaserad metod dar bolag faststaller sina egna SBTi-godkanda vetenskapsbaserade mal
sa att finansinstitutet ar pa en linjar bana mot 100% portféljteckning senast 2040.

Det ar hittills 13 fondforvaltare som satt mal (varav 4 ar godkanda och 9 forpliktigade). Hos dem finns
18% av kapitalet och 25% av kunderna. Mojligheten att fa vetenskapliga mal validerade av SBTi inom
finanssektorn lanserades under 2021, och nar man har forpliktigat sig har man ett ar pa sig att fa
malen validerade/godkanda. Darfor blir det en viktig punkt att félja upp under 2023 — hur har det gatt
for de bolag som hade forpliktigat sig? Och har nagra ytterligare bolag pabdrjat processen?

Har du satt Science Based Targets Har du satt Science Based Targets Har du satt Science Based Targets
godkéanda av SBTi? (Godkand eller godkanda av SBTi? (Godkand eller godkanda av SBTi? (Godkénd eller
forpliktigad) (antal fondforvaltare) forpliktigad) (andel kapital)? forpliktigad) (andel kunder)
18
13 % ﬁ/i
75
82
41 o %
M No © Yes No  Yes
Yes

Om ja, ar du forpliktigad eller godkéand?

45 41

40

35

30

25

20

15 9

10 4

5

W
Approved, 1.5 Committed (tom)
degrees
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Bevarandet av biologisk mangfald
Att bevara den biologiska mangfalden &ar avgoérande for att jorden ska kunna binda koldioxid och for ha

friska valfungerade ekosystem som sakrar var 6verlevnad. Darfor ar det minst lika viktigt som att

begransa klimatforandringarna.

Drygt halften av fondfoérvaltarna (31) har vidtagit konkreta atgarder for att bevara biologisk mangfald.
De har 39% av kapitalet och 56% av kunderna.

Har du som fondférvaltare vidtagit ndgra
konkreta atgarder under aret for att
sakerstélla bevarandet av den biologiska
mangfalden (antal fondférvaltare)?

23
il

Har du som fondférvaltare vidtagit ndgra
konkreta atgarder under aret for att
sakerstalla bevarandet av den biologiska
mangfalden (andel kapital)?

39%
61%

Har du som fondférvaltare vidtagit nagra
konkreta atgarder under aret for att
sékerstélla bevarandet av den biologiska
mangfalden (andel kunder)?

44%
56%

No = Yes No  Yes No = Yes

Sammanfattning

Under de senaste aren har utvecklingen inom hallbar finans gatt fort. Selektionsteamet anvander
darfor en stor del av sin analyskapacitet till att vardera och folja upp forvaltarnas arbete med
hallbarhet, eftersom hallbarhet &r en mycket viktig del som ocksa kraver god forstaelse och ordentlig
analys for att bedéma. Var allmanna uppfattning &r att manga investerare ar intresserade av ESG och
att det sallan minskar i betydelse efter att vi har valt in en fond och dess fondftrvaltare i vart utoud
utan snarare tvart om. Den initiala, omfattande analysen gor darfor att vi anser att det finns en bra
lagstaniva av hallbarhetsarbete bakom alla fonder vi erbjuder vara kunder.

Det ar dock uppenbart att alla fondforvaltare inte har kommit lika Iangt nar det kommer till
malsattningar, ambitioner, och konkreta anpassningar i portfoljerna darefter. Denna enkat baseras pa
ja-och nej fragor dar fondférvaltarna fatt kryssa i vilka ataganden som gjorts nar det kommer till olika
hallbarhetsmal och ramverk. Dartill har de fatt motivera och beskriva sina svar ytterligare.

Man kan konstatera att det &r drygt halften av de externa fondférvaltarna som annu ej satt mal om
nettonollutslapp i investeringar samt egen verksamhet (scope 1&2) och endast knappt en fjardedel
som satt vetenskapligt baserade klimatmal enligt Science Based Targets. Vad géller bevarandet av
biologisk mangfald vidtar drygt halften av fondférvaltarna ndgon atgérd pa omradet, dock finns inget
ramverk annu for att bevisa sitt engagemang. Om man bara tittar p& det som gar att méata, dvs. det
som visas graferna, ser vi att det kravs ett fortsatt forbattringsarbete i hallbarhetsfragorna for att n&
vara, och varldens, malsattningar. Dock behdver tas i beaktning att alla bolag har olika paverkan,
forutsattningar och resurser att avsatta till hallbarhetsarbete. Inom bolagen kan stora anstrangningar
ske som annu ej marks i matbara datapunkter. Man ska aven komma ihag att en i grunden stark
hallbarhetsprofil och viljan att samarbeta kring frAgorna ar viktiga parametrar som SPP kontrollerar vid
inval av fondforvaltare.

Med svaren som bas kommer Storebrand/SPP i kommande dialoger félja upp bolagen som inte lever
upp till forvantningarna, och skapa en prioriteringslista for detta paverkansarbete. Det kan aven finnas
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en skillnad mellan en forvaltares ambition och presentation av deras hallbarhetsarbete och vad som
realiseras i varje team. Positiva svar i enkaten behover saledes ocksa foljas upp med dialog for att
faststalla vad som faktiskt gors i praktiken, och negativa med hur det kan forbattras framat.

Enkaten utvarderas och modifieras (om nodvandigt) efter sammanstéllining och skickas ut varje ar.
Nasta enkat kommer skickas ut i bérjan av 2023.
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Appendix

Lista over externa fondforvaltare:

Storebrand Fonder
Soderberg & Partners
Storebrand

Navigera

T. Rowe Price

Carnegie Fonder
JPMorgan

Schroders

BlackRock

Coeli

East Capital
Handelsbanken
Naventi

Cicero

Comgest

IKC

Mercer Global Investments
Placerum

Wellington Management
BNP Paribas

Janus Henderson
Lannebo

Norron

Ohman

Partners Group
Alliance Bernstein
Alpcot Equities R
Arctic

Aviva

BlueBay

BNY Mellon

Case Kapitalforvaltning
Cliens Smabolag D
Eastspring Investments
Enter

Fidelity

First Sentier

GP Bullhound Global Technology
Jupiter

Lancelot

Lazard

Lynx Asset Management

M&G

Maj Invest

Nordea

Nordic cross asset management AB
Odin Fonder
PIMCO

Polen Capital

SEB

Sensor Fonder
Spiltan Fonder
Swedbank

TIN Fonder

UBP

Espiria

Franklin Templeton
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