¥4 Berakning av

a8 koldioxidavtryck

Klimatfragan ar en 6desfraga for naringslivet dar vi ar overtygade om att finansbranschen
spelar en nyckelroll. Vi arbetar systematiskt med att adressera klimatfragan fran manga
olika perspektiv och stravar efter att kontinuerligt minska vart koldioxidavtryck i vara in-
vesteringar. Har beskriver vi hur vi beraknar koldioxidavtrycket.

Vart atagande for att minska klimatavtrycket

Som ett led i vart arbete att minska vart koldioxidavtryck

i vara investeringar skrev SPP/Storebrand redan 2015
under tva internationella initiativ: Portfolio Decarbonisa-
tion Coalition och Montreal Pledge. De fokuserade pa att
investerare skulle redovisa och sanka koldioxidintensiteten
i sina investeringar. Sedan dess har stora framsteg gjorts
pa omradet, och de initiativen har darfor avlutats. Istallet
bedrivs arbetet med att minska koldioxidintensitet i inves-
teringar genom bl.a. Net Zero Asset Owner Alliance dar
SPP/Storebrand var en av de initiala medlemmarna.

Att successivt minska var exponering mot det koldioxi-
dintensiva och styra om kapitalet till bolag som bidrar till
Gsningar pa klimatfragan ar for oss en sjalvklarhet, samti-
digt som vi engagerar oss med de storsta utslapparna i var
portfolj for att fa dem att minska sina utslapp.

Hallbarhet mer an CO2

Koldioxidavtrycket ar ett intensitetsmatt som visar hur
mycket koldioxid och andra vaxthusgaser som arligen
slapps ut av ett foretag i forhallande till dess intakter. Det
visar med andra ord hur koldioxideffektivt ett foretag ar.
En fonds koldioxidintensitet utgors av ett vagt genomsnitt
av koldioxidintensiteten hos de enskilda foretagen som
fonden bestar av. Berdkningen gors enligt nedanstaen-

de formel, och gar att anvanda for bade aktiefonder och
obligationer:

t Vardet pa innehavet
Totalt varde pa portfoljen X
n

Koldioxidavtryck - en 6gonblicksbild
Koldioxidavtrycket visar en historisk 6gonblicksbild av hur
utslappen fran féretagen i produktens innehav sett ut de
senaste 12 manaderna. Vardena kommer att variera i takt
med att féretagens utslapp forandras, men ocksa gen-
om att portfoljens sammansattning andras. Aven vaxel-
kursférandringar paverkar matningen.

Portfoljbolagets utslapp av CO2e (Scope 1 och 2)
Portfoljbolagets intdkter (i fondens valuta)

Resultaten ska ses som en indikation

Det finns inte alltid tillgangliga uppgifter om enskilda
foretag, och uppgifterna och matmetoderna har ofta
vissa kvalitetsproblem. Resultaten ska darfor ses som

en indikation och bor anvandas tillsammans med en mer
omfattande, framatblickande hallbarhetsanalys for att ge
en helhetsbild.

Att vilja en fond med lag koldioxidintensitet innebar inte
att utslappen i varlden minskar. Det visar endast att kapi-
talet ar om-allokerat till bolag som har lagre utslappsinten-
sitet an andra.
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https://www.unepfi.org/net-zero-alliance/

Varfor vill man veta sitt koldioxidavtryck?

Aven om det inte direkt innebar att varldens utslapp
minskar av att du valjer en fond med lag koldioxidintensitet
sa innebdr det att du med dina pengar investerar i, och star
bakom, foretag med lagre koldioxidutslapp for varje in-
tjanad krona i sin verksamhet. Det kravs helt enkelt mindre
utslapp for dem nar de ska tjana pengar, an for foretagen i
en fond med hogt koldioxidavtryck.

| Parisavtalet har varldens lander skrivit under att vi ska
styra finansiella floden bort fran det fossila och mot laga
utslapp. Da behovs det manga koldioxidsmarta foretag i

vagen som standigt blir mer klimateffektiva i hur de
bedriver sin verksamhet.

Koldioxidavtrycket ger underlag for att bedoma vissa kli-
matrelaterade finansiella risker, sdsom hur utsatt foretaget
ar for ett okat pris pa koldioxid, och det underlattar dess-
utom paverkan pa foretagen till minskade utslapp, genom
till exempel krav pa utslappsminskningsmal, riskhantering,
affarsstrategier och transparens.

Detta mats inte

Observera att koldioxidavtrycket inte visar investeringar-

nas totala klimatpaverkan bland annat eftersom:

e Endast vissa utslapp inkluderas. Indirekta utslapp fran
leverantorer omfattas inte alltid av berakningarna och
inte heller de vanligtvis omfattande utslapp som kan
folja pa anvandningen av ett foretags produkter.

o Utslappsdata fran foretag inte ar fullstandig.

e Endast vissatillgangsslag mits.

e Besparingar av utslapp genom produkter och tjanster
inte raknas in.

e Information om fossila reserver inte ingar.

e  Mattet inte sager nagot om hur val en portfolj ar posi-
tionerad mot, eller dess bidrag till, en 6vergang till ett
koldioxidsnalt samhalle.

Var kommer datan ifran?
SPP/Storebrand anvander koldioxiddata fran Trucost for
att mata koldioxidavtrycket for innehaven.

SPP/Storebrand redovisar koldioxidekvivalenter, vilket ar
ett matt som omfattar koldioxid och motsvarande vaxt-
husgaser. Olika vaxthusgaser har olika stor paverkan pa
klimatet och darfor raknas andra gasers matt om sa att de
motsvarar koldioxidens paverkansgrad. Redovisningen
omfattar Scope 1 och 2 enligt definitionen i Greenhouse
Gas Protocol, vilket innebar direkta utslapp fran kallor som
ags eller kontrolleras av bolaget och indirekta utslapp fran
kopt el.

Koldioxidavtryck for SPP Traditionell forsakring
For SPP Traditionell forsakring redovisas koldioxidavtryc-
ket i enighet med Svensk Forsakrings rekommendatio-
ner: Koldioxidavtrycket ska beraknas och redovisas for
forsakringsforetagens innehav av noterade aktier, foretags-
obligationer utgivna av noterade foretag samt direktagda
fastigheter och/eller fastighetsbolag. Det innebar att "to-
talt varde pa portfoljen” i foljande formel endast omfattar
dessa tillgangar:

i Vardet pa innehavet; , «
Totalt virde pa portfoljen,

Portféljbolagets utslipp av CO* (Scope 1 och 2)‘5) —
i=1..,n

- Portfoljbolagets intakter (i miljoner kronor),;;

dar

Vardet pa innehavet,, = Marknadsvardet av portféljens innehav av féretag i vid
tidpunkten t

Totalt varde pa portféljen, = Marknadsvardet av den totala portfoljen vid tidpunkten ¢
Portfoljbolagets utslapp av CO2,, = Foretag i:s utslapp av vaxthusgaser under ett ar 4,
mitt i ton koldioxidekvivalenter (COze)

Portfoljbolagets intdkter, , = Féretag i:s intdkter (nettoomséttning) under ar 4, matt i
miljoner kronor
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