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Om denna policy

SPP Pension & Forsakring ABs (publ), ("SPP"), policy for integrering av hallbarhetsrisker i
investeringsbeslut avser hansyn till hallbarhetsrisker i utformandet av vara forsakringsprodukter
samt i radgivning, i linje med kraven i artikel 3 i EUs forordning (2019/2088) om
hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom den finansiella tjanstesektorn (SFDR).

Enligt SFDR definieras hallbarhetsrisker som "en miljorelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller omstandighet som, om den skulle intraffa, skulle ha en faktisk eller potentiell
betydande negativ inverkan pa investeringens varde". For SPP ar det av hogsta prioritet att vara
kunders tillgangar forvaltas pa ett langsiktigt hallbart satt som i majligaste man undviker onddiga
risker for negativ inverkan pa investeringen.

SFDR definierar aven hallbarhetsfaktorer som "miljérelaterade, sociala och personalrelaterade
fragor, respekt for manskliga rattigheter samt bekdmpning av korruption och mutor." Detta brukar
ofta kallas for ESG-fragor (environmental, social och governance).

Det ar var dvertygelse att bolag som ar val positionerade utifran varldens hallbarhetsutmaningar,
och som forstar och anvander hallbarhet som en integrerad del i affarsstrategin har bast potential
att generera langsiktig, riskjusterad avkastning.. Darfor ar hallbarhet en viktig del i all analys vi gor
inom SPP, och vi utvarderar alltid hallbarhetsfaktorer i utformandet av vara produkter. Var vision ar
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"en framtid att gladja sig at" for vara kunder och intressenter, genom att erbjuda god avkastning
utan att kompromissa med framtida generationers majligheter och behov.

SPPs erbjudande

SPP 4r en del av Storebrandkoncernen, ("koncernen"). SPP erbjuder pensions- och
forsakringslosningar samt radgivning till foretag och individer. Pensionsforsakring kan tecknas
bade som traditionell forsakring med garanti och som fondférsakring. Verksamheten ar
huvudsakligen inriktad pa tjanstepensionsforsakringar, men SPP erbjuder dven privat
pensionsforsakring, kapitalforsakring samt foretagsagd kapitalforsakring.

For var traditionella forsakring ligger ansvaret for investeringsbesluten i SPPs
investeringsavdelning, men sjalva forvaltningen har utkontrakterats till koncernens dotterbolag
Storebrand Asset Management ("SAM").

For var fondforsakring ligger investeringsbesluten hos fondernas forvaltare, och forsakringen
innehaller fonder forvaltade bade internt i koncernen och externt via externa forvaltare. SPP
ansvarar for strategin gallande vilka fonder som ska erbjudas i forsakringen.

Hallbarhetsrisker

Ett vanligt exempel pa hallbarhetsrisker ar klimatrisker. Klimatrisker kan delas in i fysiska risker
och omstallningsrisker. Fysiska risker delas i sin tur in i akuta klimatrisker och kroniska
klimatrisker. Akuta klimatrisker ar exempelvis orkaner, oversvamningar och skogsbrander, medan
kroniska risker ar langsiktiga klimatforandringar sasom okad temperatur, vilket exempelvis leder
till forhojda havsnivaer. Om dessa intraffar kan foretag drabbas av kraftigt hojda kostnader,
forlorade intakter, forsamrad lonsamhet och minskad avkastning.

Omstallningsrisker uppstar som en konsekvens av att samhallet staller om till en koldioxidsnal
ekonomi. Det kan vara politiska och regulatoriska risker (sasom hardare regler, dyrare att slappa ut
koldioxid etc.), teknologiska risker (t.ex. att foretag ar beroende av gamla tekniker),
marknadsrisker (t.ex. att konsumenter slutar efterfraga produkter fran icke hallbara bolag) eller
ryktesrisker (t.ex. att foretag tappar kunder for att man fororenar miljon). Aven detta hotar
[6nsamheten i bolag som ar daligt positionerade utifran hallbarhet. Samma tankesatt kan
appliceras dven pa hallbarhetsrisker kopplade till sociala faktorer, dar ett foretag exempelvis kan
drabbas av skandaler och boter for att de utnyttjar barnarbete, eller bolagsstyrningsfaktorer dar en
korruptionsskandal kan paverka avkastningen negativt.

Olika innehav i vara placeringar ar utsatta for dessa risker i varierande utstrackning. De
dataleverantorer vi anvander oss av i vara analyser mater bade hur utsatta foretagen ar for olika
typer av hallbarhetsrisker, samt hur val bolagen har implementerat processer och planer for att
hantera dem. En del hallbarhetsrisker 4r inte mojliga att hantera till hundra procent hur val man an
forbereder sig, och en del hallbarhetsrisker har foretagen annu inte integrerat i sina processer.
Gapet mellan den totala hallbarhetsrisken och den hallbarhetsrisk som bolaget anses ha god
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kontroll 6ver kallas for den "ohanterade hallbarhetsrisken", och det ar den som framst riskerar att
paverka avkastningen.

Noteras bor att hallbarhetsrisk inte fangar hela bilden av ett foretags hallbarhetsarbete. Darfor
kompletterar vi analys av hallbarhetsrisker med andra analyser, sasom hur val bolagen ar
positionerade for att bidra till FNs hallbarhetsmal.

Hansyn till hallbarhetsrisker i traditionellt forvaltad forsakring

SPPs traditionella forsakring bestar av olika tillgangsslag och ska ta hansyn till hallbarhetsrisker dar
dessa ar materiella.

Hur hallbarhetsrisker ska hansyntas i respektive tillgangsslag regleras i investeringsstrategin for
traditionell forsakring som antas arligen av SPPs styrelse. Hallbarhetsriskerna ska féljas upp
arligen med respektive forvaltare. En rapport med en helhetlig bedémning ska goras for att vid
behov kunna prioritera initiativ och for att identifiera eventuellt bristfalliga processer.

Hela portfoljen foljer dessutom Storebrands exkluderingskriterier och alla noterade innehav,
obligationer, fastigheter, infrastruktur och bolan foljer aven SPPs utokade exkluderingskriterier.
Dessa syftar bland annat till att minska vissa hallbarhetsrisker i portfoljen. De finns sammanfattade

i rutan nedan och beskrivna i detalj har.

Koncernens SPPs utokade
exkluderings- exkluderings-
Omrade kriterier kriterier
Normbaserade kriterier
Viljer bort foretag som:

Kranker manskliga rattigheter, folkratt och arbetsratt
Agnar sig at korruption och ekonomisk brottslighet
Bidrar till allvarlig miljo- och klimatskada

Statlitg kontrollerade bolag i stater med regeringar som
ar systematiskt korrupta, instabila och/eller fortryckande
Producerar eller distribuerar kontroversiella vapen
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Produktbaserade kriterier
Viljer bort foretag vars omsdittning till mer én fem procent bestar av produktion och / eller distribution av:
Kol och oljesand, samt olje- och gasverksamhet i Arktis v

Gruvdrift pa havsbotten och havsdeponi for gruvavfall
Avskogning, bl.a. ohallbar produktion av palmolja
Cannabis, for icke-medicinskt bruk

Tobak

Fossila branslen (kol, olja, gas)

Alkohol

Kommersiell spelverksamhet

Pornografi
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https://www.spp.se/hallbarhet/hallbara-investeringar-i-fonder/valjer-bort-bolag/
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| tillagg exkluderas Vapen och forsvarsmateriel fran passiv forvaltning och tillats i aktiv forvaltning.
For tillgangsslagen Bolan, Bostadsobligationer, Aktieterminer, Valuta- och rantederivat och Kassa
ar kriterier kopplat till Vapen och forsvarsmateriel "not applicable”.

Enligt investeringsstrategin for 2025 ska hdllbarhetsrisker hédinsyntas enligt nedan i respektive
tillgangsslag.

Noterade aktier, Statsobligationer, Statsgaranterade obligationer, Bostadsobligationer och
Foretagsobligationer

Hallbarhetsrisker ska vara en integrerad del i investeringsbesluten genom att alla forvaltare ska ha
tillgang till, for tillgangsslaget, relevanta matt pa hallbarhetsrisk. Exkluderingar ska tillampas som
en deli att minska hallbarhetsrisker.

Onoterade aktier, Asset Backed Securities och Private Debt

Ansvarig forvaltare ska innan investeringar utvardera externa fondforvaltares ESG-policy, ESG-
resurser, integrering av ESG-arbetet i agarskapsplaner samt rapportering av ESG-faktorer for att
forsoka hantera hallbarhetsrisker. Vid behov ska ett sidobrev till investeringsavtalet upprattas dar
SPPs forvaltare formedlar onskad ESG-policy till den externa parten och begar att detta
aterspeglas i investeringsmandatet, for att sakra ratten att inte delta i investeringar som bryter mot
kriterierna.

Bolan
En signifikant risk for bolaneinvesteringar ar klimatrisker. Bolanefonderna ska inhamta information
om klimatrisker i sin portfolj och strava efter att minska och hantera den.

Fastigheter

En signifikant risk for fastighetsinvesteringar ar klimatrisker. SPP Fastigheter ska arbeta lopande
for att se 6ver och minska dessa risker, och forbattra fastigheternas hallbarhetsprestanda.
Miljocertifieringar ska anvandas for att systematiskt hitta svagheter i husen och utarbeta langsiktiga
planer till forbattringar.

Infrastruktur

Hallbarhetsrisker ska analyseras och Gvervagas av fondférvaltaren infor varje investering. ESG-
kriterier ska inga i alla steg i investeringsprocessen och minimikrav pa uteslutna sektorer och
motparter ska uppfyllas.

For derivat (aktieterminer, valutadkring eller rante-swappar) och tillgodohavande pa bankkonto ar
hallbarhetsdata otillgangligt, da det ar indirekta exponeringar eller pengar pa banken. Darfér
hansyntas inte hallbarhetsrisker i dessa investeringar.
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Hansyn till hallberhetsrisker i fondférsakring

| SPPs fondforsakring fattar SPP beslut om det urval av fonder som tillhandahalls och som kunden
kan valja pa. Den exakta hallbarhetsrisken i kundens sparande hos SPP beror darefter pa de val
som kunden gor.

For att underlatta hansyn till hallbarhetsrisker i vara kunders beslutsfattande publicerar SPP data
pa den "ohanterade hallbarhetsrisken" for respektive fond i var fondlista pa spp.se, med hjalp av
data inkopt fran den externa dataleverantoren Morningstar. Hallbarhetsrisken ingar aven i
dokumentationskravet som vara radgivare har for de kunder som uttrycker hallbarhetspreferenser.

| fondlistan gar det dven att hitta prospekten for respektive fond, dar fondforvaltaren har beskrivit
hur hallbarhetsrisker integrerats i besluten for just den fonden samt deras bedémning av
hallbarhetsriskens potentiella paverkan pa fondens avkastning. Forvaltarspecifika policys for
integrering av hallbarhetsrisker finns pa respektive fondforvaltares hemsida.

Internt forvaltade fonder

For tillgangar forvaltade internt i koncernen ar kontrollen och beslutsmojligheterna som storst.
Omkring 80 procent av de internt forvaltade fonder som ar valbara i vara erbjudanden forvaltas av
Storebrand Fonder, SAMs svenska dotterbolag. Ovriga fonder forvaltas i andra delar av SAM.

Alla dessa foljer koncernens exkluderingskriterier, och de fonder som har SPP eller Storebrand i
sitt namn och gar att valja i vart ordinarie erbjudande foljer aven SPPs utdkade
exkluderingskriterier. Exkluderingskriterierna ar ett satt att minska hallbarhetsrisker och att minska
de potentiellt negativa konsekvenserna pa hallbarhet i omvarlden fran investeringarna.

Storebrand Asset Management integrerar aven hallbarhetsriskbetyg i investeringsbesluten for att
undvika eller investera mindre i foretag med hog hallbarhetsrisk, prioritera eller investera mer i
foretag med lag hallbarhetsrisk, samt for att kunna identifiera bolag for paverkansarbete.
Hallbarhetsrisk-betyget finns tillgangligt for alla borsnoterade foretag i investeringsuniverset, och
ar tillgangligt for alla portfoljforvaltare att integrera i sina investeringsbeslut. Det kan dock finnas
lokala variationer i hur riskbetyget tillampas for olika affirsomraden och tillgangsklasser.

Externt forvaltade fonder

| urvalet av externt forvaltade fonder ar hallbarhet en central och integrerad del av hela processen.
Fondselektionsteamet i Storebrand/SPP dokumenterar och jamfor hur hallbarhet integreras i de
fonder som ar mest aktuella i vart sokande efter en ny fond. Saval fond som fondforvaltare
analyseras, da vi bedomer organisationen, forvaltarteamen och fondens mandat och innehall,
inklusive hallbarhetsrisk och diskrepans mot Storebrands exkluderingskriterier. Fonderna
betygsatts baserat pa fondselektionsteamets analys och maste uppna en miniminiva for att kunna
valjas in. Bedomningarna anvands inte bara for att utesluta de fonder som inte nar upp i
miniminivan, utan ocksa for att framhava de alternativ som uppfattas ha hog kvalitet. Detta foljs
aven upp lopande efter att en fond valts in i utbudet.
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Aktivt agarskap for att hantera hallbarhetsrisker

Aktivt agarskap ar ett satt att minimera och mildra hallbarhetsrisker. Storebrand / SPP arbetar
bland annat for att bolag vi investerar i ska redovisa hallbarhetsdata och hallbarhetsrisker battre,
sa att det gar att géra mer valgrundade analyser. Vi arbetar dven med att exempelvis fa bolag att
minska sina koldioxidutslapp. Aktivt agarskap bedrivs av SAM, antingen genom egna initiativ eller
inom ramen for samverkan med andra kapitalforvaltare varlden dver, samt av ansvariga for var
traditionella forsakring. Det kan ske genom dialoger, rostning pa bolagsstammor eller genom
deltagande i valberedningar. Hela Storebrandkoncernens policy for aktieagarengagemang finns
hér. Information om aktivt agarskap finns dven pa vara specifika temasidor pa storebrand.no och
spp.se.

Hansyn till hallbarhetsrisker i SPP Pension & Forsakrings
radgivning
Enligt SFDR ska finansiella radgivare redogora for sin policy for integreringen av hallbarhetsrisker i

sin investerings- eller forsakringsradgivning. SPP bedriver radgivning till bade foretagskunder och
individkunder.

| placeringsradgivning for saval individer som foretag ses hallbarhet som en integrerad del i
radgivningen. Radgivaren gor en samlad bedomning av kundens situation och preferenser, sasom
riskvillighet, investeringshorisont, onskad avkastning, syfte med sparandet och
hallbarhetspreferenser.

SPP inhamtar alltid kundens hallbarhetspreferenser infor en radgivning. Om kunden uttrycker att
den har hallbarhetspreferenser far kunden svara pa foljdfragor kring vad kunden tycker ar viktigt,
sasom att undvika negativa konsekvenser pa hallbarhet eller investera sarskilt i hallbara
investeringar.

Darefter anvander radgivaren denna information for att forsoka matcha, i forsta hand den
overgripande lamplighetsbedomningen och darefter hallbarhetspreferenserna. Kundens formaga
att bara den finansiella risken &r alltid 6verordnad hallbarhetspreferenser, men vi har ett brett
utbud av hallbara fonder och fonder som framjar hallbarhet, enligt definitionen i SFDR, i olika
kategorier och finansiella riskklasser, och darfor har vi goda majligheter att rekommendera vara
kunder placeringar som passar deras hallbarhetspreferenser. Kunden far darefter en specifik
dokumentation som visar hur hallbarhetspreferenserna uppfyllts, dar aven nivan av hallbarhetsrisk
for respektive investeringsalternativ star utskrivet.

Dessutom finns mattet pa hallbarhetsrisk redovisat for alla fonder i fondlistan pa spp.se. For
traditionellt forvaltad forsakring finns information om hallbarhetsrisk i forkdpsinformationen. Det ar
dock inte hallbarhetsrisken i sig som ligger till grund for placeringsraden, men kunden informeras
om hallbarhetsriskerna for de givna alternativen. Dessutom ges information till kunden i


https://www.storebrand.com/sam/international/asset-management/insights/document-library/_/attachment/inline/8c929ddf-0a68-43b3-88ea-c5878be77e78:857a839d3c31ac49995eeb7f30cc08fcdec2cdcd/Engagement%20and%20Voting%20Policy.pdf
https://www.storebrand.com/sam/international/asset-management/sustainability/our-method/active-ownership
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forkopsinformationen om var hallbarhetsriskerna for respektive fond eller traditionell forvaltning
gar att finna, samt var denna policy och andra for hallbarhet relevanta dokument finns.



