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SPP Fondplaceringstjanst - vardeutveckling

Efter en stark inledning pa de globala borserna vande aktiemark-
naderna nerat efter andra halvan av januari med Asien i taten.
Matt som "Six Portfolio return index" gick dock den Svenska
borsen uppat med 1% under manaden, vilket var nagot sémre
an MSCl:s nordiska index som 6kade med motsvarande 2%.

USA uppvisade goda konjunktursignaler under januari.
Samtidigt tror vi oss se slutet pa den kraftiga lagerkorrektion
som bidragit positivt till den globala tillvaxten under en langre
tid. Ledande indikatorer pekar alltmer mot att tillvaxttakten
i USA kan mattas av framover. En inbromsning i tillvaxten
kan i kombination med andra orosmoment sdsom radsla for
inflation, daliga statsfinanser och dtstramningar i ekonomin
leda till 6kad volatilitet. Inbromsningen betyder dock inte att
tillvaxten kommer vanda nerat - men daremot ligga pa still-
sammare nivaer an tidigare.

Vidare praglades manaden av Greklands oroande stats-
finanser samt atstramningar i den kinesiska ekonomin. Den
kinesiska centralbanken hojde bankernas kassakrav samtidigt
som utlaningen begransades kraftigt i syfte att bromsa infla-
tionen och uppkomsten av eventuella bubblor.

Foretagen levererar for nuvarande resultat i linje med
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marknadens forvantningar. Aven om aktiemarknaderna inte
langre ar att anse som sarskilt billiga erbjuder dom fortfarande
en klar uppsida utifran langsiktiga varderingskriterier och
pris/bokfort varde.

Dollarn steg mot euron under januari, i synnerhet under
manades senare halft. Utvecklingen var snarast orsakad av euro
forsvagning an dollarns styrka. Svenska kronan var stabil mot
euron kring 10,25 under manaden men foll omkring 3-3,5%
mot dollar - fran omkring USD/SEK7.15 till 7.40.

Vi minskade risken i samtliga fonder fran mitten av januari.
Overlag sanktes dvervikten i aktier med ungefar en tredjedel
- fran 69% till 66% aktier i SPP Balanserad jamfort med fon-
dens normalldge som uppgar till 60%. Vi minskad var expo-
nering i tillvaxtmarknader nagot men upprattholl dock full-
standig aktieexponering i SPP Aggressiv. Samtliga fonderna
presterade negativ avkastning under manaden.

Vi gar nu in i februari med en fortsatt klar 6vervikt i aktier
trots manadens reduceringar. Vi valjer att minska marknads-
risken i samtliga fonder genom att reducera vara innehav i
tillvaxtmarknader, Norge och Sverige samtidigt som vi okar i
globala aktier
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Utveckling
Januari: -1,00 %
Sedan arsskiftet: -1,00 %
2009: 25,70 %
2008: -25,57 %

Utveckling
Januari: -1,49 %
Sedan arsskiftet: -1,49 %
2009: 36,25 %
2008: -37,12 %

Utveckling
Januari: -197 %
Sedan arsskiftet: -1,97 %
2009: 55,61 %
2008: -43,94 %

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

a9 spp



