
Motivet till första platsen är enligt 
Söderberg & Partners att SPP är ett bra 
val oavsett om kunden föredrar låga 
kostnader, ett stort och brett utbud eller 
en stark fondselektering, men framför allt 
därför att SPP utmärkt sig särskilt med 
fondselekteringen under året, där SPP 
intagit toppositionen. 

SPP har som första bolag fått högsta 
betyg i samtliga kategorier och det är 
andra året i rad som SPP utses till bästa 
fondförsäkringsbolag.

Storebrand Delphi Europa 
– bästa Europafond 2009, 
enligt fondmarknaden.se

Bästa Europafond 2009 
Fonden är en aktivt förvaltad aktiefond 
som placerar i Europeiska börsnoterade 
bolag, företrädesvis Västeuropa. Fonden 
kan investera i alla branscher och ska vara 
investerade i minst fem olika branscher 

och minst 25 bolag. Förvaltarens uppgift 
är att hitta de branscher och enskilda 
bolag som är inne i en tillväxtfas eller som 
har rekonstrueringspotential. 

En investering för framtiden 
– ansvarsfulla investeringar
Alla Delphifonderna förvaltas enligt 
Storebrands miljö- och etikpolicy. Den 
innebär att Storebrand helt avstår från 
investeringar i företag som producerar 
kärnvapen, landminor, klusterbomber 
eller tobak. Investeringar 
ska ej heller ske i 
företag som på 
något sätt bryter 
mot mänskliga 
rättigheter eller 
ILO-konventioner.

Storebrands Delphifonder är ett fond-
sortiment som främst vänder sig till 
placerare som önskar en mycket aktiv 
och koncentrerad fondportfölj. Investe-
ringsmetoden, som i många sammanhang 
är unik och väl beprövad sedan mitten 
av 1990-talet, kombinerar fördelar med 
traditionell så kallad ”fundamental analys” 
och trendanalys. Det är själva kombina-
tionen och sättet man kombinerar analys-
metoderna som gör Delphi unikt.
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Månadsbrev Fonder

Index Nyckel tal per 26 feb. 2010

Aktiemarknaden Februari -10 I år

Norden
OMXS30, Stockholm –0,6 % 0,0 %
OMXH25, Helsinki –0,4 % 3,5 %
OMXC20, København –0,0 % 5,4 %
OSE, Oslo –3,4 % –5,7 %  
Europa
DJ Eurostoxx 50 –1,7 % –8,0 %  
USA
S&P 500 2,8 % –1,0 %
Nasdaq 4,2 % –1,4 %  
Globalt
MSCI World 1,8 % –2,0 %  
Japan
Nikkei 225, Tokyo –0,7 % –4,0 %  
Tillväxt
MSCI Emerging Markets 0,2 % –5,4 %

Svenska räntor 26/2 Årsskifte

3 mån statlig (GSGT3M) 0,2 % 0,2 %

2 års statlig (GSGB2YR) 1,6 % 1,7 %  

5 års statlig (GSGB5YR) 2,5 % 2,4 %

En fonds historiska avkastning är ingen garanti för framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan både öka 

och minska i värde och det är inte säkert att du får tillbaka hela det insatta beloppet.

Svenska aktier 

Vinstförbättringspotentialen för många 
svenska bolag är hög vilket även 
vår interna EPS modell underbygger. 
Svenska börsen värderas på pris/bokfört 
värde 1,8 på ett 5-årssnitt vilket sam-
mantaget innebär högre uppsida 
än nedsida. Även analytikernas 
förväntningar ligger på rimliga nivåer. 
Vi behåller vår övervikt i svenska aktier.

Globala aktier 

Fortsatt ekonomisk tillväxt innebär goda 
förutsättningar för ytterligare vinstför-
bättringar för företagen. Vinstestimaten 
är stigande och aktiemarknaderna 

5 i topp Februari 
Lannebo Småbolag  0,9 %

BlackRock US Opportunities  0,5 %

SPP Aktieindexfond Sverige  0,4 %

SPP Obligationsfond  0,4 %

Handelsbanken Latinamerika  0,4 %

MARS 2010  –  www.spp.se

Marknadsutsikter Hett  Ljummet  Kallt 

Mer information fi nns på www.spp.se. 

Klicka på Fondlista och välj den fond du är intresserad av. Där fi nns faktablad och informationsbroschyrer som pdf:er.

rimligt prissatta utifrån långsiktiga 
värderingskriterier som pris/bokfört 
värde. Rådande cykliska situation 
talar för aktier även om vi i dagsläget 
föredrar att hålla en lägre risk med mer 
defensiva inslag i vår exponering.

Tillväxtmarknader 

De asiatiska aktiemarknaderna har fallit 
med 5 procent i år till följd av Kinas eko-
nomiska åtstramningar. Isolerat sett är 
åtstramningarna negativa för aktiemark-
naderna, dock undviks överhettning på 
längre sikt. Tillväxtmarknaderna för-
väntas ha högre ekonomisk tillväxttakt 
jämfört med industriländerna. 

Vårt fokus har dock skiftat från Asien 
till Östeuropa och Ryssland. Vi behåller 
vår normalvikt.

Svenska räntor 

Detaljhandelsförsäljningen ökade med 
över 5 procent på årsbasis och det 
svenska inköpschefsindexet för indus-
trin är högst i Europa. Riksbanken 
ändrade sin räntebana och räknar nu 
med att den första höjningen av styr-
räntan kommer under andra kvartalet 
i år. På lite sikt torde utsikterna vara 
bättre i korta än långa räntor. Vi bedö-
mer att den relativa avkastningspoten-
tialen är låg och behåller vår undervikt.

Globala obligationer 

Statsobligationsmarknaden har haft 
en bra månad i ljuset av oron på 
aktiemarknaderna. Oron kring stats-
skulderna och Grekland har ännu 
inte spritt sig vidare. Infl ationstalen 
har däremot fortsatt upp och kan 
vid någon tidpunkt börja oroa, även 
om det är mycket snack om basef-
fekter från olja/energi. Fortsatt tro på 
stigande börser, allt större uppgångar i 
ledande indikatorer, högre råvarupriser 
samt fortsatt statsfi nansiell oro får oss 
att behålla vår undervikt.

Fonder som fasas ut och stängs i 

vårt fondutbud är:

Handelsbanken Europa Aggressiv 23 mars

Handelsbanken Norden Selektiv 25 mars

SPP bästa fondförsäkringsbolag igen! 
För andra året i rad får SPP utmärkelsen bästa fondförsäkringsbolag i 
Söderberg & Partners årliga ranking av fondförsäkringsbolagen. De gör 
löpande analyser av fondförsäkringsbolagen där betyg sätts utifrån 
tre kriterier: fondselektering, utbud och kostnader. 


