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SPPs Fondplaceringstjanst — vardeutveckling

De globala aktiemarknaderna foll pa bred front under juni
manad. Varldsindex sjonk med 9 procent matt i svenska
kronor under perioden. Séaval oliepriset som marknadsran-
torna steg och oron for att kreditforlusterna i banksystemet
kommer att fortsatta 6ka kvarstod. Marknaden praglas av en
tiltagande inflationsoro dar centralbankerna kan tvingas att
héja rantan ytterligare trots att tillvéxten i ekonomin férsvagas.

Samtliga av var fondplaceringstjansts portfolier hade en
negativ avkastning under juni manad. Aggressiv klarade sig
dock béttre an sitt jamférelseindex, medan Balanserad och
Offensiv hade en nagot sdmre avkastning jamfort med sina
respektive index.

| det korta perspektivet finns det en risk for att det kommer
att vara fortsatt oroligt pé bdrserna runtom i varlden. Sannolikt
kan den nuvarande inflationsoron visa sig vara ndgot Gver-
driven, men marknaden kommer &ndé att avvakta en be-
kraftelse pa att sa ar fallet.

Investerare vill gérna se tecken pa att det varsta av finans-
krisen &r Gver innan de vagar kopa aktier igen. A andra sidan
ar féretagsvinsterna goda och vérderingarna attraktiva, vilket
gor att ytterligare nedgéngar pa bdrserna kan komma att
skapa intressanta koptillféllen framdver.

MEDELRISK

SPP Balanserad

® Mixad portfolj — rAntor/aktier.

e Kérnan utgdr 60 procent av portfdlien,
SPP Global Sustainability (20 %),
SPP Aktiefond Sverige (10 %) och
SPP Obligationsfond (30 %).

e Satelliterna utgdr 40 procent. Det
innebar att innehavet kan ga fran Sedan
30 till 70 procent i réntefonder lik-
som i tider av stark borstro kan ga
upp till 70 procent aktiefonder.

Kursutveckling

arsskiftet Juni
SPP Balanserad -10,27 % -6,43%
Index* -11,75% -6,25%

SPP Offensiv

e Global portfolj — i huvudsak aktier.

e Karnan utgdr 60 procent av portfolien.
Den bestéar av SPP Global Sustainability
(40 %) och SPP Aktiefond (20 %).

tefonder.

e Satelliterna utgor 40 procent och
kan placeras i bade aktiefonder
och rantefonder. | tider av nedgéng
kan samtliga satelliter besta av ran-

Kursutveckling

SPP Aggressiv

e Tillvaxtportfélj — enbart aktier.

e Kérnan utgdr 40 procent av portfolien.
Den bestér av Handelsbankens Tillvéxt-
marknadsfond.

En fonds historiska avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

e Satelliterna utgor hela 60 procent
vilket gér att férvaltaren placerar en
storre del av pengarna i de fonder
man tror mest pa for tillfallet.

Sedan
arsskiftet Juni
SPP Offensiv -15,50% -9,14%
Index** -16,95% -8,99%
Kursutveckling
Sedan
arsskiftet Juni
SPP Aggressiv -13,48% -8,21%
Index*** -17,09% -8,62%

* HMNI Swe All Government: 21 %, HMNI Swe All Mortgage: 9 %,
DJSG: 20 %, SIX PRX: 10 %, MSCI World: 40 %.

** DJSG: 40 %, SIX PRX: 20 %, MSCI World: 40 %
“** MSCI Emerging Markets: 40 %, MSCI World: 60 %
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