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SPPs Fondplaceringstjanst — vardeutveckling

En 6kad radsla for recession i den amerikanska ekonomin satte
pragel pa arets forsta manad. Efter svagare makroekonomisk
statistik och 6kad oro pa kreditmarknaderna sjonk varldens
borser kraftigt. Eventuella problem for foretag som éaterforsékrar
krediter att behalla sina héga kreditbetyg uppdagades ocksa
under méanaden. Nedgraderingar av dessa skulle ge upphouv il
stora tvangsforsaljningar av krediter och ytterligare pressa
marknaden. For att férhindra en kraftigare inbromsning av eko-
nomin sénkte den amerikanska centralbanken under manaden
rantan vid tva tillfallen, med totalt 1,25 procentenheter till en
niva pa 3 %

Portfolierna tappade under manaden mot sina respektive
jamforelseindex. Balans och Offensiv tappade pa sin relativt

hoga aktievikt. Innehavet i ML New Energy som gav ett positivt
bidrag under slutet av forra aret sjonk under manaden tilloaka
och belastade avkastningen i samtliga tre portfoljer.

Oséakerheten ar i dag stor om hur allvarliga effekter utveck-
ling i den amerikanska ekonomin och da inte minst pa finans-
marknaderna kommer att f&. A ena sidan finns en oro ver den
ekonomiska utvecklingen och ytterligare problem pa kredit-
marknaden. A andra sidan talar foretagsrapporterna om fort-
satt vinsttillvaxt bortsett fran bankerna och efter nedgangen pa
bdrserna ger varderingen stod. Vi beddémer att osékerheten
som praglar marknaderna kommer att leva kvar ett tag. Vi har
dock en positiv bild pa savéal den globala ekonomin som aktie-
marknaden pa nagot langre sikt.

MEDELRISK

SPP Balanserad

e Mixad portfolj — rantor/aktier.

e Kérnan utgdr 60 procent av portfdlien,
SPP Global Sustainability (20 %),
SPP Aktiefond Sverige (10 %) och
SPP Obligationsfond (30 %).

e Satelliterna utgdr 40 procent. Det
innebar att innehavet kan ga fran 071018 080101
30 till 70 procent i réntefonder lik-
som i tider av stark borstro kan ga
upp till 70 procent aktiefonder.

Kursutveckling

-071231 -080131

SPP Balanserad -2,50% -8,1%
Index —2,41% —7,2%

SPP Offensiv

e Global portfolj — i huvudsak aktier.

e Ké&rnan utgdr 60 procent av portfoljen.
Den bestér av SPP Global Sustainability
(40 %) och SPP Aktiefond (20 %).

tefonder.

e Satelliterna utgdr 40 procent och
kan placeras i bade aktiefonder
och rantefonder. | tider av nedgang
kan samtliga satelliter besta av ran-

Kursutveckling

SPP Aggressiv

e Tillvaxtportfélj — enbart aktier.

e Ké&rnan utgdr 40 procent av portfoljen.
Den bestér av Handelsbankens Tillvéaxt-
marknadsfond.

En fonds historiska avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och

det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

e Satelliterna utgor hela 60 procent
vilket gér att forvaltaren placerar en —071231 ~080131
stérre del av pengarna i de fonder
man tror mest pa for tillfallet.

071018 080101

-071231 -080131

SPP Offensiv -4,12% -11,6%

Index -4,16% -10,8%
Kursutveckling

071018 080101

SPP Aggressiv —2,58% -11,7%
Index -2,51% -10,5%




