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OKTOBER 2008

SPP Fondplaceringstjanst - vardeutveckling

Under hosten har finanskrisen forvarrats. Banker har gatt
omkull eller tvingats soka statligt stod, foretagen skjuter
upp investeringar och hushallen minskar sin konsumtion.
Krisen far nu konsekvenser som lagre tillvaxt och 6kad
arbetsloshet. Var bedomning ar att flera lander, daribland
USA, Europa och Japan nu befinner sig i recession. Borserna
har reagerat med stora fall i oktober.

Mot denna dystra bild ska stdllas att myndigheter over
hela varlden nu agerar kraftfullt for att fa kreditmarknaden
att fungera. | USA har kongressen godkant ett stort program
for att skjuta till pengar till bankerna. Aven i Europa har
myndigheterna snabbt vidtagit atgarder for att starka for-
troendet mellan bankerna. Centralbankerna har agerat med
sankta rantor och likviditetsstod. Sommarens inflationsoro
har avtagit och vi vantar oss ytterligare rantesankningar.

Vi bedomer att den mest akuta finanskrisen ar over.
Aktiemarknaden befinner sig nu i en mer positiv trend dar
laga varderingar lockar kopare. Denna lattnad kan halla i sig
en tid med stigande kurser som foljd. Samtidigt vantas en
kraftig konjunkturavmattning och riskerna for nya nedgangar
och hog volatilitet pa bérsena kvarstar.

Portfoljerna hade ytterligare en tung manad i oktober.
De stora nedgangarna pa tillvaxtmarknaderna bidrog negativt
till avkastningen. Stora utfloden ur dessa marknader har
tryckt ned kurserna kraftigt pa kort tid. Vi gér bedomningen
att dessa ekonomier kommer att vaxa starkare an ovriga
varlden och att borserna nu darfor ar undervarderade. | och
med den fortsatta osakerheten har vi dock valt att minska
var exponering mot dessa marknader pa kort sikt.

MEDELRISK

SPP Balanserad

¢ Mixad portfolj - rantor/aktier.

e Karnan utgor 60 procent av portfdljen,
SPP Global Sustainability (20%),
SPP Aktiefond Sverige (10%) och
SPP Obligationsfond (30%).

* Satelliterna utgor 40 procent. Det
innebar att innehavet kan ga fran Sedan
30 till 70 procent i rantefonder
liksom i tider av stark borstro kan
ga upp till 70 procent aktiefonder.

Kursutveckling

arsskiftet Oktober

SPP Balanserad
Index* -18,56 % -6,67%

-26,02% -9,57%

HOG RISK

SPP Offensiv

¢ Global portfolj - i huvudsak aktier.

e Karnan utgor 60 procent av portfoljen.
Den bestar av SPP Global Sustainability
(40%) och SPP Aktiefond (20%).

av rantefonder.

* Satelliterna utgdr 40 procent och
kan placeras i bade aktiefonder
och rantefonder. | tider av ned-
gang kan samtliga satelliter besta

Kursutveckling

Sedan
arsskiftet Oktober
SPP Offensiv -36,04% -14,26%
Index** -29,45% -11,41 %

HOGRE RISK

SPP Aggressiv

* Tillvaxtportfolj - enbart aktier.

e Karnan utgor 40 procent av portfoljen.
Den bestar av Handelsbankens
Tillvaxtmarknadsfond.

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och

det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

e Satelliterna utgor hela 60 procent
vilket gor att forvaltaren placerar en
storre del av pengarna i de fonder
man tror mest pa for tillfallet.

Kursutveckling

Sedan
arsskiftet Oktober
SPP Aggressiv -43,67% -18,65%
Index*** -33,20% -13,17%

** DJSG: 40%, SIX PRX: 2

** MSCI Emerging Markets
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