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Foretagens rapporterade resultat for forsta kvartalet
2010 har varit mycket starka. | synnerhet har resultaten i
den finansiella sektorn bidragit starkt och 6verraskande
mycket. Resultatutsikterna for aktiemarknaden har sdledes
forbattrats i linje med den makroekonomiska utvecklingen
och globalt har ekonomin forbattrats ytterligare. Globalt
inkopschefsindex och industriproduktionen fortsatter att
gd upp och ar pa sin hogsta niva pa over fem ar. Detalj-
handeln och konsumtionen Okar stadigt i USA och tyska
stamningsbarometrar har 6verraskat positivt.

Oro for att Grekland skulle stalla in betalningar av skulder
Okade kraftigt under manaden. Eurokursen foll, men fram-
for allt skot grekiska obligationsrantor i hojden. Oron for
att fler Iander hamnar i trubbel 6kade, framfor allt gallde
oron Portugal och Spanien. Avgorande for framtiden ar att
regeringarna och centralbankerna kan aterstalla fortroendet
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for delar av statsobligationsmarknaderna genom atgarder

som lugnar marknadens aktorer.

SPP gick in i april med ett offensivt forhallningssatt, men
beslut togs den 29 april att minska vikten av aktier med en
tredjedel. Som en foljd reducerades innehaven i norska,
svenska och europeiska aktier. Alla tre SPP-portfoljer steg
i varde under april; SPP Balanserad med 1,9 procent, SPP
Offensiv med 2,2 procent och SPP Aggressiv med 2,4
procent. Alla hade en utveckling som var ungefar 0,5
procentenheter hogre an sina respektive jamforelseindex.

SPP inleder maj manad med en mer forsiktig syn an fore-
gdende tva manader, men vi ar fortfarande Gverviktade i
forhallande till fondernas jamforelseindex. Till exempel har
vi nu 64 procent aktier i SPP Balanserad mot jamforelse-

indexets 60 procent.
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® 20 % Svenska aktiefonder
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Utveckling Utveckling Utveckling
April: 191 % April: 2,24 % April: 2,44 %
Sedan arsskiftet: 4,37 % Sedan arsskiftet: 5,60 % Sedan arsskiftet: 6,42 %
2009: 25,70 % 2009: 36,25 % 2009: 55,61 %
2008: -25,57 % 2008: 37,12 % 2008: -43,94 %

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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