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SPP Fondplaceringstjanst - vardeutveckling

Bade rapportsasongen som just startat installationen
av Barack Obama som amerikansk president ar viktiga
handelser for borshumoret framover. Riskaptiten har
Okat nagot runt arsskiftet. Samtidigt har vi sett be-
tydligt fler vinstvarningar an normalt. Arbetsmarknaden
ar svag och ekonomiska indikatorer ser mycket negativa
ut. Trots allt borde mycket av den svaga utvecklingen nu
vara inraknad i aktiekurserna. Bolagen kommer sanno-
likt vara mycket forsiktiga med att sia om framtiden i
samband med rapporterna. Det blir darfor intressant
att se hur marknaden reagerar pa de svaga rapporter
som nu vantas. Hittills har vinstvarningarna lett till
mindre fall pa aktiemarknaden an vi sett under hosten.

Stora forhoppningar stalls till Obamas stimulanspaket
och férmaga att ingjuta hopp i bade den amerikanska

allmanheten och omvarlden. Risken finns att stimulans-
atgarderna tar nagot langre tid an vantat, men det ar
anda mojligt att en ny president far en positiv psyko-
logisk effekt.

Aven den sa viktiga kreditmarknaden har borjat tina upp
nagot den sista tiden. Amerikanska borantor har under
de senaste veckorna borjat sjunka. Det ar mycket viktigt
for kopkraften hos de amerikanska konsumenterna och
ocksa for den hart pressade husmarknaden.

Sammanfattningsvis finns i nulaget nagra viktiga indi-
katorer som ser mer positiva ut. Samtidigt kommer
ekonomin att fortsatta forsvagas. Trots en viss optimism
ar borsutvecklingen pa kort sikt ar darfor svar att sia om.

MEDELRISK

SPP Balanserad

e Mixad portfolj - rantor/aktier.

e Karnan utgor 60 procent av portfoljen,
SPP Global Sustainability (20 %),
SPP Aktiefond Sverige (10%) och
SPP Obligationsfond (30 %).

e Satelliterna utgor 40 procent.
Det innebar att innehavet kan ga Sedan

ga upp till 70 procent aktiefonder.

Kursutveckling
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Index* -18,24 % 1,73%

SPP Offensiv

e Global portfolj - i huvudsak aktier.

e Karnan utgor 60 procent av portfoljen.
Den bestar av SPP Global Sustainability
(40%) och SPP Aktiefond (20%).

kan placeras i bade

rantefonder.

¢ Satelliterna utgor 40 procent och

och rantefonder. | tider av nedgang
kan samtliga satelliter besta av

Kursutveckling

i Sedan
aktiefonder arsskiftet December
SPP Offensiv -37,12 % 1.71%
Index** -30,85 % 1,38%

HOGRE RISK

SPP Aggressiv

e Tillvaxtportfolj - enbart aktier.

e Karnan utgor 40 procent av portfoljen.
Den bestar av Handelsbankens
Tillvaxtmarknadsfond.

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

e Satelliterna utgor hela 60 procent
vilket gor att forvaltaren placerar en
storre del av pengarna i de fonder
man tror mest pa for tillfallet.

Kursutveckling

Sedan
arsskiftet December
SPP Aggressiv -43,94 % 3,55%
Index*** -33,80 % 2,57%

* HMNI Swe All Government: 21 %, HMNI Swe All Mortgage: 9%,
DJSG: 20%, SIX PRX: 10%, MSCI World: 40 %

** DJSG: 40%, SIX PRX: 20 %

SCl World: 40 %

** MSCI Emerging Markets: 40 %, MSCI World: 60 %.
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