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Oktober inleddes med ett mindre fall pa de globala aktiemark-
naderna till f6ljd av oro kring den ekonomiska aterhamtningen.
Marknaderna stabiliserade sig dock snabbt och nadde nya
toppnoteringar for att slutligen falla till 1-2 % under manadens
ingangsnivaer. Sverige utvecklades dock positivt och den
svenska borsen steg med 4,8 % matt som "SIX portfolio
return index”. Darmed utvecklades Sverige battre an MSCl:s
Nordiska index som steg med 0,2 % under manaden.

Manaden praglades starkt av tredje kvartalets bolags-
rapporter dar over 80 % av S&P500-bolagen i USA levererade
battre siffror an analytikernas forvantningar. Aven de svenska
rapporterna Overraskade positivt och mycket tyder pa ihallande
aterhamtning pa varldens aktiemarknader, dock i nadgot lugnare
takt an hittills.

Makrostatistiken under oktober manad var overlag positiv.
| USA steg huspriserna och orderingdngen pa investeringsvaror
forbattrades. Kina visade fortsatt styrka genom saval 6kande
export som inhemsk efterfrdgan. Det europeiska inkopschefs-
index nadde 6ver expansionsnivan 50 och bland annat 6ver-
raskade Litauen med okad tillvaxt under tredje kvartalet vilket
tyder pa minskad risk for devalvering och kreditforluster for
svenska banker. Den svenska konjunkturbarometern steg
ytterligare i oktober och hushallens optimism forbattrades.

Inflationssignalerna i konsument- och producentledet forblev
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ldga. Dock steg bade oljepriset och metallpriserna - CRB metall-
index steg omkring 5% och oljepriset (brent blend) gick upp fran
omkring 65 dollar/fat till dver 75 dollar/fat. Dollarn foll mot euron
och brot temporart igenom EUR/USD1.50. Kronan foll dven nagot
mot euron sa USD/SEK-kursen l3g ganska stabilt strax under 7.
Vidare blev Norge forst i Europa med att hoja sin styrranta.

Samtliga fonder levererade positiv avkastning i saval abso-
luta tal som relativt sina referensindex. Vi gick in i oktober
med en positivt marknadssyn och darmed en aktieexponering
som var 3 till 4 procent hogre an vara normala positioner i
Balanserad och Offensiv. Vid manadens slut hade vi dubblat
overvikten i Sverige, globala aktier samt tillvaxtmarknader.
Betraffande tillvaxtmarknaderna 6kade vi vara andelar i Asien
och Latinamerika. | SPP Aggressiv valde vi att sdlja av bransch-
fonden "Block Rock World Mining" for att ta hem vinster.
Medan vissa av vara globala underfonder presterade negativt
utgadr vi ifran att dessa, i enlighet med vara egna fonder, ar
positionerade infor fortsatt uppgang.

Givet var offensiva position kommer vi framover arbeta
med riskbegransande atgarder ifall vi mot formodan gar in i
en period dar investerare valjer att ta hem vinster for 2009
och positionera sig infor 2010. Historiskt ar dock oktober till
april drets basta period for aktier och vi vill inte missa
chansen till ytterligare uppgang.
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Utveckling
Oktober: 1,25%
Sedan arsskiftet: 20,32 %
2008: -25,57 %

Utveckling
Oktober: 1,13%
Sedan arsskiftet: 28,06 %
2008: 3712 %

Utveckling
Oktober: 153 %
Sedan arsskiftet: 44,51 %
2008: -43,94 %

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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