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Lannebo Smabolag

- en av Sveriges mest framgangsrika smabolagsfonder

Fonden investerar i sma och medelstora bolag i Norden med huvudinriktning
pa Sverige. Fa forvaltare har lika lang erfarenhet av att forvalta samma typ

av fond som Peter Ronnstrom.

Sedan 2000 har han forvaltat Lannebo
Smabolag och innan dess SEB Smabolags-
fond chans/risk under 5 ar. Som forvaltare
har han visat pa formagan att skapa bra
forvaltningsresultat i sa val bra som daligt
marknadslage. Sedan snart 3 ar tillbaka for-
valtar Peter Lannebo Smabolag tillsammans
med Johan Stahl som tidigare forvaltade
Carnegie smabolag. Aven Johan &r ett aktat
namn inom svensk smabolagsforvaltning
och ar bland annat fader till Carnegies
smabolagsindex.

Sedan fonden startade pa sommaren

2000 har Peter Ronnstrom fatt Lannebo
Smabolag att vaxa med 250 procent. Det ar
betydligt battre an index som har stigit med
cirka 175 procent under samma period.
Styrkan hos Peter Ronnstrom ar att han
oftast lyckas undvika de stora nedgangarna,
vilket har stor betydelse for den langsiktiga
avkastningen.

Pa fragan varfor det ar sa svara Peter: "Jag
ar i grunden en kreditman som hatar att
forlora pengar, den bakgrunden aterspeglas
sakert en hel del i min lite forsiktiga place-
ringsfilosofi”. Att halla emot i nedgang ar
jatte viktigt for hur kapitalet ska utvecklas i
det langa perspektivet.

Under de dystra dren 2001 och 2002 gick
Lannebo Smabolag betydligt battre an
index. Aven katastrofaret 2008 forsvarade
han sina kunders pengar forhallandevis val.
Fonden gick ned 37 procent samtidigt som
index foll med 45 procent.

Den forsiktiga strategin medfor att fonden
inte alltid hanger med nar borsen gar
urstarkt. Forra aret gick smabolagsindex upp
med nastan 80 procent, medan Lannebo
Smabolag stannade vid 64 procent.

En forklaring ar att Peter Ronnstrom inte
investerar i bolag med svaga balans/
resultatrakningar och med konkursstampel
hangande over sig. Det var den typen

av foretag som gick starkast forra aret.
Lannebo Smabolag passar inte den som
forvantar sig snabba raketuppgangar, utan
snarare langsiktiga sparare.

Hittills i ar har Lannebo Smabolag stigit
med 13 procent (100413) och 6ver en 5
ars period 91 procent. Fonden har hogsta
betyg hos Morningstar. Ett betyg fonden
haft storre delen av sin levnadshistoria. Den
goda historiska avkastningen beror inte pa
ett eller ett par ars kanonavkastning utan
att man nastan varje ar lyckats sla index.

5 i topp Mars

Handelsbanken Ryssland 15,5 %
East Capital Ryssland 14,5 %
East Capital Osteuropa 14,2 %
Handelsbanken Osteuropa 13,5 %
Fidelity EMEA 13,2 %

Index Nyckel tal per 31 mars 2010

Aktiemarknaden Mars -10 1ar
Norden

OMXS30, Stockholm 83 % 83 %
OMXH25, Helsinki 9.2 % 13,0 %
OMXC20, Kebenhavn 8,0 % 13,8 %
OSE, Oslo 7.5 % 1.4 %
Europa

D) Eurostoxx 50 7.3 % -1,2%
USA

S&P 500 59 % 4,9 %
Nasdaq 7.1 % 57 %
Globalt

MSCI World 7.1 % 57 %
Japan

Nikkei 225, Tokyo 9,5 % 52 %
Tillvaxt

MSCI Emerging Markets 8,0 % 2,1%
Svenska rantor 31/3 Arsskifte
3 man statlig (GSGT3M) 0,2 % 0.2 %
2 ars statlig (GSGB2YR) 1.5% 1.7%
5 ars statlig (GSGB5YR) 2,5 % 2,4 %

Marknadsutsikter

Svenska aktier 7
Vinstforbattringspotentialen for
manga svenska bolag ar fortsatt god
vilket aven var interna EPS modell
underbygger. Vi behaller var dvervikt
i svenska aktier.

Globala aktier 7

Positiva makrosiffror bidrog till

en stark manad. Ekonomisk tillvaxt
innebar goda forutsattningar

for ytterligare vinstforbattringar
for féretagen. Aven om tillvaxt-
takten forvantas avta och poten-
tiella hot om finansiell atstram-

Hett 7 Ljummet = Kallt M

ning, hog statsskuld och inflation
kan skapa bekymmer sa leder
radande cykliska situation till att
vi ar fortsatt positiva till aktier.
Regionmassigt ser Europa konkur-
renskraftigt ut till f6ljd av en 10
procent billigare valuta. Vi behaller
var overvikt.

Tillvaxtmarknader =
Signalerna om atstramning inom
tillvaxtmarknaderna i Asien fort-
satter dar aven Indien nu hojt
rantan. Generellt har nyheterna
varit daliga pa kort sikt, aven om

atgarderna syftar till att undvika
overhettning pa langre sikt. Vi har
skiftat fokus fran Asien till bland
annat Ryssland, dar atstramningar
annu inte kommit pa agendan. Vi
behaller fortsatt var neutralrekom-
mendation.

Svenska rantor M

Marknaden rdknar med att
Riksbanken hojer rantan i juli. Pa
lite sikt torde utsikterna vara
battre i korta an langa rantor. Vi
behaller var undervikt i svenska
rantor.

Globala obligationer N

Globala obligationer hade en dalig
avkastning i mars, forst och framst
pa grund av den amerikanska mark-
naden. Réntan pa den amerikanska
10-arigen steg med 6ver 20 punkter
i mars och nadde 4 procent i borjan
av april. Daliga auktioner bidrog

till rdnteuppgangen och visar pa
sarbarheten nar kvantitativa tilltag
avtar samtidigt som utbudssidan ar
fortsatt hog. Fortsatt tro pa stigande
borser, allt stérre uppgangar i
ledande indikatorer, hogre ravarupri-
ser samt fortsatt statsfinansiell oro
far oss att behalla var undervikt.

En fonds historiska avkastning &r ingen garanti for framtida avkastning. De pengar som placeras i fonden kan bade dka
och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta beloppet.
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Mer information finns pa www.spp.se.

Klicka pa Fondlista och valj den fond du &r intresserad av. Dar finns faktablad och informationsbroschyrer som pdf:er.



