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Vid manadsskiftet mars-april 2009 bytte vi kapitalfor-
valtare till Storbrand Kapitalforvaltning. De ar en av
Nordens storre kapitalforvaltare med en forvaltning pa
cirka 400 miljarder svenska kronor. Storebrand har fatt
fortroendet, inte for att de ar stora utan for att de har
en val genomtankt, fokuserad investeringsfilosofi och

en mycket disciplinerad investeringsprocess.

Marknadskommentar for april

De globala borserna steg under manaden. Sverige var
en vinnare bland de Nordiska borserna och presterade
battre an bade USA och Europa. | USA var det framst
indikationer fran industrin i vissa delstater, som Over-
raskade positivt. Aven det amerikanska konsument-
indexet visade pa forbattringar. For Europas del kom de
forsta sma forbattringarna i ledande index som inkops-
chefsindex och det tyska IFO-indexet. | Kina fortsatte
de positiva signalerna att stromma in och analytikernas

prognoser for de kinesiska borsbolagen verkar ha revi-
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derats upp. Varldens centralbanker fortsatte att sanka
sina styrrantor medans obligationsrantorna steg en

aning.

Globalt fortsatter foretagens rorelseresultat att falla
och resultaten befinner sig under normala trendnivaer,
nagot som ar helt normalt for rédande konjunkturcykel.
Troligtvis har vi lagt det mesta bakom oss aven om
resultatprognoserna ligger nagot for hogt i forhallande
till den makroekonomiska bilden. Finansmarknaderna
har fatt en storre tilltro till att varldsekonomierna far en
Okad tillvaxt senare i ar. Vi pa Storebrand Kapitalforvalt-
ning delar denna syn dven om vi ar osdkra pa om det

enbart ar en lagerkorrigerad uppgang eller eller inte.

Vi ser dock en fara i att aktiemarknaden upp mycket
pa sa kort tid. Om det behdvs sa kommer vi darfor att
korrigera dagens offensiva aktiesammansattning till lite

en nagot mer taktisk defensiv.
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Aktieandel

Min 30 %. Mal 60 %. Max 70 %.

Normallage fondportfolj

® 40 % Rantefonder

® 20 % Svenska aktiefonder
40 % Globala aktiefonder

Min 60 %. M3l 80 %. Max 100 %.

Normallage fondportfolj

® 20 % Rantefonder

® 20 % Svenska aktiefonder
© 10 % Tillvaxtmarknadsaktier
® 50 % Globala aktiefonder

Utveckling
April: 9,71 %
Sedan arsskiftet: 7,09 %
2008: -25,57 %

Utveckling
April: 13,96 %
Sedan arsskiftet: 9,61 %
2008: 3712 %

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Min 80 %. M3l 100 %. Max 100 %.

Normallage fondportfolj

® 20 % Svenska aktiefonder
® 30 % Tillvaxtmarknadsaktier
@® 50 % Globala aktiefonder

Utveckling
April: 14,76 %
Sedan arsskiftet: 18,56 %
2008 -43,94 %

a9 spp



