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SPP Fondplaceringstjanst - vardeutveckling

Februari inleddes svagt pa de globala aktiemarknaderna.
USA lyckades dock avsluta manaden positivt medan Europa
och Japan sammantaget foll. Matt som "SIX portfolio return
index" backade den svenska borsen med 1 procent vilket var
i linje med MSCl:s Nordiska index.

Greklands statsskuld var i fortsatt fokus och oron spred
sig till andra skuldsatta Iander i Europa. Den grekiska reger-
ingen presenterade ett atstramningspaket men oro kvarstar
huruvida detta ar genomférbart. Aven stodatgarder fran
Tyskland och Frankrike uppmarksammades i slutet av mana-
den. USA bjod pa bade positiva och negativa nyheter medan
Europa i huvudsak visade svaghetstecken. Industrin i USA
vaxer snabbt och investeringarna 6kar, dock har bostadsbyg-
gandet och forsaljningen av bostader mattats av och arbets-
marknaden har forsvagats. Vidare har kreditatstramningarna
i Kina fatt avsedd effekt och dampat tillvaxten.

Makrosignalerna i Sverige var fortsatt starka. Detaljhan-
delsforsaljningen 6kade med 6ver 5 procent pa arsbasis och
inkopschefsindexet for industrin ar hogst i Europa. Riksbanken
andrade sin rantebana och hojning av styrrantan vantas nu
till andra kvartalet i ar. Den svenska kronan starktes under
manaden med knappa 4 procent mot dollarn och med 5,5
procent mot euron.
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Ravaror utvecklades positivt - Brent blend 6kade med
7 procent till USD77/bl och metallpriserna gick upp med
2 procent. Statsobligationsrantorna i de stora EU landerna
foll med ca 10 rantepunkter som en foljd av svaga konjunk-
tursignaler och flykt fran sydeuropeiska obligationer. Aven i
Sverige foll obligationsrantorna med 10 punkter.

Samtliga portfoljer backade nagot under manaden.
Balanserad foll med dryga 2 procent medan Offensiv och
Aggressiv tappade cirka 3 procent. Framforallt bidrog var
overvikt i Norge, Sverige och tillvaxtmarknaderna negativt
medan overvikten i globala aktier hade positiv inverkan pa
utvecklingen. Vissa fonder underpresterade dessutom
samre an vanligt jamfort med sina jamforelseindex.

Under februari 6kade vi framforallt vara innehav i globala
aktier medan vi sdlde av exponering mot Asien. Detta bidrog
positivt till porfoljernas utveckling och andra halvan av
februari gav darfor god avkastning i bade absoluta tal liksom
jamfort med vara jamforelseindex. Vi gar nu in i mars med
en tydlig overvikt i aktier. | nulaget har vi ungefar samma
installning till svenska och globala aktier medan vi ar lite mer
forsiktiga till tillvaxtmarknaderna dar vi foredrar Ryssland
och Sydamerika.
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©® 20 % Svenska aktiefonder
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Utveckling
Februari: -2,40 %
Sedan arsskiftet: -3,37 %
2009: 25,70 %
2008: -25,57 %

Utveckling
Februari: -3,13%
Sedan arsskiftet: -4,57 %
2009: 36,25 %
2008: -37,12 %

Utveckling
Februari: -3,23%
Sedan arsskiftet: -5,14%
2009: 55,61 %
2008: -43,94 %

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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