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SPP Fondplaceringstjanst - vardeutveckling

December blev dnnu en positiv manad pa de flesta av varldens
borser. Makrotalen var relativt blandade men ocksa generellt
battre an forvantat fran saval USA, England som Kina. | synner-
het utmarkte sig Japan med stark utveckling pa Nikkei-index
till foljd av nya stodpaket fran regeringen samt battre indu-
striproduktion an vantat. Ravarupriserna, saval metaller som
olja, visade en fortsatt stark generell utveckling i december
och dollarn starkte sig mot de flesta valutorna.

Med detta avslutades 2009 som utmarker sig som det basta
borsaret sedan 2003 med en positiv avkastning om dryga 23 %
matt som det amerikanska S&P 500-indexet. Perioden mellan
mars och december ar dessutom den basta 10-manaders-
perioden for S&P sedan 1936 med en uppgang om hela 51 %.

Under aret har Sverige och Norge visat sig vara de storsta
vinnarna i Norden med 6kningar pa 53 % (SIX portfolio return
index) respektive 64 % vilket var battre an bade Europa och
USA. Tillvaxtmarknaderna 6kade under dret med motsvarande
59 % enligt MSCI Emerging Markets. Kreditmarknaden utveck-
lades starkt under borjan av aret medan statsobligationer
presterade sdmre an snittet udner den senaste 10-arsperio-
dens till foljd av de globala centralbankernas laga rantor.
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SPP Offensiv
- Hog risk

Vi bedomer nu att det finns goda forutsattningar for att
borsbolagen ska overraska positivt gallande sina vinstmarginaler
under varen 2010 och darmed ar vi ocksa positiva till en bra
bors under det kommande halvaret. Ndstkommande halvar ar
svarare att forutse och valdigt beroende pa utvecklingen av
varldsekonomin framoéver. Det 1dga ranteldget gor att aktier
generellt sett ser bra ut relativt andra tillgdngsslag, samtidigt
finns det andra risker som vager emot -bland annat vad som
hander nar varldens centralbanker genomfor rantehojningar.

Samtliga fonder - saval Balanserad, Offensiv som Aggressiv
- gav positiv avkastning under december och slog sina res-
pektive sammansatta jamforelseindex. | huvudsak berodde
den goda utveckling pa var overvikt i globala aktier, tillvaxt-
martknader samt inslag av norska aktier. | Balanserad samt
Offensiv hade vi upp till 10 % mer aktier an var normalposition.

Vi gar nu in i 2010 med en markant overvikt i aktier med
fokus pa Norden och tillvaxtmarknader. Vi haller fast vid var upp-
fattning att det ar mer riskabelt att inte ta en offensiv position
an att gora detta och vi vdljer darmed att "rida pa vagen”
samtidigt som vi standigt overvakar en eventuell nedsida.
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- Mycket hog risk
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Aktieandel
Min 30 %. Mal 60 %. Max 70 %.

Normallage fondportfolj

@® 40 % Rantefonder

® 20 % Svenska aktiefonder
40 % Globala aktiefonder

Aktieandel
Min 60 %. Mal 80 %. Max 100 %.

Normallage fondportfolj

® 20 % Rantefonder

® 20 % Svenska aktiefonder
© 10 % Tillvaxtmarknadsaktier
® 50 % Globala aktiefonder

v

Aktieandel
Min 80 %. Mal 100 %. Max 100 %.

Normallage fondportfolj

® 20 % Svenska aktiefonder
® 30 % Tillvaxtmarknadsaktier
@® 50 % Globala aktiefonder

Utveckling
December: 321 %
Sedan arsskiftet: 25,70 %
2008: -25,57 %

Utveckling
December: 4,77 %
Sedan arsskiftet: 36,25 %
2008: -37,12%

Utveckling
December: 572 %
Sedan arsskiftet: 55,61 %
2008: -43,94 %

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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