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SPP Fondplaceringstjanst - vardeutveckling

Mars manad har praglats av borsuppgangar pa flertalet
av varldens borser. En starkare krona har dock belastat
avkastningen pa utlandska investeringar. Inkdpschefs-
index, ISM, som tidigare visat sig vara en relativt bra
indikator pa den ekonomiska utvecklingen och saledes
borsen har vant svagt uppat tre matningar i rad, men
ligger fortsatt pa mycket laga nivaer. Detta har tolkats
som att en eventuell botten av den amerikanska kon-
junkturen kan nas senare under aret. Och borserna
har reagerat med kraftigt stigande kurser de senaste
veckorna, dar aven ett klargorande av bankpaketet
gav ytterligare bransle. USA var det land som gick
forst in i krisen och kommer sannolikt ocksa vara det
som forst gar ur den.

Vi fortsatter dven att vara positivt installda till Asien
och Latinamerika. Det Kinesiska stimulanspaketet borjar

ge effekt och det finns ytterligare ammunition att ta
till for att satta fart pa hjulen. Aven Latinamerika

har potential for en god utveckling. Regionens storsta
ekonomi Brasilien har en stark inhemsk sektor och ett
relativt litet lanebehov, ndgot som gynnar landet i
radande marknadslage.

Den narmaste tiden kommer att praglas av bolags-
rapporterna for arets forsta kvartal. De vantas vara
mycket svaga och det blir av intresse att folja huruvida
bolagen ser nagra forbattringar framover. Viktigt blir
ocksa att fortsatta folja den amerikanska makrosta-
tistiken och se om de sma forbattringarna vi sett haller
i sig. Aven om det under ytterligare en period kommer
att vara mycket svaga siffror sa kan en botten pa
uppsagningar, husprisfall och konsumtionsfall komma
att tolkas positivt av marknaden.

MEDELRISK

SPP Balanserad

¢ Mixad portfolj - rantor/aktier.

e Karnan utgor 60 procent av portfoljen,
SPP Global Sustainability (20 %),
SPP Aktiefond Sverige (10 %) och
SPP Obligationsfond (30%).

¢ Satelliterna utgor 40 procent.
Det innebéar att innehavet kan ga Sedan
fran 30 till 70 procent i rantefonder
liksom i tider av stark borstro kan
ga upp till 70 procent aktiefonder.

Kursutveckling

arsskiftet Mars

SPP Balanserad -3,42 % -0,18 %
Index* -512% -0,42 %

HOG RISK

SPP Offensiv

e Global portfolj - i huvudsak aktier.

e Karnan utgor 60 procent av portfoljen.
Den bestar av SPP Global Sustainability
(40%) och SPP Aktiefond (20%).

rantefonder.

e Satelliterna utgor 40 procent och
kan placeras i bade aktiefonder sedan
och rantefonder. | tider av nedgang
kan samtliga satelliter bestd av

Kursutveckling

arsskiftet Mars

SPP Offensiv -571% -033%
Index** -6,69 % -0,15%

HOGRE RISK

SPP Aggressiv

e Tillvaxtportfolj - enbart aktier.

e Karnan utgor 40 procent av portfoljen.
Den bestar av Handelsbankens
Tillvaxtmarknadsfond.

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och

det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

¢ Satelliterna utgor hela 60 procent
vilket gor att forvaltaren placerar en arsskiftet Mars
storre del av pengarna i de fonder
man tror mest pa for tillfallet.

Kursutveckling

Sedan

SPP Aggressiv 0,01 % 2,36 %
Index*** -2,68% 134 %

* HMNI Swe All Government: 21 %, HMNI Swe All Mortgage: 9 %,
DJSG: 20%, SIX PRX: 1C SCl World: 40 %

** DJSG: 40 %, SIX PRX: 2

SCl World: 40 %

*** MSCI Emerging Markets: 40 %, MSCI World: 60 %.
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