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SPP Fondplaceringstjanst - vardeutveckling

Juli inleddes med att Stockholmborsen sjonk med 5 procent.
Avslutningen av manaden var ddremot stark och for manaden
som helhet steg Stockholmsborsen med cirka 10 procent.
Europa steg med 10 procent, varldsindex med 7 procent och
Kina med 15 procent. Det europeiska indexet Dow Jones
STOXX 600 steg nio dagar i rad i slutet av juli, den langsta
perioden av oavbruten okning sedan 2006.

Senare delen av juli steg borsen efter en resultatrappor-
tering for andra kvartalet som var battre an vantat fran en
rad bolag. Vid utgangen av juli hade 270 av 500 bolag i S&P
500 rapporterat. Hela 74 procent av siffrorna som leverera-
des var over analytikernas forvantningar. Som jamforelse var
siffran 60 procent for fjarde kvartalet 2008 och 67 procent
for forsta kvartalet 2009.

Den globala rantebotten ar nadd. Sverige var sist ut att
sanka styrrantan till rekordladga 0,25 procent i borjan av juli.
Riksbanken inforde ocksa nagot sa sallsynt som en negativ
inlaningsranta pa 0,25 procent. Avkastningen pa obligationer
var omvant korrelerad med aktiemarknaden i juli. Nar aktie-

SPP Balanserad SPP Offensiv
- Medelrisk - Hog risk
Riskprofil
+ S
‘ |

Aktieandel Aktieandel

Min 30 %. Mal 60 %. Max 70 %.

Normallage fondportfolj

@ 40 % Rantefonder

® 20 % Svenska aktiefonder
40 % Globala aktiefonder

W

Min 60 %. M3l 80 %. Max 100 %.

Normallage fondportfolj

® 20 % Rantefonder

® 20 % Svenska aktiefonder
© 10 % Tillvaxtmarknadsaktier

marknaden sjonk steg priserna pa obligationer och ddarmed
foll marknadsrantan.

Vi gick in i juli med en overvikt i aktier, fortfarande med
en forkarlek for Norge, Sverige, Kina och tillvaxtmarknaderna.
Vid manadsskiftet juli/augusti minskade vi andelen aktier sa
att vi nu ar neutralt viktade i globala aktier och ndgot dver-
viktade mot svenska-, norska- och tillvaxtmarknadsaktier.

Det verkar som vi har gatt ifran de extrema nivaer vi har
sett pa aktiemarknaden och rantemarknaden under de senaste
tio manaderna mot en period av utveckling som kannetecknas
av stabilitet och lagre volatilitet. Styrkan i forbattringen av
makroekonomiska siffror avtog nagot under den sista delen
av forsta halvaret och vi gar nu in i en period dar bolagens
resultat troligen kommer att vara avgdrande for den kortsiktiga
utvecklingen pa aktiemarknaden. Vi tror att det kan komma
mindre korrigeringar och vi tror att det kan bli litet ostadigt
mot slutet av tredje kvartalet. Vara interna och externa indi-
katorer, antyder dock att den langsiktiga trenden framover
fortfarande ar uppat, sarskilt i USA och Asien - exklusive Japan.
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Utveckling
Juli: 3,25 % Juli:
Sedan arsskiftet: 14,82 % Sedan arsskiftet:
2008: -25,57 % 2008:

Utveckling Utveckling
4,18% Juli: 5,24 %
21,12 % Sedan arsskiftet: 35,56 %
-3712% 2008: -43,94 %

En fonds historiska avkastning ar ingen garanti for framtida avkastning.
De pengar som placeras i fonden kan bade 6ka och minska i varde och
det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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